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Aiforia Technologies Oyj

Suunniteltu Listautuminen Nasdaq First North Growth Market Finland -markkinapaikalle
Noin 27 miljoonan euron Listautumisanti
Alustava Hintavali 5,01-6,51 euroa Tarjottavalta Osakkeelta

Tama esite ("Esite") on laadittu Suomessa perustetun osakeyhtion Aiforia Technologies Oyj:n ("Aiforia" tai "Yhtid") listautumisannin yhteydessa.
Yhtio pyrkii kerédmaén osakeannilla noin 27 miljoonan euron bruttovarat tarjoamalla alustavasti enintdan 5.393.657 Yhtién uutta osaketta ("Uudet
Osakkeet") merkittavaksi ("Listautumisanti"). Mikali asiayhteydesté ei muuta johdu, Uusiin Osakkeisiin (mukaan lukien Henkilostbosakkeet (kuten
maadritelty jaliempéand)) ja Lisdosakkeisiin (kuten maaritelty jaljempéand) viitataan yhteisesti termilla "Tarjottavat Osakkeet". Tarjottavien Osakkeiden
lopullinen maara maaraytyy lopullisen osakekohtaisen hinnan ("Lopullinen Merkintéhinta") perusteella. Yhtion hallituksella on kysyntatilanteesta
riippuen oikeus lisata Tarjottavien Osakkeiden maaraéa enintaén 998.004 Yhtion uudella Osakkeella ("Lisdosake-erd"). Mikali myos Liséosake-era
kaytetddn taysimaaraisesti, Listautumisannissa voidaan laskea liikkeeseen yhteensa enintdéan 5.559.414 Yhtion uutta osaketta olettaen, etta
Lisdosakeoptiota (kuten maaritelty jéliempand) ei kaytetd ja enintddn 6.080.247 Yhtion uutta osaketta olettaen, etta (i) Lisdosakeoptio (kuten
maadritelty jaljiempéand) kaytetdan kokonaan ja (ii) Lopullinen Merkintahinta on Alustavan Hintavalin keskikohdassa ja etta (iii) Henkildstdannissa (kuten
maaritelty jaljempana) merkitaan enintadn 38.580 Tarjottavaa Osaketta.

Listautumisanti koostuu (i) yleisbannista yksityishenkildille ja yhteiséille Suomessa ("Yleiséanti"), (i) instituutioannista institutionaalisille sijoittajille
Suomessa ja soveltuvien lakien mukaisesti Yhdysvaltain ulkopuolella kansainvalisesti (“Instituutioanti") seka (iii) henkildstdannista Yhtién ja sen
tytaryhtididen Yhdysvaltojen ulkopuolella oleville vakituisessa tydsuhteessa oleville tyéntekijdille seka Yhtion hallituksen ja johtoryhmén jasenille ja
toimitusjohtajalle ("Henkildstdanti").

UB Omaisuudenhoito Oy tiettyjen asiakkaidensa lukuun, Suotuuli Oy, Verman Group Oy, tietyt UB Rahastoyhti6 Oy:n hallinnoimat rahastot,
Thomasset Oy, ACME Investments SPF Sarl, Sto-Rahoitus Oy, Moomin Characters Oy Ltd, tietyt Aktia Pankki Oyj:n tytaryhtididen hallinnoimat
rahastot, DAKAR Oy, Aderno Oy, tietyt Sp-Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimat rahastot, Joensuun Kauppa ja Kone Oy, Taloustieto Incrementum Oy,
Markku Kaloniemi, Mikko Laakkonen ja Timo Soininen (yhdessa "Ankkurisijoittajat") ovat sitoutuneet merkitsemaan Tarjottavia Osakkeita
Listautumisannissa yhteensa 20,87 miljoonalla eurolla tietyin edellytyksin olettaen, ettd Yhtion koko osakekannan arvostus ei ylita
merkintasitoumuksissa madriteltyja enimmaismaaria (katso "Listautumisannin ehdot — Instituutioantia koskevat erityiset ehdot — Ankkurisijoittajien
merkintasitoumukset"). Merkintasitoumusten ehtojen mukaan Ankkurisijoittajille taataan heidan sitoumustensa kattama maara Tarjottavia Osakkeita.

Swedbank AB (publ) ("Swedbank") ja UB Securities Oy ("UB Securities") toimivat Listautumisannin pagjarjestajina (yhdessa "Paajarjestajat").
Nordnet Bank AB ("Nordnet") toimii merkintapaikkana Yleiso-, Instituutio- ja Henkil6st6annissa. Yhtion odotetaan myodntévan vakauttamisjarjestéjana
toimivalle Swedbankille ("Vakauttamisjarjestaja") lisdosakeoption, joka oikeuttaisi Vakauttamisjarjestajan merkitseméaéan enintdan 598.802
ylimaaraista uutta Yhtion osaketta ("Valinnaiset Osakkeet") Lopullisella Merkintéhinnalla yksinomaan vakauttamistarkoituksessa ja mahdollisten
ylikysyntatilanteiden kattamiseksi Listautumisannin yhteydessé ("Liséosakeoptio").

Aiforian osakkeet ("Osakkeet") eivat ole olleet julkisen kaupankaynnin kohteena ennen Listautumisantia milladn séannellylla markkinalla tai
monenkeskisella markkinapaikalla. Yhtio aikoo jattaa listalleottohakemuksen Nasdaq Helsinki Oy:lle ("Nasdaq Helsinki") Osakkeiden listaamiseksi
Nasdaq Helsingin yllapitaméalle monenkeskiselle Nasdag First North Growth Market Finland -markkinapaikalle ("First North")
kaupankéayntitunnuksella AIFORIA ("Listautuminen"). Kaupankéaynnin Osakkeilla odotetaan alkavan First Northissa arviolta 10.12.2021 edellyttéen,
ettd Nasdag Helsinki hyvaksyy Yhtion listalleottohakemuksen. Yleis6annissa ja Henkilostdannissa allokoidut Tarjottavat Osakkeet kirjataan
Suomessa arvopaperikeskuksena toimivan Euroclear Finland Oy:n ("Euroclear Finland") yllapitdmille sijoittajien arvo-osuustileille arviolta
10.12.2021. Instituutioannissa allokoidut Tarjottavat Osakkeet ovat valmiina toimitettaviksi maksua vastaan arviolta 14.12.2021 Euroclear Finlandin
kautta. Osakkeet selvitetadn Euroclear Finlandin jarjestelmassa. UB Securities tulee toimimaan Aiforian hyvaksyttyna neuvonantajana ("Hyvaksytty
Neuvonantaja") First Northissa.

First North on rekisterdity pk-yritysten kasvumarkkina, johon sovelletaan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivia rahoitusvalineiden
markkinoista (2014/65/EU), siten kuin se on kansallisesti saatettu voimaan Tanskassa, Suomessa ja Ruotsissa, ja jota yllapitdéd Nasdaqg-konserniin
kuuluva pérssi. First Northin liikkeeseenlaskijoihin ei sovelleta samoja saantoja kuin likkeeseenlaskijoihin saannellyilla paamarkkinoilla, kuten EU-
tasolla on méaaritelty. Sen sijaan ne noudattavat pienille kasvuyhtibille sovellettuja, vaatimustasoltaan alhaisempia s&ant6ja. First Northin
likkeeseenlaskijoihin sijoittaminen saattaa sisdltdd suuremman riskin kuin paamarkkinoiden liikkeeseenlaskijoihin sijoittaminen. Kaikilla
likkeeseenlaskijoilla, joiden osakkeet hyvaksytdan kaupankaynnin kohteeksi First North -markkinapaikalle, on hyvéksytty neuvonantaja, joka valvoo,
etta sdantdja noudatetaan. Nasdaqg Helsinki hyvaksyy hakemuksen kaupankaynnin kohteeksi ottamisesta.

Tietyissa maissa, kuten Yhdysvalloissa, Australiassa, Kanadassa, Hongkongissa, Japanissa, Uudessa-Seelannissa, Etela-Afrikassa ja Singaporessa
taman Esitteen jakeluun saattaa liittya lakisdateisia rajoituksia. Tata Esitetta tai Listautumisantia koskevaa muuta materiaalia ei tule toimittaa tai
julkaista missd&n maassa noudattamatta kyseisen maan lakeja ja méarayksia. Tama Esite ei ole tarjous laskea liikkeeseen tai myyda Osakkeita
kenellekaan sellaisessa maassa, jossa tarjouksen tekeminen kyseiselle henkildlle olisi paikallisen lainsdadannon tai muiden madaraysten vastainen.

Osakkeita ei ole rekisterdity eiké niita tulla rekisterimaan Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain, muutoksineen ("Yhdysvaltain Arvopaperilaki"),
tai minkaén Yhdysvaltain osavaltion arvopaperilakien mukaisesti, eikd Osakkeita saa siten tarjota tai myyda suoraan tai valillisesti Yhdysvalloissa tai
Yhdysvaltoihin paitsi Yhdysvaltain Arvopaperilain ja soveltuvien Yhdysvaltain osavaltioiden arvopaperimarkkinalakien rekisterdintivaatimuksista
saadetyn poikkeuksen nojalla, tai transaktiossa, jota rekisterdintivaatimukset eivat koske. Osakkeita tarjotaan ja myydaéan Yhdysvaltojen ulkopuolelle
noudattaen Yhdysvaltain Arvopaperilain Regulation S -saanndésta. Katso "Tarkeaa tietoa".

Tarjottaviin Osakkeisiin sijoittamiseen liittyy riskeja. Mahdollisten sijoittajien tulisi tutustua koko tahan Esitteeseen ja erityisesti sen
kohtaan "Riskitekijat" harkitessaan sijoittamista Tarjottaviin Osakkeisiin.
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TARKEAA TIETOA

Aiforia on laatinut ja julkaissut tamén Esitteen Tarjottavien Osakkeiden tarjoamiseksi yleisolle ja Osakkeiden hakemiseksi kaupankaynnin kohteeksi
Nasdaq Helsingin vyllapitamalle First Northille. Aiforia on laatinut td&mén Esitteen arvopaperimarkkinalain (746/2012, muutoksineen)
("Arvopaperimarkkinalaki), Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129 arvopapereiden yleislle tarjoamisen tai
kaupankaynnin kohteeksi saannellylla markkinalla ottamisen yhteydessa julkaistavasta esitteesta ja direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta
(muutoksineen) (“Esiteasetus"”), komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/980 (liitteiden 1 ja 11) arvopapereiden yleisélle tarjoamisen tai
kaupankaynnin kohteeksi saannellylla markkinalla ottamisen yhteydessa julkaistavasta esitteestd annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2017/1129 tédydentédmisesta esitteen muodon, sisallén, tarkastuksen ja hyvéksymisen osalta sekéd komission asetuksen (EY) N:o
809/2004 kumoamisesta, komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/979 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129
taydentamisesta esitteen tiivistelmaan sisaltyvia keskeisia taloudellisia tietoja, esitteiden julkaisemista ja luokittelua, arvopapereita koskevaa
mainontaa, esitteen tdydennyksia ja notifiointiportaalia koskevilla teknisilla saéntelystandardeilla sek& komission delegoidun asetuksen (EU) N:o
382/2014 ja komission delegoidun asetuksen (EU) 2016/301 kumoamisesta sek& Finanssivalvonnan maaradysten ja ohjeiden mukaisesti. Tama
Esite sisaltéda lisaksi tiivistelman, joka on laadittu Esiteasetuksen 7 artiklan edellyttdméssa muodossa. Finanssivalvonta on hyvaksynyt tdméan
Esitteen Esiteasetuksessa tarkoitettuna toimivaltaisena viranomaisena, mutta ei vastaa siina esitettyjen tietojen oikeellisuudesta. Finanssivalvonnan
hyvaksymispaatoksen diaarinumero on FIVA 80/02.05.04/2021. Tamé Esite on laadittu suomenkielisena ja siitd on laadittu englanninkielinen
asiakirja. Finanssivalvonta ei ole hyvaksynyt Esitteestd laadittua englanninkielistéa asiakirjaa. Mikali Esitteen ja siitd laaditun englanninkielisen
asiakirjan valilla on eroavaisuuksia, suomenkielinen Esite on maaraavéa. Esite ja siitd laadittu englanninkielinen asiakirja voivat erota toisistaan
jakelurajoitusten osalta.

Taman Esitteen voimassaoloaika péaattyy, kun Tarjottavien Osakkeiden tarjoaminen yleisolle paattyy. Velvollisuus tdydentéa Esitetta
mahdollisten merkittéavien uusien seikkojen seké Esitteestda mahdollisesti iimenevien olennaisten virheiden tai epatarkkuuksien johdosta
loppuu samanaikaisesti Esitteen voimassaolon kanssa.

Téassa Esitteesséa "Aiforia" tai "Yhtio" tarkoittaa Aiforia Technologies Oyj:ta ja sen tytaryhtiota yhdessa, ellei asiayhteydesta selvasti ilmene, ettéa
ilmaisulla tarkoitetaan vain Aiforia Technologies Oyj:t4, sen tytaryhtitta tai liketoimintaa tai joitakin néisté yhdessa. Viittauksilla Aiforian Osakkeisiin,
osakepaaomaan tai Aiforian hallintoon tarkoitetaan kuitenkin Aiforia Technologies Oyj:n liikkeeseen laskettuja osakkeita, osakepddomaa ja hallintoa.

Ketaan ei ole valtuutettu antamaan Listautumisannista muita kuin tdhan Esitteeseen sisaltyvia tietoja tai lausumia, eika téllaisia tietoja tai lausumia
tule pitéa Aiforian tai Paajarjestajien hyvaksymina. Mihink&aan tahan Esitteeseen sisaltyvaan ei tule luottaa Paéjarjestajien lupauksena tai lausumana
téssa suhteessa riippumatta siitd, koskeeko se menneisyytta vai tulevaisuutta. Paajarjestajat eivat vastaa tietojen oikeellisuudesta, kattavuudesta
tai todenperaisyydestd, ja jokainen niistd sanoutuu irti lain sallimissa rajoissa kaikesta lakiin, sopimukseen tai muuhun perustuvasta
vahingonkorvausvastuusta, joka niilla voitaisiin katsoa olevan tasté Esitteesté tai tallaisesta lausunnosta. Osakkeenomistajia ja mahdollisia sijoittajia
kehotetaan tukeutumaan ainoastaan Esitteen seka Aiforian julkaisemien yhtitiedotteiden sisaltamiin tietoihin. Esitteen jakelu ei missaan
tapauksessa merkitse sitd, ettd Esitteessa esitetyt tiedot ovat paikkansapitavia muuna paivana kuin Esitteen paivamaaréna, tai ettéd Esitteen
paivamaaran jalkeen ei olisi ollut haitallisia muutoksia tai tapahtumia, jotka voisivat vaikuttaa haitallisesti Aiforian liiketoimintaan, taloudelliseen
asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Tehdesséaan sijoituspaatosta sijoittajia kehotetaan tukeutumaan omiin tutkimuksiinsa, analyyseihinsa ja selvityksiinsa Aiforiasta ja Listautumisannin
ehdoista, mukaan lukien niihin liittyvat edut ja riskit. Aiforia tai Paajarjestajat tai niiden lahipiiriin kuuluvat tahot tai edustajat eivat anna vakuutusta
Tarjottavien Osakkeiden tarjouksensaajille tai merkitsijdille niiden Tarjottaviin Osakkeisiin tekeman sijoituksen laillisuudesta niihin sovellettavan lain
nojalla. Sijoittajia kehotetaan harkintansa mukaan kysymaan neuvoa omilta neuvonantajiltaan ennen Tarjottavien Osakkeiden merkitsemista.
Sijoittajia kehotetaan tekemé&én itsendinen arvio Tarjottavien Osakkeiden merkinnan oikeudellisista, verotuksellisista, liiketoiminnallisista ja
taloudellisista seka muista seurauksista. Sijoittaja vastaa itse Listautumisantiin osallistumisen aiheuttamista veroseuraamuksista. Paajarjestajat
toimivat Listautumisannissa ainoastaan Aiforian eivatkd kenenkdan muun puolesta. Paajarjestajat eivat pida ketddn muuta tahoa (riippumatta siita,
onko tama taman Esitteen vastaanottaja tai ei) asiakkaanaan Listautumisannin yhteydessa. Pagjarjestajat eivat ole vastuussa kenellekaan muulle
kuin Aiforialle asiakkailleen antamansa suojan tarjoamisesta, Listautumisantiin liittyvien neuvojen antamisesta tai muusta Esitteessa esitetysta
transaktiosta tai jarjestelysta.

Tama Esite ei ole tarjous myyda Tarjottavia Osakkeita kenellekdan sellaisessa maassa, jossa tarjouksen tekeminen kyseiselle henkildlle on
lainvastaista, eika se ole pyyntd saada Tarjottavia Osakkeita koskeva merkinta keneltdkaan sellaisessa maassa, jossa kyseisen pyynnon tekeminen
on lainvastaista. Aiforia ja Paajarjestajat eivat ole tehneet eivatka tule tekemaan mitdan toimenpiteita Tarjottavien Osakkeiden julkisen tarjoamisen
sallimiseksi Suomen ulkopuolella. Tarjottavia Osakkeita voidaan kuitenkin tarjota kokeneille sijoittajile Euroopan talousalueen ("ETA")
jasenvaltiossa tai Isossa-Britanniassa tilanteessa, jossa jokin saantelypoikkeus soveltuu.

Tarjottavia Osakkeita ei ole rekisterdity eika niita tulla rekisterdiméaan Yhdysvaltain Arvopaperilain mukaisesti tai missaan Yhdysvaltojen osavaltion
arvopaperiviranomaisessa, eika niita tietyin poikkeuksin saa tarjota, myyda, myyda edelleen, pantata, siirtaa tai toimittaa suoraan tai valillisesti
Yhdysvaltoihin tai Yhdysvalloissa, paitsi Yhdysvaltain Arvopaperilain ja soveltuvien Yhdysvaltain osavaltioiden arvopaperimarkkinalakien
rekisterdintivaatimuksista saddetyn poikkeuksen nojalla, tai transaktiossa, jota rekisterdintivaatimukset eivat koske. Tarjottavia Osakkeita tarjotaan
ja myydaan Yhdysvaltain sisaisesti vain henkildille, joiden kohtuudella voidaan uskoa olevan sdannon 144A mukaisia qualified institutional buyer,
QIB, ns. "hyvaksyttyja institutionaalisia sijoittajia" (institutional accredited investors) sellaisena kuin termi on méaaritelty Yhdysvaltain Arvopaperilain
Regulation D -sdénndksen sdanndssa 501(a), tai Yhdysvaltain Arvopaperilain rekisterfintivaatimuksista séadetyn poikkeuksen nojalla, tai
transaktiossa, jota rekistergintivaatimukset eivat koske, seka Yhdysvaltain ulkopuolella Regulation S -sdanndksen mukaisesti. Tarjottavia Osakkeita
Voi siirtéé vain tiettyjen rajoitusten mukaisesti.

Yhdysvaltojen lisaksi tiettyjen muiden maiden lainsaddantd saattaa rajoittaa taman Esitteen jakelua. Tata Esitetta ei tule pitda arvopaperien
tarjoamisena sellaisessa maassa, jossa Tarjottavien Osakkeiden tarjoaminen olisi kiellettyd. Tarjottavia Osakkeita ei saa suoraan tai valillisesti
tarjota, myyda, myyda edelleen, pantata, siirtaa tai toimittaa tallaisiin maihin tai tallaisissa maissa. Tarjottavien Osakkeiden merkitsemisen ehtona
on, ettd jokaisen merkitsijan katsotaan, tai joissain tilanteissa edellytetddn, antaneen Aiforialle tietyt vakuutukset koskien kotipaikkaansa, joihin
Aiforia ja Paajarjestajat nojautuvat. Aiforia pidattaa itsellaan oikeuden yksinomaisessa harkinnassaan hylata minké tahansa Tarjottavien Osakkeiden
merkinnan, jonka Aiforia tai sen edustajat uskovat rikkovan mité tahansa lakia, sdantdéa tai maaraysta.

Listautumisantiin sovelletaan Suomen lakia. Listautumisantia koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.
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TIVISTELMA
JOHDANTO

Tama tiivistelma sisaltaa kaikki ne osiot, jotka kyseessa olevasta arvopaperista ja sen liikkeeseenlaskijasta tulee esittaa
Esiteasetuksen mukaisesti. Tata tiivistelmaa on pidettava tdméan esitteen ("Esite") johdantona. Sijoittajan tulisi perustaa
tdssa Esitteessd esiteltyjen arvopapereiden ("Osakkeet") sijoituspdatoksensd tahan Esitteeseen kokonaisuutena.
Sijoittaja voi sijoittaessaan Osakkeisiin menettda sijoituksen arvon osittain tai kokonaan. Jos tuomioistuimessa pannaan
vireille tdhan Esitteeseen siséltyvia tietoja koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja voi joutua ennen oikeudenkéaynnin
vireillepanoa vastaamaan Esitteen kaannoskustannuksista. Aiforia Technologies Oyj ("Aiforia™) on siviilioikeudellisesti
vastuussa tasta tiivistelmésta vain jos se on harhaanjohtava, epatarkka tai epdjohdonmukainen suhteessa taman Esitteen
muihin osiin tai jos siind ei anneta yhdessa taman Esitteen muiden osien kanssa keskeisia tietoja sijoittajille heidan
harkitessaan Aiforian liikkeeseen laskemiin arvopapereihin sijoittamista.

Liikkeeseenlaskijan nimi...........ccccceeeeeeinnnns Aiforia Technologies Qyj
OSO0IE....eeeiiieirierree e Tukholmankatu 8, 00290 Helsinki
Yritys- ja yhteisttunnus ...........cccceevvieeennee 2534910-2

Oikeushenkilotunnus (LEI) ........ccccoecvveennee 743700TIJRVBX7420Y723
Osakkeiden ISIN-tUNNUS ..........cceeeviinieennnee F14000507934*
Kaupankayntitunnus.............cccevviveeiinneeen. AIFORIA

Aiforian osakkeet on laskettu liikkeeseen arvo-osuuksina Euroclear Finland Oy:n ("Euroclear Finland") yllapitdméasséa
arvo-osuusjarjestelméassa. Finanssivalvonta on asetuksen (EU) 2017/1129 ("Esiteasetus") mukaisena toimivaltaisena
viranomaisena hyvaksynyt tdman Esitteen 26.11.2021. Finanssivalvonta on hyvaksynyt tamén Esitteen vain siltd osin, etté
se tayttdd Esiteasetuksen mukaiset kattavuutta, ymmarrettavyyttd ja johdonmukaisuutta koskevat vaatimukset.
Finanssivalvonnan Esitettd koskevaa hyvaksyntaa ei tule pitdd osoituksena sen liikkeeseenlaskijan hyvaksynnasta, jota
tdma Esite koskee. Finanssivalvonnan hyvaksymispaatdksen diaarinumero on FIVA 80/02.05.04/2021.

Toimivaltaisen viranomaisen eli Finanssivalvonnan, joka hyvaksyy tdman Esitteen, yhteystiedot ovat seuraavat:

Finanssivalvonta

PL 103, 00101 Helsinki
Puhelinnumero: +358 9 183 51
Sahkoposti: kirjaamo@fiva.fi

KESKEISET TIEDOT LIIKKEESEENLASKIJASTA
Kuka on arvopapereiden liikkeeseenlaskija?

Aiforia Technologies Oyj on Suomen lakien mukaisesti perustettu osakeyhtid. Aiforian kotipaikka on Helsinki. Aiforia on
rekisterdity Patentti- ja rekisterihallituksen yllapitiméan kaupparekisterin  Y-tunnuksella 2534910-2 ja
oikeushenkilétunnuksella (LEI) 743700TIJRVBX7420Y723.

Yleista

Aiforia on tekodlyé hy6édyntavia kuva-analyysiohjelmistoja tarjoava suomalainen yhtid. Aiforian liilketoimintamalli perustuu
tekodlymallien kehittamiseen ja hytdyntamiseen laéketieteen tutkimukseen ja diagnostiikkaan liittyvien kudos- ja
solunaytteiden analysoinnissa. Aiforian tarjoamien ohjelmistoratkaisujen on tarkoitus automatisoida diagnostisia
tutkimuksia ja kuvapohjaisen diagnostiikan tydldaimpid vaiheita hyodyntdmalla opetettavia tekodlymalleja ja
pilvipalvelupohjaista kuvanhallintaa. Aiforia tarjoaa talla hetkella ohjelmistoratkaisujaan padasiassa patologian naytteiden
(kuten kudos- ja solunaytteiden) analysointiin, mutta Aiforian arvion mukaan sen ohjelmistoratkaisuja voidaan
tulevaisuudessa kayttdd myds muihin sellaisiin ladketieteellisiin soveltamistarpeisiin, joissa tutkijat, laakarit ja muut
ladketieteen ammattilaiset tulkitsevat naytteita tai kuvia nakdhavainnoin.

Aiforian tarjonta jakautuu prekliiniseen tutkimukseen suunnattujen ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden myyntiin seka
kliinisen diagnostiikan ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden myyntiin. Aiforia on kehittanyt prekliiniseen tutkimukseen
suunniteltuja tekodlya hyoddyntavida ohjelmistoratkaisuja useiden vuosien ajan ja néitd ohjelmistoratkaisuja on jo
kaupallistettu. Taméan Esitteen paivamaarana Aiforia on myds aloittanut ensimmaisten tekodlymalleja hyddyntéavien

! Osakesarjojen yhdistamisen jalkeen.




kliiniseen diagnostiikkaan tarkoitettujen ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden kaupallistamisen. Aiforia pyrkii lisaksi
kehittdm&én uusia tekodlymalleja siten, ettd kliinisen diagnostiikan ohjelmistoratkaisujen kéayttétarkoitukset
monipuolistuvat. Aiforialla on sen prekliinisia ohjelmistoratkaisuja kayttavia asiakkaita ympari maailman ja taman Esitteen
paivamaarana sen ohjelmistoratkaisuilla on yli 50 maassa ja noin 100 eri asiakaskohteessa yhteensé yli 3.000 aktiivista
kayttajad. Suurin osa Aiforian asiakkaista sijaitsee Euroopassa sekd Pohjois-Amerikassa.

Suurimmat osakkeenomistajat

Seuraavassa taulukossa luetellaan ne osakkeenomistajat, jotka omistavat yksin tai maaraysvaltansa kautta vahintaan viisi
prosenttia Aiforian Osakkeista ja Osakkeisiin liittyvistd aanista perustuen Aiforialle saatavilla oleviin tietoihin ennen
osakesarjojen yhdistamisté. Arvopaperimarkkinalain (746/2012, muutoksineen) ("Arvopaperimarkkinalaki") mukaiset
velvollisuudet huomattavien omistus- ja aaniosuuksien ilmoittamisesta ja julkistamisesta soveltuvat ainoastaan
liikkeeseenlaskijoihin, joiden osake on kaupankaynnin kohteen saannellylla markkinalla ja tallaisten liikkeeseenlaskijoiden
osakkeenomistajiin, eivatkd ndma velvollisuudet siksi koske Aiforiaa tai sen osakkeenomistajia.

Osakkeita
Osakkeenomistaja yhteensa Osakkeet, % Aanet, %
Ascend Tapio S.a.r.l. ..o 4.461.150 22,34 22,34
ACME Investments SPF Sarl.... 2.143.050 10,73 10,73
Shandon Diagnostics Limited.... 1.959.200 9,81 9,81
Sto-Rahoitus Oy.........cccvveeeeen. 1.444.950 7,23 7,23
MiKael LUNGIN ... 1.414.150 7,08 7,08
JONAN LUNAIN cevveiiee e 1.414.150 7,08 7,08
Kar PitKANEN......ooi i 1.260.000 6,31 6,31

Kaikki Aiforian nykyiset osakkeenomistajat ovat sitoutuneet Aiforiaa koskevaan 26.5.2021 paivattyyn osakassopimukseen,
joka paattyy Listautumisen toteutuessa. Yhtid ei ole tietoinen sen osakkeenomistajien vélisista jarjestelyista tai
sopimuksista, jotka Listautumisen jalkeen voisivat vaikuttaa &énioikeuksien hallintaan tai niiden kayttdon Aiforian

yhtiékokouksissa.
Aiforian johdon avainhenkilét ja tilintarkastaja

Aiforian hallitukseen kuuluvat seuraavat henkilot:

Nimi Syntymavuosi Asema Hallituksessa vuodesta
Pekka Mattila......... 1959 Hallituksen puheenjohtaja 2013
Monita Au Kin Lai.. 1959 Hallituksen jasen 2017
Johan Lundin......... 1964 Hallituksen jasen 2013
JOhn SWEENEY.......cccvevvvieeeiiiieees 1970 Hallituksen jasen 2021
John WellbankK...........ccocoeeeviiinennns 1954 Hallituksen jasen 2021
David Oliver 1967 Hallituksen varajasen 2018
Mikael Lundin........cccccooviiiiiienennnn. 1968 Hallituksen varajasen 2013
Kari PitkAnen.........cccccoovviiiiienennn. 1960 Hallituksen varajasen 2013
Tuomas Tenkanen ............ccceveee... 1961 Hallituksen varajasen 2013

Aiforian johtoryhméaén kuuluvat seuraavat henkilét:

Nimi Syntymavuosi Asema Johtoryhméssa vuodesta
Jukka Tapaninen...........ccccecuvveeen. 1963 Toimitusjohtaja 2020
Kaisa Helminen ..........cccccoeeeeeen. 1975 Operatiivinen johtaja 2014
Kari PitkAnen.........cccccoovviiieeeneenn. 1960 Liiketoiminnan kehitysjohtaja 2013
Tuomas RopponeN...........occevvveeee.. 1978 Teknologiajohtaja 2017
Veli-Matti Parkkonen...................... 1963 Talousjohtaja 2021

Aiforian tilintarkastaja on tilintarkastusyhteisé PricewaterhouseCoopers Oy, joka on nimittanyt paavastuulliseksi
tilintarkastajaksi KHT Martin Grandellin. Martin Grandell on merkitty tilintarkastuslain (1141/2015, muutoksineen) 6 luvun
9 8:ss4a tarkoitettuun tilintarkastajarekisteriin.

Mita ovat liikkeeseenlaskijaa koskevat keskeiset taloudelliset tiedot?
Historialliset taloudelliset tiedot

Alla esitetyt taloudelliset tiedot ovat perdisin Aiforian tilintarkastetusta konsernitilinpaatdskokonaisuudesta, joka sisaltaa
konsernitilinpdatokset  31.12.2020, 31.12.2019 ja 31.12.2018 paattyneiltd tilikausilta ("Tilintarkastetut
Konsernitilinpaatokset") seka Aiforian tilintarkastamattomista konsernin puolivuositiedoista 30.6.2021 péaattyneelta
kuuden kuukauden jaksolta ("Tilintarkastamattomat Puolivuositiedot") siséltden vertailutietona esitetyt
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tilintarkastamattomat puolivuositiedot 30.6.2020 paattyneeltda kuuden kuukauden jaksolta. Tilintarkastetut
Konsernitilinpdatokset on laadittu kirjanpitolain  (1336/1997, muutoksineen), kirjanpitoasetuksen (1339/1997,
muutoksineen) ja tyd- ja elinkeinoministerion yhteydessa toimivan kirjanpitolautakunnan ohjeiden ja lausuntojen (yhdessa
suomalainen kirjanpitokaytantd, "FAS") mukaisesti. Tilintarkastamattomat Puolivuositiedot seka vertailutietona esitetyt
tilintarkastamattomat puolivuositiedot 30.6.2020 pé&attyneelta kuuden kuukauden jaksolta on laadittu FAS:n mukaisesti ja
esitetty First North -saantojen kohdan 4.4 (e) (i)—(iv) edellyttamassa laajuudessa.

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.

2021 2020 2020 2019 2018
(tuhatta euroa, ellei toisin ilmoiteta) (tilintarkastamaton) (tilintarkastettu, ellei toisin ilmoitettu)
Konsernin tuloslaskelmatietoja
Liikevaihto ........cccooeriiiiiiciicce 426 445 849 639 272
Liikevaindon muutos, %0 ..........ccevuvveevnnnens -4,2 - 32,9 134,7 -
LilKetappio........cocviveeeiiiiiiceiee e -1.850 -1.204 -2.632 -3.022 -2.080
Tilikauden tappio..........ccoecvvveveeeeeiiiineen, -2.343 -1.219 -2.756 -3.053 -2.109
Osakekohtainen tulos (euroa,
laimentamaton ja laimennettu®) ............. -0,15 -0,09 -0,21® -0,24® -0,17W
Konsernin tasetietoja
Vastaavaa yhteensa........................... 15.271 3.866 5.268 4.238 5.580
Oma paddoma yhteensa............cccceeevuveeen. 11.101 326 886 541 3.593
Vieras pddoma yhteensé ...........c.cccoveee. 4.170 3.540 4.382 3.697 1.987
Nettovelka .........ocovveriiiiiieeiecee -9.020 1.613 1.295 691 -2.403
Konsernin rahoituslaskelman tietoja
Liiketoiminnan rahavirta ............cccccccoouee -1.548 -1.625 -2.866 -2.495 -1.459
Investointien rahavirta..............c.ccccveeveee. -392 -298 -749 -593 -891
Rahoituksen rahavirta ..........cccccoecvvviennee. 11.757 1.634 4.003 882 378
Rahavarojen muutos............ccceeevceveenee. 9.817 -289 388 -2.205 -1.972

(1) Tilintarkastamaton

(2) Yhtidon mahdolliset laimentavat instrumentit koostuvat optioista. Koska Yhtion liiketoiminta on ollut kannattamatonta, optioilla ei olisi
laimentavaa vaikutusta kauden tappion perusteella laskettavaan osakekohtaiseen tulokseen ja siksi niitd ei ole otettu huomioon
laimennettua osakekohtaista tulosta laskettaessa. Taman takia laimentamattomalla ja laimennusvaikutuksella oikaistulla
osakekohtaisella tuloksella ei ole eroa. Taulukossa kéaytettyjen osakkeiden lukuméaéra on seuraavanlainen: 30.6.2021: 15.261.181,
30.6.2020: 12.830.050, 31.12.2020: 13.136.640, 31.12.2019: 12.830.050 ja 31.12.2018: 12.660.357. Historialliset luvut on oikaistu
20.9.2021 paatetyn osakkeiden jakamisen (split) vaikutus huomioiden.

Mitkad ovat liikkeeseenlaskijaan liittyvat olennaiset riskit?

o Aiforian liiketoiminta on kasvuvaiheessa, eika tuotekehityksen tai uusien ohjelmistoratkaisujen kaupallistamisen
onnistumisesta tai liiketoiminnan kehittymisesta voitolliseksi ole takeita.

e Aiforia ei ole aiemmin tarjonnut kliiniseen diagnostiikkaan suunnattuja ohjelmistoratkaisuja tai palveluita ja Aiforian
liketoiminnan kehitys on merkittavasti rijppuvainen Aiforian kyvysta solmia asiakkuuksia kliinisen diagnostiikan
alalla toimivien asiakkaiden kanssa.

e Aiforia saattaa epé&onnistua Kliinisen diagnostiikan ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden tarjoamiseksi
edellytettdvien  viranomaishyvéksyntojen, CE-IVD-merkintjen tai myyntilupien hankkimisessa,
viranomaismenettelyt saattavat viivastyd merkittavasti ja viranomaiset saattavat kieltdd jo kaupallistettujen
ohjelmistoratkaisujen tai tekoalymallien myynnin.

e Teknologian kehitys sekd muutokset teknologiassa saattavat vahentda Aiforian ohjelmistoratkaisujen ja
palveluiden kayttda ja aiheuttaa Aiforialle merkittavia lisdkustannuksia sen teknologian kehittamiseksi muutoksia
vastaavaksi.

e Laakinndllisten laitteiden valmistus on tarkoin s&énnelty toimiala, ja muutokset toimialaa Aiforiaa tai Aiforian
ohjelmistoratkaisuja koskevassa sdantelyssa tai oikeuskaytanndssa, kuten in vitro -diagnostiikkaan tarkoitetuista
ladkinnallisisté laitteista annetun asetuksen soveltamisen alkaminen, voivat olla Aiforialle epéedullisia.

o Aiforia ei valttamattd onnistu sailyttamaan kilpailukykydén suhteessa sen kilpailijoihin ja uusien tuotteiden
markkinoille saapuminen saattaa vaikuttaa Aiforian markkinaosuuden suuruuteen.

e Aiforia saattaa loukata kolmansien osapuolien immateriaalioikeuksia, ja tllaiset loukkaukset saattavat johtaa
oikeudellisiin toimiin, joilla voi olla haitallinen vaikutus Aiforian liiketoimintaan.
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e Aiforia saattaa epéonnistua immateriaalioikeuksiensa suojaamisessa tai puolustamisessa ja Aiforian omistamat
immateriaalioikeudet voivat osoittautua riittamattdmiksi Aiforian ohjelmistoratkaisujen suojaamiseksi mahdollisilta
vaarinkaytoksilta.

e Aiforia saattaa joutua tuotevastuu- ja tuoteturvallisuusvaateiden kohteeksi, joilla saattaa olla haitallinen vaikutus
Aiforian liiketoimintaan.

KESKEISET TIEDOT ARVOPAPEREISTA
Mitk& ovat arvopapereiden keskeiset ominaisuudet?

Aiforian osakkeet on liitetty Euroclear Finlandin yllapitaméaan arvo-osuusjarjestelmaan. Yhtion osakkeilla ei ole
nimellisarvoa ja ne ovat euromaaraisia. Osakkeet on laskettu liikkeeseen Suomen lakien mukaisesti ja kaikki osakkeet on
maksettu kokonaisuudessaan. Osakkeet ovat Listautumisesta lahtien vapaasti luovutettavissa jaljempana kuvattujen
luovutusrajoitusten puitteissa.

Taman Esitteen paivamaarana Aiforialla on nelja osakesarjaa, jotka kaikki oikeuttavat osakesarjasta rijppumatta yhteen
aaneen Yhtion yhtibkokouksessa eika niihin liity aanestysrajoituksia. Eri osakesarjat sisaltdvat erilaiset oikeudet
varojenjakoon. Aiforian yhtibkokous paatti 29.6.2021 kaikkien osakesarjojen yhdistamisesta yhdeksi osakesarjaksi.
Osakesarjojen yhdistamistd koskeva yhtibkokouksen paatds on ehdollinen sille, ettd Yhtion hallitus paattad panna
paatoksen taytantdon.

Taman Esitteen paivamaarana Aiforian yhtidjarjestyksessa on lunastuslauseke ja suostumuslauseke. Aiforian 29.6.2021
pidetty varsinainen yhtitkokous péaéatti poistaa lausekkeet. Paatds on ehdollinen sille, ettd Yhtion hallitus paattad panna
paatdksen taytantdéon. Aiforian hallitus paatti 25.11.2021, ettd yhtibkokouksen paatokset koskien osakesarjojen
yhdistamista seka lunastus- ja suostumuslausekkeen poistamista pannaan taytéanté6n Listautumisen toteutuessa.

Osakkeiden kaupankayntitunnus tulee olemaan AIFORIA ja ISIN-tunnus FI4000507934. Osakesarjojen yhdistamisen ja
yhtitjéarjestyksen muuttamisen jalkeen kaikilla Osakkeilla on yhtélaiset danestysoikeudet ja kaikki Osakkeet tuottavat
yhtéalaiset oikeudet osinkoon ja muuhun varojenjakoon.

Aiforian liiketoiminta on tdhan asti ollut tappiollista eik& se siksi ole jakanut osinkoa. Lahitulevaisuudessa Yhti6 odottaa
keskittyvansa kasvu- ja kaupallistamissuunnitelman rahoittamiseen ja liiketoimintansa kehittdmiseen. Yhtié ei odota
jakavansa osinkoa lyhyella tai keskipitkalla aikavalilla. Pitkalla aikavalilla Yhtion osingonjako on sidoksissa Yhtidn
liiketoiminnan tulokseen ja Yhtion taloudelliseen tilaan.

Missé arvopapereilla tullaan kdymaan kauppaa?

Yhti6 aikoo jattaa listalleottohakemuksen Nasdaq Helsinki Oy:lle ("Nasdaq Helsinki") Osakkeiden listaamiseksi Nasdaq
Helsingin yllapitamalle monenkeskiselle Nasdaq First North Growth Market Finland -markkinapaikalle ("First North")
kaupankayntitunnuksella AIFORIA (“"Listautuminen®). Kaupankéynnin Osakkeilla odotetaan alkavan First Northissa
arviolta 10.12.2021 edellyttéen, ettéd Nasdaq Helsinki hyvéksyy Yhtion listalleottohakemuksen.

Mitk& ovat arvopapereihin liittyvat keskeiset riskit?

e Aiforian osingonmaksukyky on epavarma, eik& Aiforia valttdmatta maksa osinkoja tai tee pddomanpalautusta
lainkaan.

e Listautumisantia ei valttamattd merkita kokonaan tai se ei valttamatta tapahdu suunnitellusti tai ollenkaan.

e Listautuminen voi viivastya tai peruuntua.

o Aiforian Osakkeet eivat ole olleet kaupankaynnin kohteena sdannellylla markkinalla tai monenkeskisessé
kaupankayntijarjestelmésséa ennen Listautumista ja Osakkeiden hinta saattaa vaihdella merkittavasti eika niille
valttamatta kehity aktiivisia ja likvideja markkinoita.

e  First Northiin listattuihin yhtidihin ei sovelleta samaa arvopaperimarkkinoiden saéntelyd kuin saannellylla
markkinalla listattuihin yhtidihin, ja siksi sijoittaminen sellaiseen yhtioon saattaa sisaltdd enemman riskeja kuin
sijoittaminen saannellyilla markkinoilla listattuihin yhtidihin.

e Tulevat osakeannit, -myynnit tai muut luovutukset tai Osakkeiden merkinnat annettujen tai tulevaisuudessa
annettavien optio-oikeuksien tai muiden Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien perusteella voivat vaikuttaa
Tarjottavien Osakkeiden arvoon tai laimentaa osakkeenomistajien suhteellista omistusosuutta ja danioikeuksia.

KESKEISET TIEDOT ARVOPAPEREIDEN YLEISOLLE TARJOAMISESTA SEKA KAUPANKAYNNIN KOHTEEKSI
OTTAMISESTA MONENKESKISESSA KAUPANKAYNTIJARJESTELMASSA

Mitk& ovat arvopaperiin sijoittamisen edellytykset ja aikataulu?

Listautumisannin yleiset ehdot
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Aiforia, Suomessa rekisterdity julkinen osakeyhtid, pyrkii keradmaan noin 27 miljoonan euron bruttovarat tarjoamalla
alustavasti enintdan 5.393.657 Yhtion uutta osaketta (“Uudet Osakkeet") merkittavaksi ("Listautumisanti”). Mikali
asiayhteydesta ei muuta johdu, Uusiin Osakkeisiin (mukaan lukien Henkilostdosakkeet (kuten maaritelty jaljempand)) ja
Lisdosakkeisiin (kuten madritelty jaljempénd) viitataan yhteisesti termilla "Tarjottavat Osakkeet".

Yhtion hallituksella on kysyntatilanteesta riippuen oikeus lisétd Uusien Osakkeiden maéaraa enintdan 998.004 Yhtion
uudella Osakkeella ("Lisdosake-era"). Mikali myos Lisdosake-era kaytetdan taysimaaraisesti, Listautumisannissa voidaan
laskea liikkeeseen yhteensé enintdén 5.559.414 Yhtion uutta osaketta olettaen, ettd Lisdosakeoptiota (kuten maaritelty
jaliempana) ei kaytetd ja enintddn 6.080.247 Yhtidn uutta osaketta olettaen, ettd (i) Lisdosakeoptio (kuten maaritelty
jaliempand) kaytetddn kokonaan ja (ii) Lopullinen Merkintdhinta on Alustavan Hintavalin (kuten maaritelty jaljempéana)
keskikohdassa ja etta (i) Henkilostdannissa (kuten maaritelty jaliempand) merkitddn enintdan 38.580 Tarjottavaa
Osaketta.

Listautumisanti koostuu (i) yleiséannista yksityishenkildille ja yhteiséille Suomessa ("Yleis6anti"), (ii) instituutioannista
institutionaalisille sijoittajille Suomessa ja soveltuvien lakien mukaisesti Yhdysvaltain ulkopuolella kansainvalisesti
("Instituutioanti") seka (iii) henkiléstbannista Yhtion ja sen tytéryhtididen Yhdysvaltojen ulkopuolella oleville vakituisessa
tydsuhteessa oleville tydntekijoille seka Yhtion hallituksen ja johtoryhman jasenille ja toimitusjohtajalle ("Henkilostdanti").

Yleis6annissa tarjotaan alustavasti enintaan 998.004 Tarjottavaa Osaketta yksityishenkildille ja yhteisdille Suomessa.
Yhtié paattaa Yleisbannissa Tarjottavien Osakkeiden allokaatiosta sijoittajille hinnoittelun jalkeen. Merkintasitoumukset
voidaan hyvéksya tai hylatd kokonaan tai osittain. Ylikysyntatilanteessa Yhtid pyrkii hyvaksyméaan sijoittajien
Merkintasitoumukset (kuten maaritelty jaljempand) 100 Tarjottavaan Osakkeeseen saakka kokonaan seka taméan maaran
ylittdvaltd osalta allokoimaan Tarjottavia Osakkeita Merkintdsitoumusten tayttamattd olevien maéarien keskindisessa
suhteessa.

Instituutioannissa tarjotaan alustavasti enintdan 4.750.499 Tarjottavaa Osaketta institutionaalisille sijoittajille Suomessa ja,
soveltuvien lakien mukaisesti, kansainvalisesti Yhdysvaltain ulkopuolella. Henkildstdannissa tarjotaan alustavasti enintdan
44.356 Yhtion osaketta ("Henkilostdosake") Yhtion ja sen tytéryhtididen Yhdysvaltojen ulkopuolella oleville koko- ja osa-
aikaisessa vakituisessa tydsuhteessa oleville tydntekijdille, jotka ovat tydsuhteissa merkintdajan alkaessa 29.11.2021 seka
Yhtion hallituksen ja johtoryhman jasenille ja toimitusjohtajalle. Yhti6 voi kysynnésta riippuen rajoituksetta siirtda Tarjottavia
Osakkeita alustavasta osakemaarasta poiketen Yleis6-, Instituutio- ja Henkildstdannin valilla. Yleisbannissa Tarjottavien
Osakkeiden vahimmaismaara on kuitenkin 460.829 Tarjottavaa Osaketta tai, jos Yleisbannissa annettujen
Merkintasitoumusten kattama osakemaara on tatd vdhemman, Yleisdannissa annettujen Merkintdsitoumusten kattama
Tarjottavien Osakkeiden kokonaismaara.

Tarjottavat Osakkeet tarjotaan osakkeenomistajien merkintédetuoikeudesta poiketen sen mahdollistamiseksi, ettd kaikki
osakkeet voidaan ottaa kaupankaynnin kohteeksi First Northiin. Hyvaksytystd Uuden Osakkeen merkinn&sta Yhtiolle
suoritettu maksu merkitdan kokonaisuudessaan sijoitetun vapaan oman p&d&oman rahastoon, minkd johdosta Yhtion
osakepdéoma ei nouse Listautumisannin yhteydessa.

UB Omaisuudenhoito Oy tiettyjen asiakkaidensa lukuun, Suotuuli Oy, Verman Group Oy, tietyt UB Rahastoyhtié Oy:n
hallinnoimat rahastot, Thomasset Oy, ACME Investments SPF Sarl, Sto-Rahoitus Oy, Moomin Characters Oy Ltd, tietyt
Aktia Pankki Oyj:n tytaryhtididen hallinnoimat rahastot, DAKAR Oy, Aderno Oy, tietyt Sp-Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimat
rahastot, Joensuun Kauppa ja Kone Oy, Taloustieto Incrementum Oy, Markku Kaloniemi, Mikko Laakkonen ja Timo
Soininen (yhdessd "Ankkurisijoittajat") ovat sitoutuneet merkitsemaan Tarjottavia Osakkeita Listautumisannissa
yhteensd 20,87 miljoonalla eurolla tietyin edellytyksin olettaen, ettd Yhtibn koko osakekannan arvostus ei ylita
merkintasitoumuksissa madriteltyja enimmaismaarid. Ankkurisijoittajat, joiden sitoumukset vastaavat yhteensa 13,5
miljoonaa euroa, ovat antaneet sitoumuksensa ehdolla, ettd Lopullinen Merkintéhinta ei laskennallisesti ylitd 6,01 euroa.
Liséksi osa Ankkurisijoittajien merkintasitoumuksista on ehdollisia sille, etta Yhtid saa keréttya Listautumisannilla vahintaéan
25 miljoonan euron bruttovarat. Merkintdsitoumusten ehtojen mukaan Ankkurisijoittajille taataan sitoumusten kattama
maara Tarjottavia Osakkeita. Ankkurisijoittajat eivat saa korvausta merkintasitoumuksistaan.

Listautumisannin paajarjestajina ja merkintapaikkoina Instituutioannissa toimivat Swedbank AB (publ) ("Swedbank") ja UB
Securities Oy ("UB Securities") (Swedbank ja UB Securities yhdessa "Paajarjestajat"). Nordnet Bank AB ("Nordnet")
toimii merkintapaikkana Yleiso-, Instituutio- ja Henkildstdannissa.

Yhtion odotetaan mydntéavan vakauttamisjarjestajana toimivalle Swedbankille ("Vakauttamisjarjestaja") lisaosakeoption,
joka oikeuttaisi Vakauttamisjérjestajan merkitseméaén enintdan 598.802 ylimaaraista uutta Yhtion osaketta ("Valinnaiset
Osakkeet") Lopullisella Merkintdhinnalla yksinomaan vakauttamistarkoituksessa ja mahdollisten ylikysyntatilanteiden
kattamiseksi Listautumisannin yhteydessa ("Lisdosakeoptio"). Lisdosakeoptio olisi kaytettavissa 30 péaivan ajan Yhtion
osakkeiden kaupankaynnin alkamisesta First Northissa (jonka odotetaan olevan 10.12.2021 ja 8.1.2022 vélinen ajanjakso)
("Vakauttamisaika"). Valinnaiset Osakkeet vastaavat noin 2,1 prosenttia Osakkeista ja aénisté Listautumisannin jalkeen




olettaen, ettd Yhtit laskee liikkeeseen 5.212.191 Tarjottavaa Osaketta. Valinnaiset Osakkeet vastaavat kuitenkin aina
enintdan 15 prosenttia Uusien Osakkeiden yhteismaarasté ilman Lisdosake-erda.

Merkintahinta ja -aika

Tarjottavia Osakkeita tarjotaan YleisO- ja Instituutioannissa alustavasti vahintddn 5,01 euron ja enintdan 6,51 euron
merkintdhintaan Tarjottavalta Osakkeelta ("Alustava Hintavali"). Alustavaa Hintavéalid voidaan muuttaa merkintdajan
kuluessa. Mahdollisesta muutoksesta iimoitetaan yhtittiedotteella ja internetissa osoitteessa
investors.aiforia.com/fi/listautuminen ja Yleis6- ja Henkildstéannin merkintapaikoissa. Mikéli Alustavan Hintavélin ylaraja
nousee tai alaraja laskee muutoksen seurauksena, Yhtion Listautumisannin yhteydessa julkaisemaa Esitetta tdydennetaan
ja taydennys julkistetaan yhtidtiedotteella. Jos Esitettd tdydennetdan, sijoittajilla on oikeus kayttdd Esiteasetuksen
mukaista peruutusoikeuttaan jaliempana kohdassa "— Merkintasitoumuksen peruuttaminen” kuvatuin tavoin.

Yleis6annin merkintdaika alkaa 29.11.2021 kello 10.00 ja paattyy 8.12.2021 kello 16.00. Instituutioannin merkintaaika
alkaa 29.11.2021 kello 10.00 ja paattyy 9.12.2021 kello 11.00. Henkiléstéannin merkintaaika alkaa 29.11.2021 kello 10.00
ja paattyy 8.12.2021 kello 16.00.

Yhtion hallituksella on ylikysyntétilanteessa oikeus Yleiso- ja Instituutioantien keskeyttdmiseen paatdksellaan aikaisintaan
7.12.2021 kello 16.00. Lisdksi Yhtion hallitus voi harkintansa mukaan paattdd Henkildstdannin keskeyttdmisesta
aikaisintaan 7.12.2021 klo 16.00. Yleis6-, Instituutio- ja Henkildstdanti voidaan keskeyttaa tai olla keskeyttdématta toisistaan
riippumatta. Keskeyttamisesta julkistetaan viipyméatta yhtitiedote.

Yhtion hallitus voi pidentda Instituutio-, Yleisd- ja Henkiléstdannin merkintdaikoja. Mahdollinen merkintdajan pidennys
julkistetaan yhtidtiedotteella, josta ilmenee merkintdajan uusi paattymisajankohta. Instituutio-, Yleis6- ja Henkildstéannin
merkintdajat paattyvat kuitenkin viimeistdan 20.12.2021 kello 11.00. Yhtién hallitus voi pidentda tai olla pidentaméatta
Instituutio-, Yleisd- ja Henkildstdannin merkintdaikoja toisistaan riippumatta. Merkintdajan pidentamistd koskeva
yhtiétiedote on julkistettava viimeistaan Instituutio-, Yleis6- ja Henkilostbannin merkintdaikojen ylla esitettyin& arvioituina
paattymispaivamaarina.

Merkintasitoumuksen peruuttaminen

Yleisbannissa annettua sitoumusta merkitd Tarjottavia Osakkeita tai Henkildstdannissa annettua sitoumusta merkita
Henkilostdosakkeita ("Merkintadsitoumus") ei voi muuttaa. Merkintdsitoumus voidaan peruuttaa ainoastaan
Esiteasetuksen 23 artiklan mukaisissa tilanteissa. Mikali Esitettd tdydennetdén Esiteasetuksen mukaisesti sellaisen
olennaisen uuden tiedon, olennaisen virheen tai olennaisen epatarkkuuden johdosta, joka voi vaikuttaa Tarjottavien
Osakkeiden arviointiin ("Taydennysperuste") on sijoittajalla, joka on merkinnyt Tarjottavia Osakkeita ennen tdydennyksen
julkistamista, Esiteasetuksen mukaisesti oikeus peruuttaa Merkintésitoumuksensa kolmen (3) tydpaivan kuluessa siita,
kun Esitteen taydennys on julkaistu. Peruutusoikeuden ehtona on liséksi, ettéd Taydennysperuste on kaynyt ilmi ennen
merkintdajan paattymista. Yhtio ilmoittaa peruuttamisohjeet yhtidtiedotteella. Yhtidtiedotteessa ilmoitetaan myds sijoittajien
oikeudesta peruuttaa Merkintdsitoumus, ajanjakso, jonka kuluessa Merkintdsitoumus voidaan peruuttaa, ja
yksityiskohtaisemmat ohjeet peruuttamisesta. Peruutusoikeus raukeaa peruutusajan paattymisen jalkeen.

Palkkiot ja kulut

Yhtid6 maksaa Paajarjestdjille palkkion, joka maaraytyy Tarjottavista Osakkeista saatavien bruttovarojen perusteella.
Tamaén lisdksi Yhtid voi harkintavaltansa nojalla maksaa Paéjarjestajille kannustinpalkkion. Liséksi Yhtié on sitoutunut
korvaamaan Paajarjestajille tiettyja kuluja. Yhtié odottaa maksavansa Listautumisannin yhteydessa enintaén noin 3
miljoonaa euroa palkkioina ja kuluina olettaen, ettd harkinnanvarainen kannustinpalkkio maksetaan taysimaaraisend ja
etté Yhtio laskee liikkeeseen 4.691.358 Tarjottavaa Osaketta 5,76 euron merkintdhinnalla (Tarjottavien Osakkeiden méara
laskettu olettaen, etté Lisdosakeoptiota ja Lisdosake-eraa ei kaytetd).

Laimentuminen

Listautumisannissa Tarjottavien Osakkeiden enimmaislukumaéard vastaa noin 25,9 prosenttia kaikista Osakkeista ja
aanista Listautumisannin toteuttamisen jalkeen, olettaen ettd Lisdosakeoptio ja Lisdosake-era kaytetdan kokonaan ja
olettaen, ettd Tarjottavien Osakkeiden Lopullinen Merkintahinta on Alustavan Hintavélin alin hinta ja ettd Henkiléstbéannissa
merkitddn 44.356 Tarjottavaa Osaketta. Mikali Yhtion nykyiset osakkeenomistajat eivat merkitse Listautumisannissa
Tarjottavia Osakkeita, heidan kokonaisomistuksensa Osakkeissa ja kokonaiséanimaaransa laimenisi noin 25,9 prosenttia.
Vastaavasti jos Lopullinen Merkintéhinta on Alustavan Hintavélin ylin hinta, olemassa olevien osakkeenomistajien
kokonaisomistus laimenisi noin 21,2 prosenttia.

Yhtion oma pddoma Osaketta kohden 30.6.2021 oli 0,60 euroa.

Luovutusrajoitukset (lock-up)




Yhti6 tulee sitoutumaan ja Yhtion hallituksen ja johtoryhman jasenet seka Yhtion olemassa olevat osakkeenomistajat ovat
sitoutuneet siihen, ettd ne eivat ilman Paajarjestdjien antamaa etukateistd Kkirjallista suostumusta (jota ei saa
kohtuuttomasti evatd) ajanjaksolla, joka paattyy 180 paivan kuluttua Listautumisesta ja kaupankaynnin alkamisesta (eli
arviolta 8.6.2022), laske liikkeeseen, tarjoa, panttaa, myy, sitoudu myymaan, myy optiota osakkeisiin tai oikeutta ostaa,
osta mitdén optiota tai oikeutta myyda, anna optio-oikeutta tai warranttia ostaa, lainaa tai muutoin siirré tai luovuta (tai
julkista tallaista toimea) suoraan tai valillisesti Osakkeita tai arvopapereita, jotka oikeuttavat Osakkeisiin tai ovat
muunnettavissa tai vaihdettavissa Osakkeiksi, tai tee mitdan vaihtosopimusta tai muuta sopimusta, jolla Osakkeiden
omistuksen taloudelliset vaikutukset siirtyvat kokonaan tai osittain riippumatta siité, toteutetaanko téllainen sopimus
Osakkeiden tai muiden arvopaperien toimituksella, kateisella tai muulla tavalla tai tee Yhtion yhtikokoukselle ehdotusta
toteuttaa tallaista jarjestelya. Yhtion luovutusrajoitus ei sovellu Listautumisantiin, aikaisempiin oikeuksiin ostaa tai merkita
Osakkeita Yhtion likkeeseen laskemien warranttien, optioiden tai muiden Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien
perusteella tai palkitsemis- tai kannustinohjelmiin. Lisdksi osakkeenomistajien luovutusrajoituksiin soveltuu tiettyja
poikkeuksia. Henkiléstbantiin osallistumisen edellytyksend on, ettd Henkilostdantiin osallistumiseen oikeutetut henkilét
merkinndn tehdesséaan sitoutuvat samalla merkittyjen ja allokoitujen Henkildstdosakkeidensa osalta luovutusrajoitukseen,
joka paattyy 360 paivan kuluttua Listautumisesta.

Luovutusrajoitus koskee yhteenséa noin 81,1 prosenttia Osakkeista ja aanista Listautumisannin jalkeen olettaen, etta (i)
Lisdosakeoptiota ja Lisdosake-erda ei kayteta (noin 76,8 prosenttia Osakkeista ja aénista olettaen, ettd Lisdosakeoptio ja
Lisdosake-era kaytetdan kokonaan), (ii) Yhtio laskee liikkeeseen 4.691.358 Tarjottavaa Osaketta (Tarjottavien Osakkeiden
maard on laskettu olettaen, ettd Lopullinen Merkintdhinta on Alustavan Hintavédlin keskikohdassa ja ettd (iii)
Henkiléstdannissa merkitdén yhteensa 38.580 Tarjottavaa Osaketta Henkiléstdosakkeisiin sovellettavalla alhaisemmalla
merkintéhinnalla).

Miksi tamé& Esite on laadittu?
Aiforia on laatinut ja julkaissut taman Esitteen tarjotakseen Tarjottavia Osakkeita yleisolle.
Listautumisannin tarkoitus

Listautumisannin ja suunnitellun Listautumisen tavoitteena on Listautumisannista saatavilla varoilla mahdollistaa Yhtion
kasvustrategia. Listautumisannin ja suunnitellun Listautumisen odotetaan kasvattavan sijoittajien, kumppaneiden ja
asiakkaiden yleistd kiinnostusta Yhtiota kohtaan sekd parantavan Yhtion edellytyksia rekrytoida ja sitouttaa
avaintyontekijoita. Lisaksi Listautumisanti mahdollistaa Yhtidlle paadsyn paédomamarkkinoille sekd omistajapohjan
laajentamisen kotimaisilla ja ulkomaisilla sijoittajilla. Listautumisanti ja suunniteltu Listatutuminen mahdollistavat Yhtién
Osakkeen likviditeetin lisdantymisen tulevaisuudessa, sekd Osakkeen tehokkaamman kéytdn henkildston
palkitsemisessa.

Listautumisannin tuotto ja varojen kayttd

Yhti6 pyrkii kerdamaan Listautumisannilla noin 27 miljoonan euron bruttovarat (olettaen, ettd Listautumisanti merkitaan
taysimaaraisesti). Yhtio arvioi saavansa Listautumisannista noin 24 miljoonan euron nettovarat. Yhtién on tarkoitus kayttaa
Listautumisannista saatavat nettovarat Yhtion kasvustrategian tueksi pddosin seuraavalla tavalla: (i) noin 50 prosenttia
myyntiin ja markkinointiin; ja (ii) noin 50 prosenttia tutkimukseen ja kehitykseen sek& muihin operatiivisiin tarkoituksiin.
Yhti6 odottaa kayttavansa Listautumisannista myyntiin ja markkinointiin saatavia varoja vahvistaakseen sek& sisaista
myyntiorganisaatiotaan etté partnereiden kautta tehtavaa myyntia ja lisdtédkseen brandin tunnettavuutta. Yhtié odottaa
kayttavansa Listautumisannista tutkimukseen ja kehitykseen sek& muihin operatiivisiin tarkoituksiin saatavia varoja seka
prekliiniseen tutkimukseen ettd kliiniseen diagnostiikkaan suunnattujen tekodlymallien ja ohjelmistoratkaisuiden
kehitykseen.

Paajarjestajien intressit

Paajarjestajat ja/tai niiden lahipiiriin kuuluvat tahot ovat tarjonneet ja voivat tulevaisuudessa tarjota Yhtille neuvonanto-,
konsultointi- ja/tai pankkitoimintapalveluja. Listautumisannin yhteydessa Paajarjestajat ja/tai Paajarjestajien I&hipiiriin
kuuluvat sijoittajat voivat merkité osan Tarjottavista Osakkeista omaan lukuunsa ja tdssé ominaisuudessa pitédé hallussaan,
myyda tai ostaa omaan lukuunsa Tarjottavia Osakkeita, ja ne voivat tarjota tai myyda Tarjottavia Osakkeita muutoin kuin

Listautumisannin yhteydessa kulloinkin soveltuvan lain mukaisesti. Paajarjestajét eivat aio julkistaa téllaisten sijoitusten tai
liiketoimien sisaltda, ellei laki siihen velvoita.

Sovellettava laki ja riidanratkaisu

Listautumisantiin sovelletaan Suomen lakia. Listautumisannista mahdollisesti aiheutuvat erimielisyydet ratkaistaan
toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.
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RISKITEKIJAT

Osakkeisiin sijoittamiseen liittyy riskeja, joista osa voi olla merkittdvia. Osakkeisiin sijoittamista harkitsevia sijoittajia
kehotetaan tutustumaan huolellisesti tassa Esitteessa esitettaviin tietoihin ja erityisesti alla kuvattuihin riskitekijoihin.
Seuraava riskitekijoiden kuvaus perustuu tdman Esitteen paivamaaréna saatavilla oleviin tietoihin ja niiden perusteella
tehtyihin arvioihin, eika se ole siten valttamatta tyhjentava. Aiforian liiketoimintaan voi liittya lisaksi riskeja, joita ei tunneta
tai pidetd olennaisina tdméan Esitteen paivAmaarand, mutta jotka voivat vaikuttaa haitallisesti Aiforian liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen tai tulevaisuudennakymiin seka Osakkeiden arvoon. Mikéli yksi tai
useampi riskitekijoistd toteutuu, talla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Aiforian liiketoimintaan, taloudelliseen
asemaan, liiketoiminnan tulokseen, tulevaisuudennakymiin ja Osakkeiden arvoon. Jos yksi tai useampi riskeista toteutuu
tai toteutumisen todenndkdisyys kasvaa, Osakkeisiin sijoittaneet sijoittajat voivat menettaa sijoituksensa osittain tai
kokonaan.

Tassa esitetyt riskit on jaettu seitsemaan ryhmaan niiden luonteen perusteella. Vaikka ryhmien esitysjarjestys ei kuvaa
niiden olennaisuutta, jokaisessa ryhmassa esitetdan ensimmaisena se riski, jonka Aiforia on arvioinut olennaisimmaksi
ottaen huomioon riskin mahdollinen negatiivinen vaikutus Aiforiaan ja toteutumisen todennékdisyys. Ryhmaét ovat:

1. Aiforian toimintaymparistoon liittyvat riskit

Aiforian liiketoimintaan liittyvat riskit

Aiforian tietojarjestelmiin ja immateriaalioikeuksiin liittyvat riskit
Oikeudelliset ja sdantelyyn liittyvat riskit

Aiforian taloudelliseen asemaan liittyvat riskit

Listautumisantiin ja Listautumiseen liittyvat riskit

Osakkeisiin liittyvat riskit

Nogakrwbd

Aiforian toimintaymparistéon liittyvat riskit

Maailmanlaajuisilla epidemioilla tai pandemioilla, kuten koronaviruspandemialla, voi olla olennaisen haitallinen
vaikutus Aiforian liiketoimintaan

Maailmanlaajuiset epidemiat tai pandemiat, kuten tdmanhetkinen koronavirustaudin (COVID-19) aiheuttama pandemia,
voivat vaikuttaa seka suoraan etté valillisesti Aiforian liilketoimintaan, muun muassa epidemian tai pandemian seka sen
levidmisen estadmisesté aiheutuvien rajoituksien ja muiden toimenpiteiden vuoksi. Aiforia hyddyntaa liiketoiminnassaan
seka suomalaisia etté ulkomaalaisia asiantuntijoita ja tydntekijoita, minka lisaksi Aiforian johtohenkil6t asuvat ja oleskelevat
useissa eri maissa. Useissa maissa on koronaviruspandemiasta johtuen rajoitettu ihmisten liikkuvuutta sulkemalla alueita
ja kaupunkeja seké asettamalla ihmisid karanteeniin koronaviruksen levidmisen estamiseksi. Ihmisten liikkuvuutta on
rajoitettu myos kansainvélisesti asettamalla erilaisia ja eripituisia matkustusrajoituksia valtioiden vélille ja rajoja on jouduttu
ajoittain sulkemaan kokonaan. Myds ihmisten kokoontumista on jouduttu useissa maissa rajoittamaan. Téallaiset
rajoitustoimenpiteet ovat vaikuttaneet ja saattavat myos jatkossa vaikuttaa Aiforian hyédyntadmien asiantuntijoiden ja
tydntekijdiden saatavuuteen ja kaytettavyyteen sekad vaikeuttaa avainhenkildiden toimintaa kansainvélisesti ja lisaksi
haitata Yhtiobn tuotteiden myyntid ja markkinointia. Mikéali Aiforia ei rajoitustoimenpiteistd johtuen voi kayttaa
tuotekehityksessaan, tuotteidensa myynnissd sekd markkinoinnissa tarvittavaa henkiléstédan ja asiantuntijoita
suunnitellusti, tai mikéli johtohenkilot eivat voi suorittaa tehtévidaén suunnitellusti, voi tdmé johtaa tuotekehityksen,
kaupallistamisen ja tuotteiden myynnin viivdstymiseen ja kustannusten nousuun.

Edella mainittujen tyontekijéiden saatavuuden ja kaytettavyyden ja muiden ongelmien vaikutukset eivéat ulotu ainoastaan
Aiforiaan vaan myo6s sen liiketoiminnassaan tarvitsemiin toimittajiin, Aiforian palveluiden jalleenmyyjiin ja muihin
sopimuskumppaneihin. Koska Aiforialla on jalleenmyynti- ja muita sopimuksia myds ulkomaalaisten toimijoiden kanssa
ympéri maailman, minka liséksi Aiforia hytdyntaa liiketoiminnassaan myos ulkomaalaisia asiantuntijoita ja tydntekijoita,
myods muiden valtioiden kuin Suomen poikkeusoloilla ja rajoitustoimenpiteilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus
Aiforian toimintaan.

Koronavirustaudin aiheuttaman pandemian leviamisen rajoittamiseksi asetetut liikkkumisrajoitukset ovat rajoittaneet ja
saattavat myods jatkossa rajoittaa Aiforian mahdollisuuksia luoda uusia asiakaskontakteja ja siten hidastaa Aiforian
uusasiakashankintaa. Aiforian liilketoiminnan ollessa kehitysvaiheessa, Aiforian ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden myynti
ja markkinointi edellyttdd erityisid panostuksia. Aiforian ohjelmistoratkaisujen myynti saattaa edellyttdd esimerkiksi
myyntitapaamisia asiakkaiden luona, joissa Aiforian ohjelmistoratkaisuja esitelladn asiakkaille yksityiskohtaisesti.
Liikkumis- ja muut rajoitukset ovat esténeet ja saattavat myds jatkossa estaa téllaisten myyntitapaamisten jarjestamisen,
mika saattaa johtaa siihen, ettei Aiforia saa hankittua ohjelmistoratkaisuilleen uusia asiakkaita suunnitellussa laajuudessa,



tai lainkaan. Lisaksi pandemiasta johtuva asiakkaiden taloudellinen epédvarmuus saattaa johtaa siihen, ettd asiakkaat
lykk&avat tai peruvat hankintapaatoksiaan tai asiakkaiden hankintapéaéatoksia koskevat prosessit viivastyvat merkittavasti.

Maailmanlaajuisista pandemioista tai epidemioista johtuva kasvava muiden tautien diagnosointi- ja testaustarve saattaa
myds vaikuttaa Aiforian palveluiden kysyntaan. Koronaviruspandemian on arvioitu vaikuttaneen ja vaikuttavan edelleen
muiden tautien diagnosointi- ja testauskysyntddn negatiivisesti, mikd on puolestaan esimerkiksi hidastanut joidenkin
Aiforian yhteistydhankkeiden edistymistd. Koronaviruspandemian vaikutuksia Aiforiaan on kuvattu myos jaljempéana
osioissa "Liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema — Keskeiset liiketoiminnan tulokseen vaikuttavat tekijat". On
mahdollista, ettéd esimerkiksi koronavirustaudin diagnosoimiseksi tarvittavat testit ja testauspalveluiden ruuhkautuminen
myds jatkossa johtavat siihen, ettd muiden tautien diagnosoimiseksi tarvittavien testien maara ja niihin kaytettavisséa
olevien resurssien maara vahenee. Talldin esimerkiksi Aiforian liiketoiminnan kannalta olennaisten patologian naytteiden
analysointia saatetaan ainakin hetkellisesti vahentda tai lyk&atd, mik& saattaa vaikuttaa Yhtion ohjelmistoratkaisujen ja
palveluiden kysyntaan etenkin lyhyella aikavalilla. Koronaviruspandemia tai muut vastaavat maailmanlaajuiset pandemiat
saattavat myds johtaa siihen, ettéd Aiforian asiakkaat kohdentavat siséisia resurssejaan, kuten diagnostiikkaan tarvittavaa
henkildst6a, uudelleen muihin tarkoituksiin. Téllaiset resurssien uudelleenkohdentamiset saattavat viivastyttad asiakkaiden
sisdisia kehitysprojekteja, kuten tekodlya hyddyntavien ratkaisujen kayttdonottoa patologian naytteiden analysoinnissa, ja
siten vahentaa kysyntaa Aiforian ohjelmistoratkaisuille ja palveluille.

Taman Esitteen paivamaarana kéynnissa olevan koronaviruspandemian lopullisia vaikutuksia (mukaan lukien vaikutuksien
ajoittuminen, kesto ja laajuus) niin Aiforian liilketoimintaan kuin Aiforian sopimuskumppaneihin on vaikea arvioida, erityisesti
koska pandemiatilanne ja siitd seuraavat julkisen vallan toimenpiteet muuttuvat nopeasti. Aiforia arvioi pandemiatilanteen
voivan vaikuttaa ainakin lyhyella aikavalilla asiantuntijoiden ja tydntekijdiden kaytettavyyteen ja sitd kautta viivastyksiin
Aiforian ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden myynnissd seké tuotekehityksessd ja kasvaneisiin kustannuksiin. Milla
tahansa edella kuvatulla riskilla voi toteutuessaan olla olennaisen haitallinen vaikutus Aiforian liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudenndkymiin muun muassa tuotekehityksen ja tuotannon
hidastumisen sek& kysynnéan alentumisen kautta.

Teknologian kehitys sekd muutokset teknologiassa saattavat vahentdd Aiforian ohjelmistoratkaisujen ja
palveluiden kayttda ja aiheuttaa Aiforialle merkittavia lisdkustannuksia sen teknologian kehittdmiseksi muutoksia
vastaavaksi

Aiforian toimiala on altis teknologian muutoksille ja vaikka patologian alalla teknologinen kehitys on historiallisesti ollut
verrattain hidasta, on todennakdistd, ettd myds patologiassa teknologinen kehitys kiihtyy huomattavasti tulevaisuudessa.
Teknologinen kehitys saattaa johtaa uusien ja tehokkaampien ratkaisujen markkinoille tuomiseen ja esimerkiksi
korkeampilaatuisten, kustannustehokkaampien, tarkempien ja helpommin skaalautuvien palveluiden kehittdmiseen ja
kaupallistamiseen (katso teknologian kehityksestéd patologian alalla tarkemmin "Markkina- ja toimialakatsaus -
Markkinatrendit — Teknologia mahdollistaa tekodlymallien kehittamisen ja pilviympariston hyddyntamisen”). On
mahdollista, ettéd Aiforia ei kykene kehittam&an ohjelmistoratkaisujaan ja palveluitaan riittvdn nopeasti vastatakseen
teknologiseen kehitykseen. Taméa puolestaan saattaa johtaa Aiforian ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden kayton
vahenemiseen tilanteessa, jossa Aiforian asiakkaat valitsevat kayttaa Aiforian kilpailijoiden markkinoille tuomia tuotteita tai
palveluita.

Toisaalta Aiforian teknologian kehittdminen vastaamaan teknologiseen kehitykseen saattaa aiheuttaa Aiforialle merkittavia
lisdkustannuksia ja siten vaikuttaa Aiforian liiketoiminnan kannattavuuteen. Teknologian kehitys ja muutokset
teknologiassa Aiforian toimialalla voivat siten vaikuttaa olennaisen haitallisesti Aiforian liiketoimintaan, taloudelliseen
asemaan, liikketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennékymiin.

Aiforian liiketoimintaan liittyvat riskit

Aiforian liiketoiminta on kasvuvaiheessa, eika tuotekehityksen tai uusien ohjelmistoratkaisujen kaupallistamisen
onnistumisesta tai liiketoiminnan kehittymisesta voitolliseksi ole takeita

Aiforia on perustettu vuonna 2013, ja sen liiketoiminta on vielda kasvuvaiheessa. Aiforian tdménhetkinen liiketoiminta
keskittyy sen olemassa olevien prekliiniseen tutkimukseen suunnattujen ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden myynnin
liséksi uusien kliinisen diagnostiikan ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden kehitykseen ja kaupallistamiseen. Taman Esitteen
paivamaarand Aiforia on aloittanut ensimmaisten kliinisen diagnostiikkaan suunnattujen ohjelmistoratkaisujen
kaupallistamisen, jotka hyddyntéavat tekodlymalleja, minkd lisdksi se pyrkii kehittdm&an uusia diagnoosikohtaisia
tekodlymalleja siten, ettéd kliinisen diagnostiikan palveluiden kéayttétarkoitukset monipuolistuvat (katso tarkemmin
"Liiketoiminnan yleiskuvaus — Ohjelmistoratkaisut ja palvelut”).

Aiforia ei ole vield kaupallistanut palveluitaan laajassa mittakaavassa, ja Aiforian liikketoiminnan tuleva menestys ja
liiketoiminnan tulos riippuu Aiforian kyvysté ja mahdollisuuksista kehittdd ohjelmistoratkaisuja ja palveluita, jotka ovat



kaupallistettavissa laajamittaisesti ja jotka otetaan laajasti kaytt6on. Yhtion tulevaisuudennékymét ja voitontuottamiskyky
ovat olennaisesti riippuvaisia siitd, onnistuuko Yhtid6 saamaan asiakkaita kliiniseen diagnostiikkaan suunnatuille
ohjelmistoratkaisuilleen ja palveluilleen esimerkiksi Euroopassa ja Yhdysvalloissa ja millaisella aikataululla. Liiketoiminnan
tulokseen ja sen voitollisuuteen vaikuttavista tekijoista tarkemmin "Liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema — Keskeiset
liiketoiminnan tulokseen vaikuttavat tekijat". On olemassa riski siitd, ettd Yhti®é ei onnistu arvioidulla tavalla tai
suunnitellussa aikataulussa kehittdmééan ohjelmistoratkaisuja ja palveluita, jotka otetaan laajasti kaupalliseen kayttoéon.
Liséksi ei ole takeita siitd, etta Aiforia onnistuu kehittdmaan uusia diagnoosikohtaisia tekodlymalleja tai saattamaan uusia
diagnoosikohtaisia tekodlymalleja markkinoille suunnitellusti tai lainkaan. Mikali Aiforia epaonnistuu ohjelmistoratkaisujen
ja palveluidensa tai uusien diagnoosikohtaisten tekodlymallien kaupallistamisessa tai kaupallistaminen on odotettua
hitaampaa, voi télla olla olennaisen haitallinen vaikutus sen liiketoiminnan ja myyntituottojen kehitykseen eika liiketoiminta
valttamatta kehity voitolliseksi lainkaan.

Tahan saakka Aiforia on rahoittanut toimintojaan padasiassa oman paaoman ehtoisella rahoituksella, kuten osakeanneilla
seka tutkimus- ja tuotekehityslainoilla. Aiforian liikketoiminta ei tdman Esitteen paivamaarana ole viela kannattavaa ja
Aiforian toiminta on kerryttényt tappioita jokaisena tilikautena Aiforian perustamisen jélkeen. Ei ole takeita siita, etté Aiforia
onnistuu kasvattamaan liiketoimintaansa Euroopassa tai muilla markkinoilla, kuten Yhdysvalloissa, suunnitellusti tai
lainkaan.

Aiforian ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden kehittdminen ja kaupallistaminen on aiheuttanut ja tulee jatkossakin
aiheuttamaan Yhtidlle merkittavia kustannuksia. On mahdollista, etté Aiforian liiketoiminnan kasvaessa Aiforia ei onnistu
luomaan tarkoituksenmukaista organisaatiota liikketoiminnan tehokkaaksi hoitamiseksi ja johtamiseksi. Aiforian
ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden laajamittainen kaupallistaminen edellyttdd myds huomattavia markkinointi- ja
myyntiresursseja, ja on mahdollista, ettd Aiforia ei onnistu tarvittavan markkinointi- ja myyntiorganisaation luomisessa tai
ettd markkinointi- ja myyntitoimenpiteet eivat tuota arvioituja tuloksia. Ep&onnistumisella ohjelmistoratkaisujen ja
palveluiden laajamittaisessa kaupallistamisessa tarvittavissa toimenpiteissa, kuten myynti- ja markkinointitoimenpiteissa,
voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Aiforian liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liikketoiminnan tulokseen ja
tulevaisuudennakymiin.

Aiforia ei ole aiemmin tarjonnut kliiniseen diagnostiikkaan suunnattuja ohjelmistoratkaisuja tai palveluita ja
Aiforian liiketoiminnan kehitys on merkittavéasti riippuvainen Aiforian kyvysta solmia asiakkuuksia kliinisen
diagnostiikan alalla toimivien asiakkaiden kanssa

Aiforian tarkoituksena on tarjota ohjelmistoratkaisujaan ja palveluitaan merkittdvissd maarin kliinisen diagnostiikan alan
toimijoille ja téllaisten toimijoiden on tarkoitus muodostaa merkittéava osa Aiforian asiakaskunnasta tulevaisuudessa (katso
tarkemmin "Liiketoiminnan yleiskuvaus — Ohjelmistoratkaisut ja palvelut — Prekliininen tutkimus ja kliininen diagnostiikka —
Kliininen diagnostiikka"). Aiforian arvion mukaan kliinisen diagnostiikan asiakkuuksilla on eri asiakassegmenteista suurin
liikevaihtopotentiaali ja Aiforian liilketoiminnan tuleva kehitys on siten merkittavasti riippuvainen Aiforian kyvysta solmia
kannattavia sopimuksia téllaisten asiakkaiden kanssa ja naiden asiakkaiden kysynnéasta Aiforian ohjelmistoratkaisuille ja
palveluille.

Taméan Esitteen paivamaaréna Aiforia on aloittanut kliiniseen diagnostiikkaan tarkoitettujen ohjelmistoratkaisujen ja
palveluiden kaupallistamisen. Vuonna 2020 Aiforian liikevaihto koostui kokonaisuudessaan prekliinisen tutkimuksen
asiakkailta, ja Aiforian kliinisen diagnostiikan ohjelmistoratkaisut ovat kéytdssa vasta rajatulla joukolla koeasiakkaita (katso
myds "Liiketoiminnan yleiskuvaus — Ohjelmistoratkaisut ja palvelut — Prekliininen tutkimus ja kliininen diagnostiikka —
Kliininen diagnostiikka"). Vaikka Aiforialla on kannattavia asiakassopimuksia prekliinisen tutkimuksen alalla toimivien
asiakkaiden kanssa sekad Suomessa etta ulkomailla, ei ole varmuutta siita, etta Aiforia onnistuu solmimaan kannattavia
asiakas- tai yhteistydsopimuksia kliinisen diagnostiikan alalla toimivien asiakkaiden kanssa ennakoimassaan laajuudessa,
tai lainkaan. On myds mahdollista, etté téllaisten asiakkaiden analysoimien naytteiden maara jaa pienemméksi kuin Aiforia
on arvioinut, mik& vaikuttaa téllaisilta asiakkailta kertyvan liikkevaihdon maaraan. Mikali Aiforia ei onnistu osoittamaan, etta
se kykenee tuottamaan kliinisen diagnostiikan alan asiakkaille riittavasti lisdarvoa, tai jos asiakkaat eivat esimerkiksi ole
tyytyvaisia ohjelmistoratkaisujen tai tekodlymallien toimintaan tai toimintavarmuuteen, saattavat tallaiset asiakkaat kayttaa
Aiforian ohjelmistoratkaisuja ja palveluita vdhemman kuin Aiforia on sopimuksia solmiessaan arvioinut. On liséksi
mahdollista, etté Aiforian asiakkaat, kuten sairaalat ja laboratoriot, eivéat ota Aiforian tarjoamia ohjelmistoratkaisuja kaytt66n
Aiforian arvioimalla tavalla tai laajuudessa siitd johtuen, etta Aiforian ohjelmistoratkaisut edustavat naille asiakkaille uutta
teknologiaa, jonka kayttdmisestd asiakkailla ei ole aiempaa kokemusta. Talldin yksittiisten asiakkaiden Aiforian
ohjelmistoratkaisujen avulla analysoimien naytteiden maara saattaa jadda merkittavasti Aiforian arvioimaa pienemmaksi,
jolloin yksittaisilta asiakkailta kertyva liikevaihto saattaa jaada merkittavasti pienemmaksi kuin Aiforia on arvioinut. Talla
puolestaan saattaa olla olennaisen haitallinen vaikutus Aiforian liiketoiminnan ja liikevaihdon arvioituun kehitykseen.

Kliinisen diagnostiikan ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden markkinoinnissa ja kaupallistamisessa ep&onnistuminen voi
johtaa siihen, ettd Aiforia ei onnistu muuttamaan toimintaansa voitolliseksi suunnitellussa aikataulussa tai lainkaan.



Kliinisen diagnostiikan ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden kaupallistamisessa epdonnistuminen pakottaisi Aiforian
muuttamaan tuotekehitys- ja liiketoimintasuunnitelmaansa ja mahdollisesti kehittdmaéan taysin uusia ohjelmistoratkaisuja
ja palveluita, mika aiheuttaisi Yhtiolle merkittavia lisakustannuksia. Ei mydskaan ole takeita siitd, etta Aiforialla olisi
tarvittava rahoitus tallaisten kustannusten kattamiseen, (katso tarkemmin jéaljempéna " — Aiforian taloudelliseen asemaan
liittyvat riskit — Aiforia on riippuvainen ulkoisesta rahoituksesta eika Aiforia valttdmatta saa rahoitusta kilpailukykyisin ehdoin
tai lainkaan, tai kykene jélleenrahoittamaan velkojaan niiden erédéntyessa").

Mikali Aiforia epaonnistuu solmimaan asiakkuuksia kliinisen diagnostiikan alan asiakkaiden kanssa, voi talla olla
olennaisen haitallinen vaikutus Aiforian liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja
tulevaisuudennakymiin.

Aiforia saattaa epdaonnistua kliinisen diagnostiikan ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden tarjoamiseksi
edellytettavien viranomaishyvaksyntdjen, CE-IVD-merkintdjen tai myyntilupien hankkimisessa,
viranomaismenettelyt saattavat viivastyd merkittavasti ja viranomaiset saattavat kieltdd jo kaupallistettujen
ohjelmistoratkaisujen tai tekodlymallien myynnin

Aiforian tarjoamien kliinisen diagnostiikan ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden myynti saattaa tietyissa maissa edellyttaa,
ettd Aiforia saa tarjoamilleen ohjelmistoratkaisuille ja palveluille tarvittavat viranomaishyvaksynnat. Euroopan unionin
alueella laakinnéllisten ohjelmistojen saattaminen markkinoille ja niiden myynti edellyttdd vaatimustenmukaisuuden
arviointimenettelya ja siihen liittyvda vaatimustenmukaisuusvakuutusta (katso tarkemmin "Liiketoiminnan yleiskuvaus —
Kliinisen diagnostiikan saéntely-ympéristd ja standardit — Markkinoille saattaminen Euroopan unionissa”). Kliinisen
diagnostiikan ohjelmistoratkaisujen ja palvelujen tarjoaminen Euroopan unionin ulkopuolella saattaa kuitenkin vaatia
erillistd ennakollista viranomaishyvaksyntaa tai myyntilupaa, jotta Aiforia voi tarjota ohjelmistoratkaisujaan ja palveluitaan
tallaisissa maissa. Aiforian ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden tarjoamisen osalta sovellettava lainsdadantd ja
viranomaismenettelyt sekd myyntilupien edellytykset saattavat Euroopan unionin ulkopuolella poiketa huomattavasti
Euroopan unionissa noudatettavista viranomaismenettelyista ja myyntilupien edellytyksistd. On siten mahdollista, etta
viranomaiset katsovat, etteivat Aiforian tarjoamat ohjelmistoratkaisut ja palvelut, mukaan lukien sen luomat tekoalymallit,
tayta soveltuvan saantelyn vaatimuksia, eivatkd viranomaiset siitd johtuen myonna téllaisten ohjelmistoratkaisujen ja
palveluiden kaupalliseen tarjoamiseen vaadittavia hyvaksyntdja. On myds mahdollista, etté tulevista sdantelymuutoksista,
kuten in vitro -diagnostiikkaan tarkoitetuista lagkinnallisisté laitteista annetun asetuksen soveltamisen alkamisesta johtuen
tekodlymallien hyodyntamiseen Kkliinisessa diagnostiikassa edellytetdan tulevaisuudessa my®s Euroopan unionissa
ennakollista myyntilupaa tai viranomaishyvaksyntdd. Tall6in myds naiden ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden
tarjoamiseen, kuten tekoalymallien luomiseen, kaytetyista resursseista ei saada arvioituja hyotya arvioidussa aikataulussa
tai ollenkaan, mika saattaa vaikuttaa Aiforian liilketoiminnan kannattavuuteen. Katso saéntelymuutoksiin liittyvista riskeista
tarkemmin " — Oikeudelliset ja sadantelyyn liittyvat riskit — Laékinnallisten laitteiden valmistus on tarkoin sdannelty toimiala,
ja muutokset toimialaa, Aiforiaa tai Aiforian ohjelmistoratkaisuja koskevassa saantelyssa tai oikeuskaytannossa, kuten in
vitro -diagnostiikkaan tarkoitetuista ladkinnéallisisté laitteista annetun asetuksen soveltamisen alkaminen, voivat olla
Aiforialle epaedullisia”.

Tamén Esitteen paivdmaarana Yhtiolla on kaksi CE-IVD-merkittyd? diagnoosikohtaista tekoalymallia, joita voidaan
hyddyntdd kliinisesséa diagnostiikassa Euroopan unionin alueella (katso tarkemmin "Liiketoiminnan yleiskuvaus —
Ohjelmistoratkaisut ja palvelut — Tekoalymallit kliiniseen diagnostiikkaan”. Ei kuitenkaan ole takeita siit&, etta Yhtid onnistuu
saamaan muiden sairauksien diagnosointiin tarkoitetuille tekoéalymalleille tarvittavan CE-IVD-merkinnén tai myyntiluvan.
Lisdksi on mahdollista, ettd Euroopan unionissa CE-IVD-merkittyja tekodlymalleja ei hyvaksytd kaupalliseen kayttodn
muissa sellaisissa valtioissa, joissa Aiforian on tarkoitus tarjota kyseisia tekodlymalleja kliinisen diagnostiikan alalla
toimiville asiakkaille. On myds mahdollista, etta viranomaiset mydhemmin kieltavat Aiforian jo asiakkailleen tarjoamien
tekodlymallien kaupallisen hyddyntdmisen, mikali viranomaiset katsovat, ettd tekodlymalli ei taytd soveltuvan saantelyn
vaatimuksia.

Lisdksi on mahdollista, etta kliinisen diagnostiikan ohjelmistoratkaisujen ja palvelujen tarjoamisen edellytyksena olevat
viranomaismenettelyt, kuten myyntilupien hankkiminen, ovat eri maissa, kuten Yhdysvalloissa, huomattavan pitkia ja
tallaiset menettelyt saattavat viivastya. Aiforian uusien ohjelmistoratkaisujen myyntilupaprosessien eteneminen on osittain
Yhtion vaikutusmahdollisuuksien ulkopuolella, eikd Aiforia siten voi vaikuttaa esimerkiksi siihen, kuinka kauan
viranomaisilla kestda tuotteiden myyntilupahakemusten kasittelyssa. Mikali ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden
tarjoamisen edellytyksend olevat viranomaismenettelyt muodostuvat pidemmiksi kuin Aiforia on ennakoinut, voi tdméa

2 CE-IVD-merkinta tarkoittaa in vitro -diagnostiikkaan tarkoitetuista laskinnallisista laitteista annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen ((EU) 2017/746) vaatimustenmukaisuutta koskevaa merkintad. Katso tarkemmin "Liiketoiminnan yleiskuvaus — Kliinisen
diagnostiikan séantely-ymparisto ja standardit".



hidastaa ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden tarjoamista uusilla markkinoilla ja siten hidastaa Aiforian
liiketoimintasuunnitelman toteuttamista.

Milla tahansa edella kuvatulla viranomaishyvaksyntéihin liittyvalla riskilla voi toteutuessaan olla olennaisen haitallinen
vaikutus Aiforian liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin.

Aiforian tekoalyn kayttamiselle pohjautuvien ohjelmistoratkaisujen kehittdminen on riippuvaista tekodalyn
opettamiseksi tarvittavien naytteiden saatavuudesta

Aiforian kehittdmat ohjelmistoratkaisut perustuvat tekodlymalleihin, joita kehitetdan patologisen naytemateriaalin avulla.
Jotta Aiforia pystyy laajentamaan ohjelmistoratkaisujensa kayttdalaa uusien naytetyyppien analysointiin ja siten
kehittdméaéan olemassa olevia seka uusia ohjelmistoratkaisuja ja niissa hyddynnettavaa tekoalya, Yhtio tarvitsee kayttodnsa
merkittdvdn maarén patologisia naytteita. Aiforia on siten riippuvainen yhteistybkumppaneidensa, kuten laboratorioiden,
toimittamista ja kaupallisesti hankittavista naytteistd ja niiden maérasta. Aiforia tarvitsee riittdvan maaran
yhteistybkumppaneita, jotka toimittavat sille naytteita tekoadlyn kehittamista varten, ja on mahdollista, ettei Aiforia onnistu
solmimaan naytteiden saamiseksi tarvittavia yhteistydsopimuksia esimerkiksi laboratorioiden tai biopankkien kanssa
(katso tarkemmin "Liiketoiminnan yleiskuvaus — Ohjelmistoratkaisut ja palvelut — Tekoalymallit kliiniseen diagnostiikkaan"
ja "Liiketoiminnan yleiskuvaus — Tutkimus- ja kehitystoiminta").

Mikali Aiforialla ei ole paasya tarpeeksi suureen maaraan naytteitd, Yhtio ei kykene kehittdmaan riittdvan monipuolisia
tekodlymalleja, mika puolestaan saattaa hidastaa tai estaa Yhtion olemassa olevien ohjelmistoratkaisujen tai suunniteltujen
ohjelmistoratkaisujen kehittdmisen. Talldin Aiforia ei lisdksi kykene tarjoamaan uusia ohjelmistoratkaisuja ja palveluita
asiakkaille suunnitellusti. Mikali Yhtid ei onnistu solmimaan yhteistydsopimuksia tarvitsemiensa naytteiden toimittamiseksi,
voi talla olla olennaisen haitallinen vaikutus Aiforian liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liikketoiminnan tulokseen ja
tulevaisuudennakymiin.

Aiforian asiakaskunta on keskittynytta ja yksittdisten suurten asiakkaiden menettdmisella voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Aiforian liiketoiminnan kehitykseen

30.6.2021 paattyneellda kuuden kuukauden jaksolla Aiforian kymmenen suurinta asiakasta muodosti noin 58 prosenttia
Aiforian laskutuksesta, suurimman asiakkaan muodostaessa noin 11 prosenttia Aiforian laskutuksesta (katso Aiforian
asiakkaista tarkemmin "Liiketoiminnan yleiskuvaus — Myynti ja asiakkaat").® Aiforian asiakaskunnan arvioidaan myds
jatkossa olevan keskittynytté ja yksittaisten suurien asiakkaiden menettadmiselléd saattaa olla olennaisen haitallinen vaikutus
Aiforian liikketoiminnan arvioituun kehitykseen. Mikali Aiforia ei onnistu séilyttdmaan tallaisia asiakkaita tai mikali merkittavat
asiakkaat eivat tulevaisuudessa kayta Aiforian ohjelmistoratkaisuja ja palveluita arvioidussa laajuudessa, vaikuttaa taméa
merkittavasti Aiforian myyntituottojen kertymiseen ja siten Aiforian liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan
tulokseen ja tulevaisuudennékymiin.

Aiforia ei valttamatta onnistu saavuttamaan tai sailyttamaan kilpailukykya suhteessa sen Kkilpailijoihin ja uusien
tuotteiden markkinoille saapuminen saattaa vaikuttaa Aiforian markkinaosuuden suuruuteen

Vaikka Aiforian tapaan syvédoppivaa tekodlyd hyodyntavia kliinisen diagnostiikan ohjelmistoratkaisuja tarjoavia yhti6itéa on
markkinoilla, Aiforian arvion mukaan téllaisten kilpailijoiden ohjelmistoratkaisut ovat Aiforian kaltaisesti edelleen
varhaisessa kaupallistamisvaiheessa. Lisaksi tekoalya hyodyntavien kliinisen diagnostiikan ohjelmistoratkaisujen markkina
on vasta kehittymassa (katso kilpailutilanteesta lisda "Markkina- ja toimialakatsaus — Kilpailuymparist6). Taméan vuoksi
Aiforian nédkemyksen mukaan Aiforian ohjelmistoratkaisujen laajamittainen kaupallistaminen ensimmaéisten toimijoiden
joukossa on tarkedssé asemassa liiketoiminnan arvioidun kehityksen kannalta.

Mikali Aiforian kilpailijat onnistuvat toteuttamaan ohjelmistoratkaisuidensa laajamittaisen kaupallistamisen aiemmin tai
menestyksekkadmmin kuin Aiforia, voi talla olla vaikutus sen markkinaosuuden suuruuteen, jonka Aiforia onnistuu
saavuttamaan ohjelmistoratkaisuillaan suunnitelluilla markkinoilla. On myds mahdollista, ettd Aiforia ei onnistu
saavuttamaan tai sailyttaméaan kilpailukykya sen nykyisiin ja tuleviin kilpailijoihin ndhden tai ettéd Aiforian arvio sen
kilpailijoiden palveluiden kaupallistamisvaiheesta osoittautuu olennaisesti vaaraksi ja Aiforian Kilpailijat onnistuvat
kaupallistamaan tekoalya hyddyntavia kliinisen diagnostiikan ohjelmistoratkaisuja huomattavasti aiemmin kuin Aiforia on
arvioinut (katso kilpailukykyyn vaikuttavista tekijoista "Liiketoiminnan yleiskuvaus — Aiforian vahvuudet"). Patologian alalla
teknologisten ratkaisujen omaksuminen on historiallisesti tapahtunut verrattain hitaasti, ja mikali Yhtion kilpailijan tuote
tulee omaksutuksi osaksi yhden tai useamman merkittadvan laboratorion tydprosessia, voi kynnys olla korkea sille, etta
nama laboratoriot vaihtaisivat ohjelmistoratkaisun toimittajaksi Aiforian ja vastaavasti on epatodennakdisempéa, ettd muut
laboratoriot omaksuisivat Aiforian ohjelmistoratkaisuja. Tallin Aiforia ei véalttdmattéd onnistu saavuttamaan niin suurta

3 Asiakasjakaumaa koskevat tiedot perustuvat Aiforian laskutukseen, eika néita tietoja ei ole tilintarkastettu, ja ne sisaltavat tiettyja johdon
tekemi& oletuksia. N&in ollen kyseisten tietojen tulee katsoa kuvaavan asiakasjakaumaa suuntaa antavasti.
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markkinaosuutta kuin se on arvioinut, milla olisi vaikutusta myds kaupallistamissuunnitelman toteuttamisesta saataviin
tuottoihin ja Aiforian taloudellisen aseman kehittymiseen niin lyhyella kuin pitkalléakin aikavalill.

Lisaksi on mahdollista, ettd markkinoiden kehittyessa kliinisen diagnostiikan palveluiden markkinoille tulee kokonaan uusia
kilpailevia tuotteita tai palveluita, jotka tuottavat asiakkaille enemman lisdarvoa kuin Aiforian tarjpamat ohjelmistoratkaisut
ja palvelut. Uudet kilpailevat tuotteet tai palvelut voivat Aiforian palveluihin ndhden olla Aiforian asiakkaiden kannalta
kustannustehokkaampia, mika puolestaan voi johtaa yleiseen hintojen laskuun markkinoilla. Tallaisella yleisella hintojen
laskulla saattaa olla vaikutus myos Aiforian ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden hinnoitteluun. Tall6in Aiforian
ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden myynnista saatava kate saattaa laskea, mika puolestaan heikentaa Aiforian toiminnan
kannattavuutta.

Mikali Aiforian kilpailija onnistuu laajamittaisesti kaupallistamaan tuotteensa ja palvelunsa ennen Aiforiaa tai sen kanssa
olennaisesti samaan aikaan tai mikali kliinisen diagnostiikan tuotteiden ja palveluiden markkinoilla iimenee yleista hintojen
laskua, voi télla olla olennaisen haitallinen vaikutus Aiforian kasvusuunnitelmiin ja siten Aiforian liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liikketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin.

Aiforia on riippuvainen kyvystaan rekrytoida avainhenkil6ita ja pitda avainhenkildt Aiforian palveluksessa

Aiforian palveluksessa oli 30.6.2021 paattyneella kuuden kuukauden jaksolla keskiméarin 33 henkiloa (taysipaivaiseksi
tydsuhteeksi muutettuna) (katso tarkemmin "Liiketoiminnan yleiskuvaus — Henkildstd ja organisaatio") ja Aiforia on
henkildstomaaraltaan pieni liiketoiminnaltaan vakiintuneempiin yhti6ihin nahden. Yhtién avaintydntekijéiden ja muiden
avainhenkildiden osaaminen seké kokemus ovat Aiforian liiketoiminnan kehittémisen kannalta Yhtidlle keskeisia tekijoita.
Koska Aiforian liiketoiminnan kehittdminen riippuu olennaisesti Yhtion tydntekijdiden ja johdon osaamisesta, se riippuu
olennaisesti myds Yhtidn kyvysta sitouttaa nykyiset avainhenkildt Yhtiéon ja rekrytoida tulevaisuudessa tarvittaessa uutta,
osaavaa henkilostdd ja muita avainhenkilditd. Yhtion pienestd henkilostoméaarastd johtuen erityisesti useamman
avainhenkilén samanaikainen lahteminen Yhtidsta voi aiheuttaa valiaikaisia hairiditd Yhtion operatiiviseen toimintaan ja
liiketoiminnan suunniteltuun kehitykseen.

Aiforian toimiala edellyttdd sen tyontekij6iltd ja johtohenkildiltd Aiforian tarjoamiin ohjelmistoratkaisuihin liittyvaa
erityisosaamista ja asiantuntemusta. Erityisesti Suomesta ylemmé&n tason asiantuntijoita tai o0saavaa
markkinointihenkil6stdé voi olla vaikea rekrytoida. Taméan vuoksi asiantuntijoita saatetaan joutua rekrytoimaan ja on myds
aiemmin rekrytoitu Suomen liséksi ulkomailta. Asiantuntijoiden rajallisesta maarasta johtuen rekrytointiprosessit voivat
venya pitkiksi ja rekrytoiminen ulkomailta voi pidentaé prosessia entisestaan, mika voi aiheuttaa viivastyksia esimerkiksi
Yhtion tuotekehitykseen, hairidita Aiforian operatiiviseen toimintaan ja Aiforian liiketoiminnan suunniteltuun kehitykseen.

Onnistuakseen rekrytoimaan alan parhaita asiantuntijoita ja sitouttaakseen heidat Yhtioon Aiforian tulee myo6s sailyttaa
asemansa houkuttelevana tydnantajana ja yhteistydkumppanina. Aiforian maine ja kyky kehittdéd ohjelmistoratkaisuja ja
palveluitaan, liiketoimintaansa ja taloudellista asemaansa ovat talldin tarkeitd tekijoitéd. Kielteinen julkisuus koskien
esimerkiksi Aiforian taloudellista asemaa, Aiforian ohjelmistoratkaisujen turvallisuutta, immateriaalioikeuksia ja niiden
mahdollisia loukkauksia, lainsdadanndn tai viranomaisten maaraysten noudattamista, muiden velvoitteiden tayttdmista tai
tulevaisuuden suunnitelmissa epéonnistumista voivat vaikuttaa heikentévéasti Aiforian maineeseen potentiaalisten
tyontekijoiden joukossa ja heikentda siten Aiforian kykya rekrytoida osaavaa henkildstda ja muita avainhenkil6ité.

Epé&onnistuminen avaintyodntekijdiden ja muiden avainhenkildiden sitouttamisessa tai rekrytoimisessa voi vaikuttaa
olennaisen haitallisesti ~ Aiforian liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja
tulevaisuudennakymiin.

Aiforian tietojarjestelmiin ja immateriaalioikeuksiin liittyvat riskit

Aiforia saattaa loukata kolmansien osapuolien immateriaalioikeuksia, ja tallaiset loukkaukset saattavat johtaa
oikeudellisiin toimiin, joilla voi olla haitallinen vaikutus Aiforian liiketoimintaan

Aiforian maineen ja sen liiketoiminnan kannalta on tarke&a, etté Yhtio ei loukkaa liiketoiminnassaan kolmansien osapuolien
immateriaalioikeuksia. Aiforia saattaa kuitenkin tarkoituksettomasti loukata kolmansien osapuolien immateriaalioikeuksia
liiketoiminnassaan, eika ole takeita siité, ettd Yhtion nykyiset tai tulevat tuotteet eivat talla hetkelld tai tulevaisuudessa
loukkaisi kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksia, kuten patentteja. Tallaiset immateriaalioikeuksien loukkaukset
voivat johtaa oikeudellisiin toimiin. Tallaiset oikeudelliset toimet, kuten oikeudenk&ynnit, vaatisivat ensinndkin Yhtiolta
merkittévia henkilo- ja aikaresursseja seka taloudellisia resursseja, eikéd ole takeita siité, ettd Yhtiolla olisi tarvittavat
resurssit  kaytossdan. Oikeudelliset toimet voivat myds johtaa Yhtidn toiminnan rajoittamiseen, Yhtion
immateriaalioikeuksien kayttdmiseen sen liiketoiminnassa, Yhtion immateriaalioikeuksien mitatdimiseen tai kumoamiseen
ja vahingonkorvausvelvollisuuksiin.



Naiden liséksi kolmannen osapuolen immateriaalioikeuden véitetylla tai todetulla loukkauksella voi olla Yhtion mainetta
heikentéava vaikutus, mika voisi vaikuttaa Yhtion kykyyn solmia uusia ja yllapitdd nykyisid sopimussuhteitaan, heikenta&
Yhtién nykyisten ohjelmistoratkaisujen kysyntaa ja vaikeuttaa uusien ohjelmistoratkaisujen kaupallistamista. Milla tahansa
edella kuvatulla riskilla voi toteutuessaan olla olennaisen haitallinen vaikutus Aiforian liiketoimintaan, taloudelliseen
asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin.

Aiforia saattaa epdonnistua immateriaalioikeuksiensa suojaamisessa tai puolustamisessa ja Aiforian omistamat
immateriaalioikeudet voivat osoittautua riittamattomiksi Aiforian ohjelmistoratkaisujen suojaamiseksi
mahdollisilta vaarinkaytoksilta

Aiforian omistamiin immateriaalioikeuksiin kuuluu patentti, tavaramerkkeja, verkkotunnuksia ja rekisterdimattomia
immateriaalioikeuksia, kuten tietotaitoa ja liikesalaisuuksia. Erityisesti Aiforialle Yhdysvalloissa mydnnetty patentti koskien
interaktiivisen koneoppimisen hyddyntamista patologisessa kuva-analyysissa on Aiforian liiketoiminnan kannalta
merkittdva immateriaalioikeus ja sen suojaaminen on Aiforialle tarkedad (patenteista katso tarkemmin "Liiketoiminnan
yleiskuvaus — Immateriaalioikeudet"). Vaikka Aiforia on pyrkinyt suojaamaan toimintansa kannalta tarkeéat innovaatiot
esimerkiksi patentilla ja patenttihakemuksilla, ei kuitenkaan ole varmuutta siita, ettd Aiforia onnistuu arvioimaan tallaisten
immateriaalioikeuksien tuoman suojan asianmukaisesti ja se saattaa epdonnistua suojaamaan ohjelmistoratkaisujaan
riittdvasti, jolloin kolmannet osapuolet voivat hyétya Aiforian innovaatioista. Talldin Aiforia saattaa menettda osan
kilpailuedustaan suhteessa sen kilpailijoihin, milla voi olla haitallinen vaikutus Aiforian liiketoimintaan. Ei mydskaén ole
varmuutta siitd, etté Yhtion tekema tai Yhtion tulevaisuudessa tekema immateriaalioikeutta koskeva hakemus menestyy ja
hakemuksen kohteena oleva immateriaalioikeus mydnnetddan Yhtidlle. Epaonnistumiset immateriaalioikeuksien
suojaamiseksi tehtdvissd hakemuksissa saattavat my6s aiheuttaa Yhtidlle tarpeettomia kustannuksia ja tallaisiin
prosesseihin sidotuista resursseista ei saada odotettuja hyétyja. Ei mydskaan ole varmuutta siitd, ettd Yhtid onnistuu
yllapitdmaan sille kerran my6nnettyja immateriaalioikeuksia, ja on mahdollista, ettéd Yhtid menettda jonkin sille aiemmin
myoénnetyn immateriaalioikeuden esimerkiksi kolmansien osapuolten vaatimuksien seuraamuksena.

Aiforian suojaamistoimista huolimatta sen kilpailjat ja muut kolmannet osapuolet saattavat kayttdd Aiforian
immateriaalioikeuksia oikeudetta, minka lisdksi immateriaalioikeuksien omistusoikeudesta saattaa syntya kiistoja. Tall6in
Yhtid voi joutua puolustamaan immateriaalioikeuksiaan esimerkiksi oikeudenkéynneissa, mika vaatii Aiforialta merkittavia
henkilo- ja aikaresursseja seka taloudellisia resursseja. Ei mydsk&an ole varmuutta siitd, ettd Aiforia onnistuu
puolustamaan immateriaalioikeuksiaan tehokkaasti. Yhtié saattaa myds ryhtyd toimenpiteisiin, joilla se pyrkii estaméaan
sen kilpailijoita hankkimasta immateriaalioikeuksien suojaa. Téllaiset toimenpiteet voivat vaatia merkittévia resursseja ja
aiheuttaa merkittavia kustannuksia. Etukateen ei voida varmistua siita, ettd Yhtidlla on edella mainituissa tilanteissa
kaytdssaan kaikki tarvittavat resurssit immateriaalioikeuksiensa puolustamiseen, kanteiden ajamiseen tai muihin
tarvittaviin toimenpiteisiin.

Epéonnistuminen immateriaalioikeuksien suojaamisessa, uusien immateriaalioikeuksien hankkimisessa tai
immateriaalioikeuksien puolustamisessa voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Aiforian liiketoimintaan, taloudelliseen
asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudenndkymiin, muun muassa tuotekehityksen ja olemassa olevan
tuoteportfolion yllapitdmisen hankaloitumisen kautta.

Ongelmat Aiforian kayttamien tietojarjestelmien seka pilvipalveluiden kaytettavyydessa ja toiminnassa voivat
vaikuttaa olennaisen haitallisesti Aiforian liiketoimintaan

Aiforian liiketoiminta on riippuvainen sen kayttamien tietojarjestelmien ja teknologioiden toimivuudesta. Tarkeimmaét
Aiforian siséisesti kayttdmat tietojarjestelmat liittyvat tuotekehitykseen, asiakashallintaan ja laskutukseen. Ei voi olla
varmuutta siitd, ettd Aiforian kayttamat tietojarjestelmat eivat vaadi korjaustoimenpiteité tai etté niissa ei esiinny teknisia
tai muita vikoja johtuen esimerkiksi viruksista, tietomurroista, inhimillisista erehdyksista, séhkokatkoista ja muista
toimintahdiridista.

Aiforia altistuu my6s vastapuoliriskille suhteessa tietojarjestelmien toimittajiin. Esimerkiksi Aiforian kayttdman
tietojarjestelman kehittdmisen tai tuen loppumisesta johtuen Aiforia ei valttAméatta kykene kayttdmaan tallaisten toimittajien
sovelluksia, ja sen on korvattava ohjelmistot vaihtoehtoisilla ohjelmistoilla.

Aiforian toiminnassaan sisaisesti kayttAmien tietojarjestelmien liséksi myds Aiforian asiakkaille ohjelmistoratkaisujen kaytt
perustuu vahvasti pilvipalvelun hyddyntdmiseen. Yhtid ostaa ohjelmistoratkaisuidensa tarjoamisessa tarvittavan
pilvipalvelun ulkopuoliselta toimittajalta ja pilvipalvelun kaytettdvyys ja hairiétdn toiminta on siten Aiforian
vaikutusmahdollisuuksien ulkopuolella. Mikali pilvipalveluiden kaytté estyy esimerkiksi palvelussa ilmenevien hairiiden
johdosta, vaikuttaa tdma samalla myds olennaisesti Aiforian asiakkailleen tarjoamien ohjelmistoratkaisujen
kaytettdvyyteen ja voi jopa estdd Aiforian tarjpaman ohjelmistoratkaisun kayttdmisen kokonaan. Lisdksi pilvipalvelun
tarjoajan vaihtaminen toiseen toimittajaan, esimerkiksi palvelun hairidista johtuen, voi aiheuttaa Aiforialle huomattavia
ennakoimattomia lisékustannuksia.



Aiforian tietojarjestelmien merkittavat hairiét voivat johtaa myo6s Aiforialle tarkeiden tietojen menettamiseen tai esimerkiksi
viivastyksiin taloudellisessa raportoinnissa tai rahaliikenteessa. Tietojen menettdminen, muut ongelmat tietojarjestelmien
toiminnassa seka ongelmat Aiforian ohjelmistoratkaisujen tarjoamisessa hyddynnettavassa pilvipalvelussa voivat siten
vaikuttaa olennaisen haitallisesti Aiforian liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja
tulevaisuudennakymiin.

Oikeudelliset ja saantelyyn liittyvat riskit

Laakinnallisten laitteiden valmistus on tarkoin s&dannelty toimiala, ja muutokset toimialaa, Aiforiaa tai Aiforian
ohjelmistoratkaisuja koskevassa saantelyssa tai oikeuskaytanndssa, kuten in vitro -diagnostiikkaan tarkoitetuista
laakinnallisista laitteista annetun asetuksen soveltamisen alkaminen, voivat olla Aiforialle epaedullisia

Laékinnallisten laitteiden valmistus on erittdin saddnnelty toimiala ja kéasittdd kliinisesséd diagnostiikassa kaytettéavéat
ohjelmistot. Aiforian prekliiniseen tutkimukseen tarkoitettujen ohjelmistoratkaisujen kayttdjia on noin 50 maassa, minka
lisdksi Aiforia neuvottelee uusista kliinisen diagnostiikan ja prekliinisen tutkimuksen asiakas- ja jalleenmyyntisopimuksista
jatkuvasti (katso tarkemmin "Liiketoiminnan yleiskuvaus — Myynti ja asiakkaat"). Nain ollen Aiforian diagnostiikkaan
liittyvien palveluiden tulee Suomessa ja Euroopan unionissa sovellettavan lainsdddannon lisaksi tayttdd myos kunkin muun
maan, jossa Aiforian ohjelmistoratkaisuja ja palveluita myydaan, lainsdddanndssa ohjelmistoratkaisuille asetetut
vaatimukset. Aiforian toimintaan kohdistuu my6s merkittdvd maéara saantelyd, standardeja ja maarayksia, jotka liittyvat
esimerkiksi ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden kehittdmiseen, Yhtion laadunhallintajarjestelmaén seké tekoalymallien
arviointiin ja palveluiden kaupallistamiseen (katso tarkemmin "Liiketoiminnan yleiskuvaus — Kliinisen diagnostiikan
saantely-ympéristo ja standardit").

Yhtion tulee toiminnassaan noudattaa suurta maarad toimialaan kohdistuvaa lainsdadantoa, erilaisia standardeja ja
maarayksiéa ja pystya reagoimaan naissa kulloinkin tapahtuviin muutoksiin. Aiforialle voi aiheutua ylimaaraisia kustannuksia
sen mukauttaessa toimintaansa saantelyssd, standardeissa ja maarayksissa tapahtuviin muutoksiin. Esimerkiksi
26.5.2017 voimaantullut ja 26.5.2022 alkaen Euroopan unionissa sovellettava Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus
in vitro -diagnostiikkaan tarkoitetuista ladkinnallisista laitteista ((EU) 2017/746), joka tulee siirtymaajan paatyttya 26.5.2022
korvaamaan aiemmin voimassa olleen Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 98/79/EY in vitro -diagnostiikkaan
tarkoitetuista lagkinnallisista laitteista, tulee tiukentamaan Aiforiaan kohdistuvia lainsdadanndllisia vaatimuksia ja saattaa
edellyttdd tiettyjdA muutoksia Aiforian toimintaan. Asetus tulee esimerkiksi muuttamaan in vitro -diagnostiikkaan
tarkoitettujen laakinnallisten laitteiden riskiluokitusta ja ilmoitettujen laitosten roolia sekd tiukentamaan Kkliiniselle
tutkimusnaytolle ja vaatimustenmukaisuuden arvioinnille sekéa laadunvalvonnalle asetettavia vaatimuksia. Asetus saattaa
siten vaikuttaa my0s Aiforian ohjelmistoratkaisujen ja diagnoosikohtaisten tekodlymallien laite- tai riskiluokitukseen. Mikali
Aiforian tarjoamiin ohjelmistoratkaisuihin tai diagnoosikohtaisiin tekodlymalleihin sovellettavat laite- tai riskiluokitukset
muuttuvat asetuksen soveltamisen alkaessa, Aiforian ohjelmistoratkaisujen ja tekodlymallien markkinoille saattaminen
saattaa edellyttdd esimerkiksi ilmoitetun laitoksen suorittamaa vaatimuksenmukaisuuden arviointia aiemmin sovelletun
itsearvioinnin sijaan. On my6s mahdollista, ettd Aiforian ohjelmistoratkaisuihin sovellettaisiin asetuksen soveltamisen
alkaessa eri riski- tai laiteluokkia kuin Aiforia on arvioinut, jolloin ohjelmistoratkaisuihin saatetaan soveltaa tiukempia
lainsdadanndéllisia vaatimuksia, joita ohjelmistoratkaisut eivat taytd. Tama puolestaan voi johtaa siihen, ettei Aiforia voi
asetuksen soveltamisen alkamisen jalkeen tarjota ohjelmistoratkaisujaan suunnitellusti tai lainkaan. Tama puolestaan
saattaa hidastaa uusien ohjelmistoratkaisujen ja tekodlymallien markkinoille saattamista ja siten vaikuttaa Aiforian
liiketoiminnan arvioituun kehitykseen haitallisesti (katso tarkemmin "Liiketoiminnan yleiskuvaus — Kliinisen diagnostiikan
saantely-ymparisto ja standardit — Markkinoille saattaminen Euroopan unionissa”).

Epé&onnistuminen toimintaan soveltuvan lainsdadannon, standardien tai maarayksien noudattamisessa voi johtaa Aiforian
kliiniseen diagnostiikkaan liittyvien toimintojen rajoittamiseen tai keskeyttdmiseen véliaikaisesti tai pysyvasti. Taman lisaksi
Aiforia voi joutua rikkomuksien johdosta erilaisten seuraamusten, kuten sakkorangaistusten, siviili- tai rikosoikeudellisten
seuraamusten kohteeksi, kolmannet osapuolet saattavat kohdistaa Aiforiaan vaatimuksia ja sille voi koitua ylimaaraisia
kuluja.

Milla tahansa edelld kuvatulla riskilla voi toteutuessaan olla olennaisen haitallinen vaikutus Aiforian liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin, silld ne voivat hankaloittaa Yhtion
tuotekehitysta, kaupallistamista tai johtaa hallinnollisiin seuraamuksiin.

Aiforia saattaa joutua tuotevastuu- ja tuoteturvallisuusvaateiden kohteeksi, joilla saattaa olla haitallinen vaikutus
Aiforian liiketoimintaan

Laékinnallisten laitteiden valmistajana Aiforia altistuu merkittévélle riskille tuotevastuu- ja tuoteturvallisuusvaateista.
Tallaisista vaateista johtuen Aiforia saattaa joutua tuotevastuu- tai tuoteturvallisuusoikeudenkéyntien kohteeksi, joissa



arvioidaan, onko Yhtién ohjelmistoratkaisuilla tai palveluilla haitallisia vaikutuksia potilaille tai ohjelmistoratkaisujen ja
palveluiden kayttajille.

Vaikka Aiforian tiedossa ei tdman Esitteen paivamaarana ole tuotevastuu- tai turvallisuusvaatimuksia Yhtiéta kohtaan,
Yhti6 saattaa joutua tuotevastuu- tai turvallisuusvaatimusten kohteeksi tulevaisuudessa. Mikali Yhtion kliinisen
diagnostiikan asiantuntijaa avustavien ohjelmistoratkaisujen kayttdalaa laajennetaan diagnoosin tuottamiseen, lisda tama
entisestdan riskid tuotevastuu- ja tuoteturvallisuusvaateille altistumisesta (yhtibn kliinisen diagnostiikan
ohjelmistoratkaisujen kayttdalasta katso tarkemmin "Liiketoiminnan yleiskuvaus — Ohjelmistoratkaisut ja palvelut"). Ei
kuitenkaan voida varmistua siita, ettd tuotevastuu- tai turvallisuusvaatimukset eivat voisi uusien ohjelmistoratkaisujen
ohella aiheutua myds Aiforian jo olemassa olevista asiantuntijaa avustavista ohjelmistoratkaisuista.

Tuotevastuu- ja turvallisuusvaatimukset saattavat aiheuttaa Yhtidlle merkittavia vastuita, joista voi aiheutua Aiforialle
huomattavia kuluja. Mahdolliset oikeudenkaynnit edellyttavat myos Yhtidlta merkittavia henkil- ja aikaresursseja seka
taloudellisia resursseja, eikd ole mitddn varmuutta siitd, ettd Yhtiolla olisi tallaiset resurssit oikeusprosessin hetkella
kaytbssaan tai ettd Yhtid voittaisi tallaisen oikeusprosessin. Yhtid suunnittelee lisdksi kliinisessa diagnostiikassa
kaytettavien tekodlymallien kaupallistamista Yhdysvalloissa, jossa tuotevastuu- tai turvallisuusvaatimukset voivat johtaa
Suomen mittakaavassa merkittaviin vahingonkorvausseuraamuksiin, mikali tallaisia vaatimuksia ajetaan Yhti6ta tai sen
yhdysvaltalaista tytéryhtiota vastaan Yhdysvalloissa.

Oikeudenkaynneistd ja niistd aiheutuvista vastuista aiheutuvien valittdmien kustannusten liséksi Yhtiéon ja sen
ohjelmistoratkaisuihin kohdistuvat tuotevastuu- ja turvallisuusvaatimukset voivat johtaa myos valillisiin kustannuksiin
vditteistd, vaatimuksista ja oikeudenk&ynneistd aiheutuvien mainehaittojen kautta. Aiforian ohjelmistoratkaisuiden
turvallisuuspuutteita koskevat véitteet, vaatimukset ja oikeudenkaynnit aiheuttavat Yhtidlle merkittdvan maineriskin. Jos
Aiforian maine yhteistydkumppaneiden, jakelijoiden tai Aiforian ohjelmistoratkaisujen kayttgjien, eli laboratorioiden ja
sairaaloiden keskuudessa heikentyy, tdma voi vaikuttaa Aiforian ohjelmistoratkaisujen kysyntéén ja sita kautta Aiforian
taloudelliseen asemaan.

Vaikka tallaiset vaateet osoittautuisivat perusteettomaksi, voivat ne johtaa Aiforian maineen vahingoittumiseen ja siten
vaikuttaa olennaisen haitallisesti Aiforian liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja
tulevaisuudennakymiin.

Aiforian tulee noudattaa toiminnassaan tietosuojaa koskevaa saantelyd ja vaatimuksia, ja s&antelyn tai
vaatimusten noudattamatta jattdminen voi johtaa taloudellisiin sanktioihin tai Aiforian maineen vahingoittumiseen

Aiforia kasittelee toiminnassaan esimerkiksi sen tyontekijoita, asiakkaita ja yhteistybkumppaneita koskevia henkilttietoja,
ja Aiforian asiakkaille tuottamien palveluiden kayttd perustuu vahvasti pilvipalvelun hyddyntdmiseen. Yhtié ostaa
ohjelmistoratkaisuidensa tarjoamisessa tarvittavan pilvipalvelun ulkopuoliselta toimittajalta ja henkiltietojen hallinnointi on
siten osin Aiforian vaikutusmahdollisuuksien ulkopuolella (katso tarkemmin "Liiketoiminnan yleiskuvaus — IT"). Aiforian
tulee henkildtietojen kasittelyssd huomioida eritysesti Euroopan unionissa 25.5.2018 voimaan tulleen Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/679 ("GDPR") asettamat vaatimukset henkildtietojen kéasittelylle. GDPR:n
vaatimusten rikkominen voi johtaa hallinnollisiin sanktioihin, joiden enimméisméaéara voi olla 20 miljoonaa euroa tai 4
prosenttia yhtion maailmanlaajuisesta liikevaihdosta. Taloudellisten sanktioiden lisdksi tietosuojalainsdadéannon
vaatimusten rikkomisesta tai laiminlydnnisté voi aiheutua Aiforialle merkittavia mainehaittoja, silla tietosuojaan liittyvéat
nakokohdat yhtididen toiminnassa ovat erityisesti GDPR:n voimaantulon jalkeen olleet korostuneesti esillé julkisuudessa.
Yhtion laajentaessa kliiniseen kayttdon tarkoitettujen ohjelmistoratkaisujen tarjoamista uusille maantieteellisille alueille on
lisdksi mahdollista, etté téllaisilla alueilla sovellettava henkil6tietojen kasittelya koskeva saantely poikkeaa huomattavasti
esimerkiksi Euroopan unionissa sovellettavasta sééntelysta, jolloin Yhtid altistuu korostuneelle riskille tietosuojasaantelyn
rikkomisesta. Erityisesti eroavaisuudet henkildtietojen tai muiden tietojen siirtdmistd valtioiden valilla koskevassa
saantelyssa voivat johtaa siihen, ettei Aiforia voi siirtdd toiminnassaan tarvitsemia tietoja valtioiden valilla
ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden tarjoamisen edellyttémalla tavalla. Laiminlydnnit tietosuojalainsdddanndn asettamien
vaatimusten noudattamisessa voivat siten vaikuttaa olennaisen haitallisesti Aiforian liiketoimintaan, taloudelliseen
asemaan, liikketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennékymiin.

Aiforia altistuu toiminnassaan riskeille oikeudenkaynneista ja hallinnollisista menettelyista

Tavanomaisen liiketoimintansa harjoittamisen yhteydessa Aiforia saattaa joutua osalliseksi oikeudenkaynteihin tai
hallinnollisiin -~ menettelyihin  (littyen  esimerkiksi ~ sopimusvastuisiin,  jalleenmyyntisopimusten tulkintaan,
tybantajavelvoitteisiin, tyd- tai toimisopimusten tulkintaan, kilpailuasioihin, yksityisyyttd, henkilotietojen kasittelya ja
tietosuojaa koskevaan lainsdadantdon, verotuksellisiin tulkintoihin, petoksiin, lahjontaan ja rikoksiin), ja siihen voidaan
kohdistaa verotarkastuksia ja hallinnollisia tarkastuksia. Mikali hallinnolliset tarkastukset johtavat hallinnollisten
menettelyjen aloittamiseen, tallaiset menettelyt voivat muodostua kestoltaan hyvin pitkiksi ja siten vaatia Aiforialta
merkittavia henkild- ja aikaresursseja seka taloudellisia resursseja. Hallinnollisten prosessien perusteella mahdollisesti



maarattavat seuraamusmaksut voivat liséksi olla maaraltddn huomattavia. Oikeudenkayntien lopputulos saattaa olla
esimerkiksi Aiforian asettaminen vahingonkorvausvastuuseen, sakkojen maardadminen tai tietyn Aiforian harjoittaman
toiminnan kieltdminen. Oikeudenkaynnit voivat myés vaikuttaa kielteisesti Aiforian maineeseen nykyisten tai potentiaalisten
asiakkaiden, tydntekijdiden ja muiden sidosryhmien keskuudessa. Jos Aiforialle maaratdan oikeudenkéyntien johdosta
sanktioita tai Aiforian maine heikentyy, talla voi olla haitallinen vaikutus Aiforian liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan,
liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin.

Aiforian taloudelliseen asemaan liittyvat riskit

Valuuttakurssivaihtelut voivat vaikuttaa Aiforiaan haitallisesti

Aiforia on solminut olemassa olevien prekliinisten ohjelmistojensa ja palveluidensa myyntia koskevia sopimuksia noin 50
maassa ja uusista sopimuksista neuvotellaan jatkuvasti. Koska Aiforian oma raportointivaluutta on euro, se altistuu
valuuttakurssivaihteluista aiheutuvalle riskille aina, kun se maksaa tai vastaanottaa maksuja muussa valuutassa kuin
eurossa. Valuuttakurssivaihtelut voivat erityisesti johtaa merkittéaviin muutoksiin Aiforian saatavien arvoissa ja Aiforian tulot
saattavat valuuttakurssivaihteluiden seurauksena laskea merkittavasti.

Aiforia myy ohjelmistoratkaisujaan ja palveluitaan suoraan niiden loppukayttdjille, kuten sairaaloille ja laboratorioille, sek&
alueellisten jakelijoiden kautta, jolloin paikallinen jakelija myy ohjelmistoratkaisun tai palvelun loppukayttajalle (palveluiden
jakelusta katso tarkemmin "Myynti ja asiakkaat — Myyntikanavat ja jakeluverkosto"). Mikali Aiforia ei onnistu jatkossa
neuvottelemaan asiakkaidensa tai jakelijoidensa kanssa euroméaaraisida sopimuksia, se voi tulevaisuudessa altistua
nykyista suuremmalle valuuttakurssiriskille, silla télldin se joutuu vastaanottamaan asiakkailtaan ja jakelijoiltaan maksuja
useissa eri valuutoissa. Merkittavin valuutta, jonka kurssiriskille Aiforia altistuu, on Yhdysvaltain dollari.

Merkittava osa Aiforian liilkevaihdosta tulee Pohjois-Amerikasta sen muodostaessa noin 37 prosenttia Yhtion laskutuksesta
vuonna 2020.* Mikali valuuttakurssit vaihtelevat tulevaisuudessa merkittdvasti Pohjois-Amerikan maissa tai muissa
maissa, joissa Aiforian ohjelmistoratkaisuja ja palveluita myydaéan, talla voi olla haitallinen vaikutus Aiforian lilkketoimintaan,
liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja tulevaisuuden nékymiin. Mitd suurempi osa Yhtion liikkevaihdosta tulee
maasta, jossa valuuttakurssi vaihtelee merkittéavasti, sitd olennaisempi tdma haitallinen vaikutus on. Maailman talouden
epavarmuuden lisdantyminen esimerkiksi kdynnissa olevan koronaviruspandemian tai muun syyn vuoksi voi lisaté riskia
valuuttakurssien epéedullisista vaihteluista.

Valuuttakurssien vaihtelusta aiheutuvan transaktioriskin liséksi Yhti6 altistuu translaatioriskille, kun konsernitilinpaatoksen
laadinnan yhteydesséa euroalueen ulkopuolisen tytaryhtion varat, velat, tuotot ja kulut muunnetaan euroiksi soveltuvilla
ajanjaksoilla.

Valuuttakurssivaihtelut vaikuttavat Aiforiaan myds kysynnan kautta. Valuuttakurssin muuttuminen merkittavasti jossain
sellaisessa maassa, jossa Aiforian ohjelmistoratkaisuja ja palveluita myydaan, voi vaikuttaa Aiforian palveluiden
hintakilpailukykyyn verrattuna sellaisiin kilpailijoiden tuotteisiin, joita valmistetaan ja/tai myydddn muussa valuutassa.
Esimerkiksi valuutan arvon merkittéava lasku voi tehdé Aiforian palveluista kyseisen valuutta-alueen markkinoille liian kalliin,
jolloin ohjelmistoratkaisun tai palvelun kysyntd voi nopeasti romahtaa merkittéavasti tai sen kysynta voi loppua kokonaan.
Tallaisen valuuttakurssiriskiin liittyvén valillisen riskin toteutuminen voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Aiforian
liiketoimintaan, liilketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja tulevaisuuden nakymiin. Mitd suurempi osa Yhtién
liikevaihdosta tulee téllaisesta maasta, jossa valuuttakurssin vaihtelu vaikuttaa negatiivisesti Aiforian palveluiden
kysyntaan, sité olennaisempi tamé haitallinen vaikutus on.

Aiforialla voi olla vaikeuksia noudattaa rahoitusjarjestelyihinsa liittyvia ehtoja

Aiforia on rahoittanut toimintaansa esimerkiksi Valtiokonttorin myontamilla Business Finland -tuotekehityslainoilla. Tallaiset
lainasopimukset siséltavat erilaisia ehtoja, jotka liittyvat muun muassa lainan kayttdtarkoitukseen ja raportointiin sekéa
seurantaan. Lisétietoa tallaisista rahoitussopimusten ehdoista on esitetty tAméan Esitteen kohdassa "Liiketoiminnan tulos
ja taloudellinen asema — Maksuvalmius ja padomalahteet — Lainat rahoituslaitoksilta ja saadut avustukset".

Rahoitussopimuksiin, kuten tuotekehityslainoja koskeviin sopimuksiin, sisaltyvat ehdot voivat vaikuttaa Aiforian
rahoitukseen tulevaisuudessa. Ehdot voivat vaatia uudelleenneuvotteluja rahoittajien kanssa silloin, jos ehtoja ei pystyta
tayttdmaan, eikd voi olla varmuutta siitd, ettd Aiforia pystyy tayttdmaan rahoitussopimustensa ehdot tai onnistuu
uudelleenneuvotteluissa rahoittajien kanssa. My6s Aiforian velkaantumisaste voi tulevaisuudessa vaikuttaa sen kykyyn
jalleenrahoittaa olemassa olevat velkansa. Ei voi olla varmuutta siité, etta julkiset rahoittajat tulevaisuudessa hyvaksyvat
rahoituksen nykyiset ehdot ja rahoittajat saattavat vaatia aikaisempaa tiukempia rahoitus- ja kovenanttiehtoja sek&

4 Laskutuksen maantieteellista jakautumista koskevia tietoja ei ole tilintarkastettu, ja ne sisaltavat tiettyja johdon tekemia oletuksia. Nain
ollen kyseisten tietojen tulee katsoa kuvaavan maantieteellista jakautumista suuntaa antavasti, eivatka ne ole valttdmatté suoranaisesti
vertailukelpoisia Aiforian FAS:n mukaisesti raportoitujen tietojen kanssa.
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lisdsitoumuksia tai vakuuksia, mika puolestaan voi vaikuttaa Aiforian kykyyn saada rahoitusta ja asettaa rajoituksia sen
liiketoiminnalle. Rahoitussopimusten ehtojen rikkominen voi my6s johtaa rahoituksen ennenaikaiseen eraannyttamiseen.
Aiforian saatavilla oleva rahoitus ei todennakdisesti riitd ennenaikaisesti eraannytettyjen velkojen takaisinmaksuun, koska
Aiforian liiketoiminta ei télla hetkella tuota voittoa.

Jos Aiforia ei kykene noudattamaan rahoituksensa ehtoja tai jos rahoituksen hankkiminen tulevaisuudessa edellyttda
sitoutumista nykyistd ankarampiin ehtoihin, talla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Aiforian liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin.

Aiforia on riippuvainen ulkoisesta rahoituksesta eika Aiforia valttamatta saa rahoitusta kilpailukykyisin ehdoin tai
lainkaan, tai kykene jalleenrahoittamaan velkojaan niiden erdantyessa

Aiforia on télla hetkelld riippuvainen ulkoisesta rahoituksesta, silla sen liiketoiminta ei talla hetkelld tuota voittoa. Aiforian
kyky rahoittaa toimintaansa riippuu monista tekijoista, kuten liikketoiminnan rahavirroista, Aiforian kyvysta tuottaa voittoa ja
sen kannattavuuteen liittyvista epavarmuustekijoista, luottokelpoisuudesta seka uuden lainarahoituksen ja oman padoman
ehtoisen rahoituksen saatavuudesta, eiké ole varmuutta siité, etté rahoitusta on saatavilla kaupallisesti kohtuullisin ehdoin
tai ollenkaan. Osa ndista tekijdistd on kokonaan tai osittain Aiforian omien vaikutusmahdollisuuksien ulkopuolella.
Esimerkiksi epasuotuisa globaali taloudellinen kehitys ja siitd aiheutuva finanssimarkkinoiden epéavarmuus voivat vaikuttaa
haitallisesti Aiforian rahoituskustannuksiin tai rahoituksen yleiseen saatavuuteen.

Finanssimarkkinoiden epavarmuuden vuoksi Aiforian liiketoiminnassa tarvittavan rahoituksen hinta saattaa nousta tai
rahoituksen saatavuus voi heikentyd. Epavarmuus finanssimarkkinoilla sekd muut mahdolliset markkinahairiot tai
epéedullinen kehitys rahoitusmarkkinoilla voivat rajoittaa Aiforian mahdollisuuksia kerata rahoitusta ja voivat johtaa
esimerkiksi likviditeetin heikkenemiseen, mik& voi osaltaan vaikeuttaa rahoituksen hankkimista edullisin kustannuksin.
Aiforia ei siten valttdamatta pysty hankkimaan rahoitusta edullisin ehdoin tai kustannuksin tai lainkaan.

Aiforian pitkaaikaiset velat 30.6.2021 olivat 2.706 tuhatta euroa ja ne muodostuvat Valtiokonttorilta saaduista lainoista.
Mikali Aiforia ei onnistu muuttamaan toimintaansa voitolliseksi tai hankkimaan ulkopuolista rahoitusta, se ei valttamatta
kykene jélleenrahoittamaan velkojaan niiden erdantyessa.

On mahdollista, ettd Aiforia milloin tahansa kohtaa vaikeuksia rahoituksen saamisessa, minka seurauksena se ei
valttdmatta onnistu muuttamaan toimintaansa voitolliseksi tai se ei valttdmatta kykene jalleenrahoittamaan velkojaan niiden
erdantyessa, milla puolestaan voi olla haitallinen vaikutus Aiforian liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liikketoiminnan
tulokseen ja tulevaisuudennékymiin.

Aktivoitujen kehittdmismenojen mahdollisella arvonalentumisella voi olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtién
taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen

Yhtién taseeseen 30.6.2021 siséltyi 3.017 tuhatta euroa aktivoituja kehittdmismenoja. Yhtié aktivoi kehittdmismenot
taseeseen aineettomiin hyddykkeisiin, jos niiden odotetaan tuottavan tuloja useampana tilikautena. Yhti6 arvioi jokaisen
raportointikauden paattyessa, onko viitteita siitd, ettd aktivoitujen kehittdmismenojen arvo olisi alentunut. Taseeseen
aktivoituihin kehittdmismenoihin liittyviin arvioihin liittyy epavarmuustekijéitd ja on mahdollista, ettd olosuhteiden
muuttuessa kehittamisprojekteista odotettavissa oleva tuotto muuttuu. Taseeseen aktivoitujen kehittdmismenojen arvo
saattaa alentua, jos odotettavissa oleva taloudellinen hydty muuttuu. Mikéli taseeseen kirjatun aineettoman hyddykkeen
odotettavissa oleva tuotto alittaa taseeseen kirjattujen kehittdmismenojen summan, aktivoidun kehittdmismenon arvo
oikaistaan arvonalentumiskirjauksella vastaamaan odotettavissa olevaa tuottoa tuloslaskelman kautta.

Mikéli  Yhtic kirjaa aktivoitujen kehittdmismenojen arvoa merkittavasti alas tulevaisuudessa, téllaiset
arvonalentumiskirjaukset kirjataan kuluksi Yhtitn tuloslaskelmaan ja arvonalentumistappion suuruudesta riippuen talla voi
olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja
tulevaisuuden nakymiin seké Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhtio ei valttamattéa pysty hyddyntdmaan verotappioitansa

Yhti6lla on verovuosilta 2013-2020 yhteensa 8.696 tuhatta euroa verotuksessa vahvistettuja tappioita. Yhtié haki
Verohallinnolta poikkeuslupaa kayttdd vahvistettuja tappioita vuosilta 2013-2020 omistuksessaan tapahtuvista
muutoksista huolimatta, mukaan lukien vuonna 2021 Listautumisannin yhteydessa tapahtuvat omistusmuutokset.
Verohallinto on 1.10.2021 myoéntanyt Yhtidlle poikkeusluvan vahentdéd verovuosilta 2013-2020 vahvistetut tappiot
yhteensé 8.696 tuhatta euroa ja verovuodelta 2021 mahdollisesti vahvistettavat tappiot. Valtiolla on oikeus vastustaa
mydnnettyd poikkeuslupaa 60 paivéan ajan poikkeusluvan mydntamishetkesta alkaen. N&in ollen on mahdollista, ettd Yhti
ei voi kayttad mainittuja tappioita verotuksessa tulevaisuudessa. Kertyneet tappiot voidaan kayttaa vain, jos Yhtidlle
muodostuu tulevaisuudessa verotettavaa voittoa, joka kattaa tappiot. Ei ole varmuutta siitd, ettd Yhtid tuottaa
tulevaisuudessa riittdvasti voittoa voidakseen kayttaa kertyneet tappiot osittain tai kokonaan hyvékseen.
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Yhtio altistuu korkoriskeille, joilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtién tuloihin

Yhti6 altistuu korkoriskeille, joilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtion tuloihin. Talla hetkella Yhti6é altistuu mahdollisille
korkoriskeille rahoituslaitoksilta olevien lainojensa kautta. 30.6.2021 Yhtidlla oli yhteensd 2.706 tuhatta euroa
vaihtuvakorkoista lainaa. Valtiokonttorin mydntdmien tuotekehityslainasopimusten ja Nuoret Innovatiiviset yritykset -
lainasopimusten korko on asetettu kolme prosenttiyksikkda alle valtionvarainministerién vahvistaman peruskoron
edellyttden kuitenkin, ettd korko on aina vahintdén yksi prosentti. Tarkempia tietoja Valtiokonttorin myéntamien lainojen
sopimuksista on esitetty kohdassa "Liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema — Maksuvalmius ja padomalahteet — Lainat
rahoituslaitoksilta ja saadut avustukset".

Yhtion vaihtuvakorkoisista lainoista johtuen korkotason nousulla saattaa olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién
rahoituskuluihin. Kateisvarojen osalta on olemassa riski siitd, etta huomattavasti heikommassa taloustilanteessa Euroopan
keskuspankki saattaa alentaa ohjauskorkojaan entisestddn tai ettd kaupalliset pankit alkavat vaatia Yhtion kaltaisilta
pieniltd yhtidilta korkeampaa korkoa kateistalletuksille. Negatiiviset korot saattaisivat aiheuttaa Yhtitlle kustannuksia, joita
Yhtiébn pitaisi hallita osana riskienhallinta- ja rahoituspolitikkaansa kayttamalla tulevaisuudessa muita
markkinainstrumentteja kuin pankkitileja.

Listautumisantiin ja Listautumiseen liittyvat riskit

Listautumisantia ei valttamattd merkita kokonaan tai se ei valttamatta tapahdu suunnitellusti tai ollenkaan

On mahdollista, ettei kaikkia Tarjottavia Osakkeita merkitd Listautumisannin yhteydessa tai ettd Listautumisanti ei toteudu
lainkaan esimerkiksi kysynnan riittaméattdmyyden, Nasdaq Helsingin asettamien vaatimusten tai muiden syiden vuoksi.
Mikali Listautumisannissa ei saavuteta Aiforiaa ja Paajarjestdjia tyydyttavad maaraa Tarjottavien Osakkeiden merkintéja,
Listautumisantia ei toteuteta. Liséksi, jos Listautuminen ei toteudu, myds Listautumisanti peruutetaan. Katso lisda
Listautumisannin edellytyksista: "Listautumisannin ehdot — Listautumisannin ehdollisuus ja Hinnoittelun julkistaminen".
Listautumisen tai Listautumisannin viivastymisella tai epdonnistumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Aiforian
liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liikketoiminnan tulokseen, tulevaisuudennéakymiin sek& Yhtién Osakkeiden arvoon.

Listautuminen voi viivastya tai peruuntua

Aiforian johdon kasityksen mukaan Aiforia tayttaa tdman Esitteen paivamaarana First North -markkinapaikalle listautuvalle
yhtidlle asetetut vaatimukset, mutta ei kuitenkaan ole takeita siita, ettd Listautuminen toteutuu Yhtién suunnittelemalla
tavalla tai ollenkaan. Listautuminen voi epaonnistua muun muassa Listautumisen taytantddnpanoon liittyvistd ongelmista,
viranomaispaatoksista, Nasdaq Helsingin asettamista vaatimuksista tai muista seikoista johtuen, ja osa téllaisista seikoista
voi olla Aiforian vaikutusmahdollisuuksien ulkopuolella. On liséksi mahdollista, ettd Nasdaq Helsinki ei hyvéaksy Aiforian
listalleottohakemusta, miké& voi johtaa Listautumisen viivastymiseen tai peruuntumiseen seké merkittaviin lisdkuluihin seké
ylimééraiseen hallinnolliseen taakkaan.

Jos Listautuminen peruuntuu, sijoittaja ei voi k&yttdd maksamaansa merkintéhintaa muuhun sijoitukseen ennen kuin
maksettu merkintdhinta on palautettu sijoittajalle. Lisatietoja maksetun merkintdhinnan palauttamisesta on esitetty
kohdassa "Listautumisannin ehdot — Yleisbantia koskevat erityiset ehdot — Maksetun m&éaran palauttaminen” ja
Listautumisannin ehdot — Henkiléstbantia koskevat erityiset ehdot — Maksetun maéran palauttaminen.

Listautuminen aiheuttaa Aiforialle lisdkustannuksia ja listayhtiona toimimiseen liittyvid uusia velvoitteita, joiden
noudattamisessa Aiforia voi epaonnistua

Aiforia aikoo jattaa listalleottohakemuksen Nasdaq Helsingille Osakkeiden listaamiseksi Nasdaqg Helsingin yllapitamalle
First North -markkinapaikalle. Kertaluonteisten kustannusten liséksi Listautumisesta aiheutuu Aiforialle hallinnollisia
kustannuksia. Listautumisen seurauksena Aiforialta edellytetdén First North -markkinapaikalle kaupankaynnin kohteeksi
otettujen osakkeiden liikkeeseenlaskijoita koskevien vaatimusten noudattamista, esimerkiksi johtamis-, suunnittelu-,
tiedottamis- ja seurantajarjestelmien seka tilinpaatdsraportoinnin osalta, ja Aiforian tulee kohdentaa henkilostéa ja
resursseja naihin tarkoituksiin.

Liséksi edella mainittujen velvoitteiden noudattamisen osalta on huomioitava, etta Aiforian hallituksessa ja johtoryhméassa
toimii henkil6ita, joilla ei ole aiempaa kokemusta First North -markkinapaikalle listatun yhtion johtamisesta. Siitéd huolimatta,
etté Aiforian johdon kasityksen mukaan Aiforia tayttda First North -yhtiolta edellytettavat vaatimukset, ei voi olla varmuutta
siitd, etta Aiforia kykenee suoriutumaan kaikista uusista velvoitteistaan. Epaonnistuminen First North -yhtidille asetettujen
velvoitteiden noudattamisessa voi aiheuttaa Yhtidlle esimerkiksi hallinnollisia sanktioita tai heikent&a sijoittajien ja muiden
sidosryhmien luottamusta Yhtidon. Listautumisesta johtuvilla kasvaneilla kustannuksilla tai ongelmilla First North -yhti6ita
koskevien velvoitteiden noudattamisessa voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Aiforian liilketoimintaan, taloudelliseen
asemaan, liikketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennékymiin seka Aiforian Osakkeiden arvoon.
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Aiforian Osakkeet eivat ole olleet kaupankaynnin kohteena saannellylla markkinalla tai monenkeskisessa
kaupankéayntijarjestelméassa ennen Listautumista ja Osakkeiden hinta saattaa vaihdella merkittavasti eika niille
valttamatta kehity aktiivisia ja likvideja markkinoita

Aiforian Osakkeet eivat ole ennen Listautumista olleet kaupankaynnin kohteena saéannellylla markkinalla tai
monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa, kuten First Northissa. Aiforia aikoo jattaa listalleottohakemuksen Nasdaq
Helsingille Osakkeiden listaamiseksi Nasdaq Helsingin yllapitimalle monenkeskiselle First North -markkinapaikalle. Ei
kuitenkaan ole takeita siitd, etté Listautumisen jalkeen Osakkeille syntyy aktiiviset markkinat, tai ettd sellaisia voidaan
yllapitad. Myoskaan Osakkeiden tulevasta likviditeetista ei ole varmuutta. Monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa
listattujen yhtididen osakkeisiin liittyy tavallisesti suurempi riski kuin sdannellylla markkinalla listattujen yhtididen
osakkeisiin ja nailla on yleensad vahaisempi likviditeetti ja heikommat myyntimahdollisuudet. Monenkeskisessa
kaupankayntijarjestelméassa listattujen yhtididen osakkeen hinta voi myds vaihdella sédénnellylla markkinalla listattuja
osakkeita enemman.

Listautumisen jalkeen Osakkeiden markkinahinta saattaa vaihdella merkittavasti johtuen useista tekijoista, kuten
markkinoiden suhtautumisesta Osakkeisiin, Aiforian liiketoimintaan ja tulevaisuudennakymiin sekd yleisista
markkinaolosuhteista.  Lisaksi  kansainvdlisilla  rahoitusmarkkinoilla  osakkeiden hinnoissa ja osakkeiden
kaupankayntimaédrissa on ajoittain esiintynyt merkittdvad vaihtelua yhtididen liiketoiminnan kehityksesta tai
tulevaisuudennakymisté riippumatta. Esimerkiksi yleinen markkinatilanteen heikkeneminen tai Osakkeisiin verrattavien
arvopapereiden hintojen lasku voivat vaikuttaa epaedullisesti Aiforian Osakkeiden arvoon, kysyntdan ja likviditeettiin.
Lisdksi ensimmaista kertaa yleisdlle tarjottavien osakkeiden hinnoissa on listautumisen jalkeen esiintynyt tietyn ajan
huomattavaakin vaihtelua, joka ei valttdmattd ole ollut suhteessa yhtididen liiketoiminnan tulokseen tai
tulevaisuudennakymiin. Tallaiset tekijat ovat Aiforian vaikutusmahdollisuuksien ulkopuolella.

Lisaksi on mahdollista, ettd Aiforian liiketoiminta tai tulevaisuudennékymat alittavat markkinoiden ja sijoittajien odotukset,
ja mika tahansa ndista tekijoista voi osaltaan vaikuttaa Osakkeiden hinnan laskuun. Ei mydskaan ole varmuutta siita, etté
Osakkeiden markkinahinta ei First Northissa laske Lopullisen Merkintdhinnan alapuolelle.

First Northiin listattuihin yhtidihin ei sovelleta samaa arvopaperimarkkinoiden s&antelyd kuin saannellylla
markkinalla listattuihin yhtidihin, ja siksi sijoittaminen sellaiseen yhtiédn saattaa sisaltdd enemman riskeja kuin
sijoittaminen saannellyilla markkinoilla listattuihin yhtidihin

First North on monenkeskinen kaupankayntijarjestelma, jota yllapitad Nasdaq Helsinki. First North -yhtidihin ei sovelleta
samoja saantoja kuin saannellyilla markkinoilla, kuten Nasdaq Helsingin porssilistalla, vaan First North -yhtiét noudattavat
pienille kasvuyhtidille sovellettuja vaatimustasoltaan alhaisempia saantdja. Kaikki Arvopaperimarkkinalain vaatimukset
koskien saanneltyé markkinaa, kuten esimerkiksi sddnnokset liputusvelvollisuudesta tai ostotarjousvelvollisuudesta, eivat
myo6skaan sovellu First Northissa kaupankdynnin kohteeksi otettuihin osakkeisiin. Edella mainittujen sekd& muiden
saantelyerojen seurauksena First North -yhtididen ja niiden osakkeenomistajien oikeudet ja velvollisuudet eroavat
saannellylla markkinalla kaupankaynnin kohteena olevien yhtididen ja niiden osakkeenomistajien oikeuksista ja
velvollisuuksista. First North -yhtioon sijoittaminen saattaa tdméan vuoksi sisdltdd suurempia riskeja kuin sijoittaminen
saannellyille markkinoille listattuihin yhtigihin.

Merkint6ja ei voi peruuttaa tai muuttaa

Yleisbannissa annetut sitoumukset merkitd Tarjottavia Osakkeita ja Henkilostbannissa annetut sitoumukset merkita
Henkilostdosakkeita (kuten maaritelty jaljempéanda) ovat sitovia eika niité voi perua tai muuttaa merkinnan tekemisen jalkeen
lukuun ottamatta kohdassa "Listautumisannin ehdot — Merkintdsitoumuksen peruuttaminen” kuvattuja tilanteita.
Merkintasitoumukset voidaan hyvéaksya tai hylatd kokonaan tai osittain, jolloin sijoittajalle ei valttaméatta allokoida
merkintésitoumusta vastaavaa maaraé Tarjottavia Osakkeita. Yleiséannissa merkityt Tarjottavat Osakkeet maksetaan
merkinndn yhteydessd, ellei Listautumisannin ehdoissa maaratd toisin. NA&in ollen sijoittajen on tehtava
sijoituspaatdksensa ennen kuin Listautumisannin lopullinen tulos on tiedossa.

Osakkeisiin liittyvéat riskit

Aiforian osingonmaksukyky on epavarma, eikd Aiforia valttdméattad maksa osinkoja tai tee pddomanpalautusta
lainkaan

Aiforia ei ole jakanut osinkoa toimintahistoriansa aikana, eiké& mydskaén ole varmuutta siitd, ettd Yhtio kykenee jakamaan
osinkoa tulevaisuudessa. Aiforian kyky jakaa osinkoa tulevaisuudessa riippuu monesta tekijasta, kuten Aiforian tuloksesta,
taloudellisesta asemasta, pddoman tarpeesta sekd soveltuvan lainsdddanndn voitonjakoa koskevista maarayksista.
Osinkojen ja muiden jakokelpoisten varojen jakaminen riippuu Osakeyhtidlain s&énndksistd, Aiforian hallituksen
harkinnasta ja viime kadessa Aiforian yhtiokokouksen paatdksesta. Yhtiélla on taseessaan aktivoituja kehittdmismenoja,
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jotka vahentavat jakokelpoisia varoja. Osakeyhtidlain mukaan yhtién jakaman osingon maara ei saa ylittda yhtickokouksen
hyvaksyman viimeisimman tilintarkastetun tilinpaatdksen osoittamia jakokelpoisia varoja. Osinkoa ei saa jakaa, jos jaosta
paatettdessa tiedetddn tai pitdisi tietdd, etta yhtido on maksukyvytdn tai ettd osingonjako aiheuttaisi yhtién
maksukyvyttémyyden. Aiforian hallituksen on ndin ollen varmistettava Yhtion maksukyvyn sdilyminen ennen osingonjaosta
paattamista.

Tulevat osakeannit, -myynnit tai muut luovutukset tai Osakkeiden merkinn&at annettujen tai tulevaisuudessa
annettavien optio-oikeuksien tai muiden Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien perusteella voivat
vaikuttaa Tarjottavien Osakkeiden arvoon tai laimentaa osakkeenomistajien suhteellista omistusosuutta ja
aanioikeuksia

Aiforian Osakkeiden annit tai myynnit tai kasitys siita, etta tallaisia anteja tai myynteja saatetaan tulevaisuudessa toteuttaa,
voivat vaikuttaa haitallisesti Tarjottavien Osakkeiden markkina-arvoon sekad Aiforian kykyyn hankkia oman pa&doman
ehtoista rahoitusta tulevaisuudessa. Liséksi, jos Aiforia tarvitsee velkarahoituksen lisdksi oman paaoman ehtoista
rahoitusta uusien osakeantien kautta tai muulla tavalla, Aiforian on mahdollisesti jarjestettdva uusia osakeanteja, joissa
osakkeenomistajilla on merkintdetuoikeus, tai suunnattuja osakeanteja, joissa poiketaan osakkeenomistajien
merkintdetuoikeudesta, jos Aiforian yhtibkokous antaa Yhtion hallitukselle valtuuden téllaisten osakeantien toteuttamiseen.
Suunnattuja osakeanteja voidaan jarjestad myos esimerkiksi Aiforian kannustinohjelmien yhteydessa tai muista syista,
mikali Yhtiélla on Osakeyhtidlain mukainen painava taloudellinen syy suunnattuun osakeantiin.

Aiforia on lisdksi antanut ja voi my6s tulevaisuudessa antaa Osakkeiden merkintd&n oikeuttavia optio-oikeuksia ja muita
erityisia oikeuksia, joiden perusteella optionhaltijoilla ja muiden erityisten oikeuksien haltijoilla on oikeus merkitéd Osakkeita.
Taman Esitteen paivamaarand annettujen optio-oikeuksien perusteella merkittdvissa olevista Yhtién uusista tai sen
hallussa olevista Osakkeista on viela merkitseméatté yhteensé 2.610.750 Osaketta. Yhtid on laskenut liikkeeseen tdméan
Esitteen paivamaarana yhteensé 19.973.250 Osaketta. Mikali kaikki annettujen optio-oikeuksien perusteella merkittavissa
olevat Osakkeet merkitddn Listautumisannin toteuttamisen jalkeen, Yhtidn olemassa olevien osakkeenomistajien
kokonaisomistus Osakkeissa ja kokonaisd&nimaarassa laimenisi 32,5 prosenttia, olettaen, ettéd Lisdosakeoptio ja
Lisdosake-era kaytetddn kokonaan ja etta Tarjottavien Osakkeiden Lopullinen Merkintahinta on Alustavan Hintavalin alin
hinta ja ettd Henkil6stdannissa merkitddn 44.356 Tarjottavaa Osaketta. Katso optioista ja muista erityisista oikeuksista
tarkemmin "Osakkeet ja osakepadoma — Osakkeisiin oikeuttavat optio-oikeudet ja muut erityiset oikeudet".

Suunnatut osakeannit ja merkintédetuoikeuden sisaltavat osakeannit, joihin osakkeenomistaja ei osallistu tai osallistuu vain
osittain, seké Osakkeiden merkinnat annettujen tai tulevaisuudessa annettavien optio-oikeuksien tai muiden Osakkeisiin
oikeuttavien erityisten oikeuksien perusteella laimentavat osakkeenomistajan suhteellista omistusta Yhtidssa. Mikali Yhtio
ei paadse asettamiinsa liikketoiminnan tavoitteisiin, Yhtio voi joutua keradmaan lisdpadomaa, joka voi entisestédan laimentaa
osakkeenomistajan suhteellista omistusta Yhtidssa ja vaikuttaa asetettuihin tuotto-odotuksiin. Katso "Liiketoiminnan
yleiskuvaus — Aiforian liiketoiminnan tavoitteet".

Tietyt ulkomaiset osakkeenomistajat eivat valttdmatta voi kayttad mahdollisia tulevia merkintdoikeuksiaan tai
muita osakkeenomistajien oikeuksia

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajilla on etuoikeus omistusosuuksiensa mukaisessa suhteessa merkitd uusia
osakkeita, kun Aiforia laskee liikkeeseen osakkeita tai osakkeiden merkintdén oikeuttavia arvopapereita, ellei osakeannista
tehdyssa paatbksessd maarata toisin. Tietyt Aiforian osakkeenomistajat, jotka asuvat tietyissd muissa valtioissa kuin
Suomessa tai joiden virallinen osoite sijaitsee téllaisessa valtiossa, mukaan lukien Yhdysvalloissa olevat
osakkeenomistajat, eivat valttdmattd voi kayttdd mahdollisia tulevia merkintdoikeuksiaan mahdollisissa tulevissa
osakeanneissa, ellei téllaisessa annissa tarjottavia osakkeita ole rekisterbity asianomaisen valtion
arvopaperilainsdadéanndn mukaisesti, paitsi jos rekisterdinnista tai muusta sovellettavan lainsdddannon vaatimuksesta on
olemassa poikkeus. Ei voida antaa takeita siitéd, ettd paikalliset vaatimukset tayttyvat, jotta téllaiset osakkeenomistajat
voivat kayttda merkintdoikeuksiaan merkintédetuoikeusanneissa tai osallistua mihin tahansa muuhun osakeantiin tai
ostotarjoukseen. TAma voi johtaa sellaisten osakkeenomistajien omistuksen laimentumiseen Yhtidssa tai siihen, etta
mahdollisia ostotarjouksia ei kohdisteta kaikissa valtioissa sijaitseviin osakkeenomistajiin. Ulkomaisen osakkeenomistajan
oikeutta saada tietoja osakeanneista voi my6s olla rajoitettu asianomaisen valtion lainséddannén takia.

Lisdksi on mahdollista, etta sellaiset osakkeenomistajat, jotka eivéat ole suomalaisia luonnollisia henkil6ita tai
oikeushenkildita, ja jotka hallinnoivat omistamiaan Osakkeita niin sanotun hallintarekisteréinnin kautta, eivat kykene
kayttdmaéan osakkeenomistajien oikeuksiaan hallintaketjun lapi. Hallintarekisterdityjen Osakkeiden omistajat eivat pysty
suoraan kayttamaan aanioikeuttaan yhtidkokouksessa, ellei hallintarekisterdidyn Osakkeen omistajaa ole tilapaisesti
merkitty Yhtion osakasluetteloon viimeistaan yhtiokokouskutsussa mainittuna paivamaarana. Koska tallaisen tilapéisen
merkinnan tekeminen edellyttdd toimenpiteitd osakkeenomistajan lisdksi osakkeenomistajan omaisuudenhoitajalta ja
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omaisuudenhoitajan kayttdmalta tilinhoitajalta, on mahdollista, ettei merkintdd onnistuta tekemdan asianmukaisesti
maéraajassa.

Jos sijoittajan paa- tai kotivaluutta on muu kuin euro, han altistuu tietyille valuuttariskeille sijoittaessaan
Tarjottaviin Osakkeisiin

Tarjottavat Osakkeet hinnoitellaan ja niilla tullaan kdymaan kauppaa euroissa First North -markkinapaikalla. Lisaksi Yhtion
Osakkeille tulevaisuudessa mahdollisesti maksettavat osingot ovat euroma&aréisid. Taman seurauksena euron
valuuttakurssin muutokset vaikuttavat mahdollisesti maksettavien osinkojen ja vapaasta omasta padomasta tehtavien
muiden varojenjakojen arvoon niiden osakkeenomistajien tapauksessa, joiden pda- tai kotivaluutta ei ole euro. Liséksi
Yhtion Osakkeiden markkinahinta ilmaistuna ulkomaanvaluutoissa vaihtelee osittain valuuttakurssien vaihtelun
seurauksena. Tama voi vaikuttaa Yhtion Osakkeiden ja niihin perustuvien mahdollisten osinkojen arvoon niiden
osakkeenomistajien tapauksessa, joiden paa- tai kotivaluutta ei ole euro.
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ESITTEESSA ANNETUISTA TIEDOISTA VASTUULLISET TAHOT

Aiforia
Aiforia Technologies Oyj
Y-tunnus: 2534910-2
Kotipaikka: Helsinki

Osoite: Tukholmankatu 8, 00290 Helsinki

ESITETTA KOSKEVA VAKUUTUS

Aiforia Technologies Qyj on laatinut tdman Esitteen ja Aiforia Technologies Oyj vastaa tadssa Esitteessa esitetyista
tiedoista. Aiforia Technologies Oyj vakuuttaa, ettd Esitteen tiedot vastaavat sen parhaan ymmarryksen mukaan
tosiseikkoja eika Esitteesta ole jatetty pois mitdan asiaan todennakoisesti vaikuttavaa.

ERAITA LISATIETOJA

Tietoa Aiforiasta

Yhtion rekisterdity toiminimi on Aiforia Technologies Oyj. Aiforia on Suomen lakien mukaisesti Suomessa perustettu
osakeyhtid. Aiforia on merkitty Patentti- ja rekisterihallituksen yllapitdamaéan kaupparekisteriin ("Kaupparekisteri")
Y-tunnuksella 2534910-2. Aiforia rekisterditin Kaupparekisteriin 7.3.2013. Aiforian oikeushenkildtunnus (LEI) on
743700TJRVBX7420Y723. Aiforian kotipaikka on Helsinki. Yhtion rekistergity osoite on Tukholmankatu 8, 00290 Helsinki
ja puhelinnumero +358 20 734 9130.

Aiforian yhtidjarjestyksen 3 8:n mukaan Yhtion toimiala on digitaaliseen mikroskooppikuvantamiseen, kuva-analyysiin ja
informatiikkaan liittyvien tuotteiden, teknologian ja palvelujen kehittdminen, valmistaminen, maahantuonti ja myynti. Liséksi
Yhtié voi omistaa ja hallita kiintedd omaisuutta ja arvopapereita sekéa kayda niilla kauppaa.

Kolmansien osapuolien tiedot

Tama Esite sisaltaa tilastoja ja muita tietoja markkinoista, markkinoiden koosta, markkinaosuuksista, markkina-asemista
seka muita Aiforian likketoimintaan, markkinoihin, toimialaan ja talouteen liittyvia tietoja, jotka perustuvat useisiin l&hteisiin.
Mikali Esitteen sisaltamat tiedot, kuten markkinainformaatio ja markkinaennusteet, ovat peréisin kolmannelta osapuolelta,
kyseinen lahde on yksil6ity ja Aiforia katsoo sen olevan luotettava.

Aiforia vahvistaa, etta Esitteeseen siséltyvat kolmansien osapuolten tiedot on toistettu Esitteessé asianmukaisesti, ja etté
silté osin kuin Aiforia tietéda ja on pystynyt kyseisten kolmansien julkistamien tietojen perusteella varmistamaan, tiedoista
ei ole jatetty pois seikkoja, jotka tekisivat toistetuista tiedoista epétarkkoja tai harhaanjohtavia. Koska Aiforialla ei ole
paasya kaikkiin markkina-analyysien taustalla oleviin tietoihin, olettamiin ja oletuksiin eikd kolmansien osapuolten
tuottamiin tietoléhteisiin siséltyviin tilastotietoihin ja taloudellisiin indikaattoreihin, Aiforia ei pysty vahvistamaan tietojen
paikkansapitavyytta. Lisdksi kolmansien osapuolien laatimat tutkimukset perustuvat usein tietoihin ja olettamuksiin, jotka
saattavat olla epatarkkoja tai epdasianmukaisia, ja niiden metodologia on luonteeltaan tulevaisuutta kuvaavaa ja
spekulatiivista. Siksi niiden oletusten ja lahtokohtien muutoksilla, joihin kolmansien osapuolien tutkimukset perustuvat, voi
olla merkittéava vaikutus analyyseihin ja tehtyihin johtop&éatoksiin.

Mikali thmé& Esite sisaltdd markkinainformaatiota tai markkinaennusteita, jonka yhteydessa ei ole mainittu lahdetta,
tallainen markkinainformaatio tai markkinaennuste perustuu Aiforian johdon arvioihin. Mik&li tietoja Aiforian markkinasta
tai Aiforian kilpailuasemasta on esitetty tdssa Esitteessd nimenomaisesti Aiforian johdon antamina, téllaiset arviot on
suoritettu Aiforian johdon toimesta Aiforian johdolla tiedossa olleen informaation perusteella. Aiforia ei voi kuitenkaan taata,
ettd mikdan sen johdon antamista lausumista on tasmallinen kuvaus markkinan koosta, kasvusta tai Aiforian asemasta
markkinassa.
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Toimivaltaisen viranomaisen hyvaksynta

Finanssivalvonta on Esiteasetuksen mukaisena toimivaltaisena viranomaisena hyvéaksynyt timan Esitteen 26.11.2021.
Finanssivalvonta on hyvaksynyt taman Esitteen vain siltd osin, ettd se tayttda Esiteasetuksen mukaiset kattavuutta,
ymmarrettavyyttd ja johdonmukaisuutta koskevat vaatimukset. Finanssivalvonnan Esitettd koskevaa hyvaksyntaa ei tule
pitdad osoituksena sen liikkeeseenlaskijan hyvaksynnasta, jota tama Esite koskee, ja sijoittajien on tehtdva oma arvionsa
arvopapereihin sijoittamisen tarkoituksenmukaisuudesta. Finanssivalvonnan hyvaksymispaatoksen diaarinumero on FIVA
80/02.05.04/2021.

Verkkosivuston tiedot eivat kuulu Esitteeseen

Aiforian verkkosivustolla (www.aiforia.com) tai milla tahansa muulla verkkosivustolla esitetyt muut tiedot lukuun ottamatta
tata Esitettd, tahan Esitteeseen viittaamalla sisallytettyja asiakirjoja ja mahdollisia Esitetta koskevia tdydennyksia, eivét ole
osa Esitettd. Tallaiset verkkosivuilla esitetyt tiedot eivat ole Finanssivalvonnan tarkastamia tai hyvaksymia. Mahdollisten
sijoittajien ei tule perustaa paatostaan Osakkeisiin sijoittamisesta tallaisiin tietoihin.

Tulevaisuudessa saatavilla olevia tietoja

Aiforian tarkoituksena on julkistaa 31.12.2021 paattyvasta tilikaudesta alkaen suomeksi ja englanniksi
vuosikertomuksensa, joka sisaltaa Yhtion hallituksen toimintakertomuksen ja tilintarkastetun konsernitilinpaatoksen seka
30.6.2022 paattyvaltd kuuden kuukauden jaksolta lahtien puolivuosikatsaukset ja muut tiedot, seka yhtitiedotteet
Euroopan parlamentin ja neuvoston antamassa asetuksessa markkinoiden vadarinkaytostd ((EU) N:o 596/2014,
muutoksineen, "MAR"), arvopaperimarkkinalaissa ja Nasdaq First North Growth Market -s&antokirjassa ("First
North -s&annot") maaratylla tavalla. Mitkdén néisté asiakirjoista eivét ole osa tata Esitettd, pois lukien tdhén Esitteeseen
viittaamalla siséllytetyt asiakirjat.

Tilintarkastajat

Aiforian tilintarkastajan valitsee yhtiokokous. Aiforian tilintarkastajan tulee olla Patentti- ja rekisterihallituksen hyvaksyma
tilintarkastusyhteiso.

Aiforian konsernitiinpaatdskokonaisuuden, joka siséltdd konsernitilinpéatokset 31.12.2020, 31.12.2019 ja 31.12.2018
paattyneilté tilikausilta on tilintarkastanut tilintarkastusyhteisé PricewaterhouseCoopers Oy, KHT Martin Grandell
paavastuullisena tilintarkastajana. Aiforian 29.6.2021 pidetty varsinainen yhtidkokous valitsi Yhtion tilintarkastajaksi
tilintarkastusyhteisd PricewaterhouseCoopers Oy:n toimikaudeksi, joka paattyy vuoden 2022 varsinaisen yhtiokokouksen
paattyessa. PricewaterhouseCoopers Oy on nimittanyt paavastuulliseksi tilintarkastajaksi KHT Martin Grandellin. Martin
Grandell on merkitty tilintarkastuslain (1141/2015, muutoksineen) 6 luvun 9 8:ssa tarkoitettuun tilintarkastajarekisteriin.

Tulevaisuutta koskevat lausumat

Tama Esite sisaltaé tulevaisuutta koskevia lausumia, jotka eivét ole historiallisia tosiseikkoja vaan lausumia tulevaisuuden
odotuksista. Tulevaisuutta koskevat lausumat koskevat muun muassa Aiforian tulevaa taloudellista asemaa ja
liiketoiminnan tulosta, Aiforian strategiaa, tavoitteita, tulevaa kehitysté tai odotettuja saéntelymuutoksia niilla markkinoilla,
joilla Aiforia toimii tai pyrkii toimimaan. Joitakin tulevaisuutta koskevia lausumia voi tunnistaa ilmaisuista "aikoo", "arvioi",
"ennustaa”, "jatkaa", "mahdollinen”, "odottaa", "ohjeistus"”, "olettaa", "pitdisi", "saattaa", "suunnittelee", "tahtaa", "uskoo",

"voisi" tai ndiden ilmaisujen kieltomuodoista ja vastaavista ilmaisuista.

Luonteeltaan tulevaisuutta koskevat lausumat sisaltavat tunnettuja ja tuntemattomia riskeja ja epavarmuustekijoita, koska
ne liittyvat tapahtumiin ja johtuvat olosuhteista, jotka joko tapahtuvat taikka eivéat tapahdu tulevaisuudessa. Tulevaisuutta
koskevat lausumat eivat ole takeita tulevasta kehityksesta ja ne perustuvat moniin oletuksiin. Aiforian todellinen
liiketoiminnan tulos, mukaan lukien Aiforian taloudellinen asema ja maksuvalmius seké niiden toimialojen kehitys, joilla
Aiforia toimii, saattavat poiketa olennaisesti siitd ja olla heikompia kuin mita néissé Esitteen tulevaisuutta koskevissa
lausumissa on kuvattu tai esitetty. Liséksi vaikka Aiforian historiallinen liiketoiminnan tulos, mukaan lukien Aiforian
taloudellinen asema ja maksuvalmius sek& niiden toimialojen kehitys, joilla Aiforia toimii, ovat johdonmukaiset tdméan
Esitteen siséltdmien tulevaisuutta koskevien lausumien kanssa, ndma tulokset tai tapahtumat eivat valttamatta anna
viitteita tuloksista tai tapahtumista tulevilla ajanjaksoilla.

Tulevaisuutta koskevia lausumia on esitetty useissa tdméan Esitteen kohdissa, kuten kohdissa "Liiketoiminnan
yleiskuvaus", "Markkina- ja toimialakatsaus", "Liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema" ja muualla tassé Esitteessa,
joissa on tietoa Aiforiaan liittyvisté tulevaisuuden tuloksista, suunnitelmista ja odotuksista, Aiforian tulevasta kasvusta ja
kannattavuudesta ja tulevasta yleisesté taloudellisesta tilanteesta, joka vaikuttaa Aiforiaan.
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Esitteen ja englanninkielisen asiakirjan saatavilla olo
Tama Esite on saatavilla viimeistaan 29.11.2021 lahtien seuraavilla verkkosivuilla:

e Aiforian verkkosivuilla osoitteessa investors.aiforia.com/fi/listautuminen
e  UB Securitiesin verkkosivuilla osoitteessa www.unitedbankers.fi/fi/IPO/aiforia; seka
e Nordnetin verkkosivuilla osoitteessa www.nordnet.fi/fi/aiforia.

Esitteesta laadittu englanninkielinen asiakirja on saatavilla viimeistdan 29.11.2021 lahtien seuraavilla verkkosivuilla:

e Aiforian verkkosivuilla osoitteessa investors.aiforia.com/ipo; sekéa
e  UB Securitiesin verkkosivuilla osoitteessa www.unitedbankers.fi/en/IPO/aiforia.

Finanssivalvonta ei ole hyvaksynyt Esitteesta laadittua englanninkielista asiakirjaa.
Taloudellisten tietojen ja erdiden muiden tietojen esittdminen

Historialliset taloudelliset tiedot

Tietyt tassa Esitteessa esitetyt taloudelliset tiedot ovat peraisin Aiforian tilintarkastetusta
konsernitilinpaatoskokonaisuudesta, joka siséltdd konsernitilinpaatdkset 31.12.2020, 31.12.2019 ja 31.12.2018
paattyneilta tilikausilta ("Tilintarkastetut Konsernitilinpaatdkset"). Yhtié on laatinut konsernitilinpaatéksen ensimmaista
kertaa 31.12.2020 paattyneelté tilikaudelta vertailutietoineen osana lakisaateista tilinpaatostaan. Konsernitilinpaatés on
aiemmin jatetty laatimatta kirjanpitolain (1336/1997, muutoksineen) 6:1:n mukaan, silla kirjanpitolaki ei edellytéa
pienkonsernitilinpaatéksen laatimista. Tilintarkastetut Konsernitilinpaatdkset on laadittu tata Esitetta varten, eika Aiforian
yhtiékokous ole hyvéaksynyt niitd, ja ne on siséllytetty tahén Esitteeseen viittaamalla. Tilintarkastetut Konsernitilinpaatokset
eivat siten ole Yhtion lakisaateisia tilinpaétoksia, eivatka ne sisélla toimintakertomusta tai emoyhtion tilinpaatosta.

Tilintarkastetut Konsernitilinpaatokset on laadittu kirjanpitolain  (1336/1997, muutoksineen), kirjanpitoasetuksen
(1339/1997, muutoksineen) ja ty6- ja elinkeinoministerién yhteydessd toimivan kirjanpitolautakunnan ohjeiden ja
lausuntojen (yhdessa suomalainen kirjanpitokaytanto, "FAS") mukaisesti.

Esitteeseen viittaamalla siséllytetyt Aiforian tilintarkastamattomat konsernin puolivuositiedot 30.6.2021 paattyneelta
kuuden kuukauden jaksolta ("Tilintarkastamattomat Puolivuositiedot”) siséltden vertailutietona esitetyt
tilintarkastamattomat puolivuositiedot 30.6.2020 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta on laadittu FAS:n mukaisesti ja
esitetty First North -séaéantdjen kohdan 4.4 (e) (i)—(iv) edellyttdaméssa laajuudessa.

Esitteeseen viittaamalla siséllytetyt Tilintarkastetut Konsernitilinpdatokset on tilintarkastanut tilintarkastusyhteiso
PricewaterhouseCoopers Oy, KHT Martin Grandellin toimiessa paavastuullisena tilintarkastajana. Aiforian tilintarkastajaksi
toimikaudeksi, joka paattyy vuoden 2022 varsinaisen yhtibkokouksen paattyessd, valittin tilintarkastusyhteisd
PricewaterhouseCoopers Oy, paddvastuullisena tilintarkastajana KHT Martin Grandell.

Lukuun ottamatta tdh&n Esitteeseen viittaamalla siséllytettyd Aiforian Tilintarkastettuja Konsernitilinpaatoksia, mitaan
osiota tasta Esitteesté ei ole tilintarkastettu.

Vaihtoehtoiset tunnusluvut

Yhti6 esittdd tdssé Esitteessa tiettyja historiallista taloudellista tulosta, taloudellista asemaa ja rahavirtoja kuvaavia
vaihtoehtoisia tunnuslukuja, jotka eivat ole Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (European Securities and Markets
Authority "ESMA") antaman ohjeen "Vaihtoehtoiset tunnusluvut" mukaan FAS:ssa méaariteltyja tai nimettyja tunnuslukuja,
vaan ne ovat vaihtoehtoisia tunnuslukuja ("Vaihtoehtoiset Tunnusluvut"). N&itd Vaihtoehtoisia Tunnuslukuja ovat
Nettovelka, Osakekohtainen tulos, laimennettu ja laimentamaton sekéd Omavaraisuusaste, %.

Vaihtoehtoisten Tunnuslukujen tarkat méaaritelméat seka tieto, miksi Yhtio uskoo, etté kunkin Vaihtoehtoisen Tunnusluvun
kaytté on hyddyllistd, on kerrottu kohdassa "Eréita taloudellisia tietoja — Tunnusluvut".

Yhti6 esittdd Vaihtoehtoisia Tunnuslukuja lisatietona FAS:n mukaisesti laadituissa tuloslaskelmissa, taseissa ja
rahoituslaskelmissa esitetyille tunnusluvuille. Yhtion nakemyksen mukaan Vaihtoehtoiset Tunnusluvut antavat
merkityksellista ja hyodyllistd Yhtiota koskevaa listietoa johdolle, sijoittajille, arvopaperimarkkina-analyytikoille ja muille
tahoille Yhtion toiminnan tuloksesta, taloudellisesta asemasta ja rahavirroista.

Vaihtoehtoisia Tunnuslukuja ei tulisi tarkastella erilladn FAS:n mukaisista tunnusluvuista tai FAS:n mukaisesti maariteltyja
tunnuslukuja korvaavina tunnuslukuina. Kaikki yhtitt eivét laske Vaihtoehtoisia Tunnuslukuja yhdenmukaisella tavalla ja
siksi tassé Esitteessa olevat Vaihtoehtoiset Tunnusluvut eivat valttdmatté ole vertailukelpoisia muiden yhtididen esittdmien
saman nimisten tunnuslukujen kanssa.
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Pydristetyt luvut

Téssé Esitteessa esitetyt luvut, mukaan lukien taloudelliset tiedot, on pyoristetty. Siten Esitteen taulukoiden rivin tai
sarakkeen lukujen yhteenlaskettu summa ei aina valttdmatta vastaa tarkalleen rivilla tai sarakkeessa esitettya
yhteenlaskettua lukua. Liséksi tietyt prosenttiluvut on laskettu tarkoilla luvuilla ennen pyoéristyksia, eivéatkd ne siten
valttamatta vastaa prosenttilukuja, joihin olisi paasty, mikali lukujen laskenta olisi perustunut pyéristettyihin lukuihin.

19



TARKEITA PAIVAMAARIA

Tapahtuma Paivamaara
Listautumisannin merkint&aika alkaa .............cccooviiriiiiiiiiiie e 29.11.2021 klo 10.00
Yleisdanti, Instituutioanti ja Henkildstéanti voidaan keskeyttaa aikaisintaan................. 7.12.2021 klo 16.00
Yleis6annin ja Henkiloéstéannin merkintdajat pA&ttyVaL ..........ccccveeiieeiiiiiiieieee e, 8.12.2021 klo 16.00
Instituutioannin Merkintaika PAGILYY .......cooeiviiiiiiiiie e 9.12.2021 klo 11.00
Lopullinen Merkintéhinta ja Henkildstdannin Lopullinen Merkintéhinta seka
Listautumisannin lopputulos JUIKIStETAAN .........c..vviiiiieieieee e Arviolta 9.12.2021
Yleisbannissa ja Henkiléstdannissa annetut Tarjottavat Osakkeet kirjataan sijoittajien
ANVO-OSUUSTIIIIIE ... Arviolta 10.12.2021
Osakkeiden kaupankaynnin First Northissa odotetaan alkavan.............cccccceeeeeiiiineee. Arviolta 10.12.2021

Instituutioannissa allokoidut Tarjottavat Osakkeet ovat valmiina toimitettavaksi
maksua vastaan Euroclear Finlandin Kautta .............eoeeeeeiiiiiiiiinee e Arviolta 14.12.2021
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OLENNAISTA TIETOA LISTAUTUMISANNISTA

Listautumisannin syyt

Listautumisannin ja suunnitellun Listautumisen tavoitteena on Listautumisannista saatavilla varoilla mahdollistaa Yhtion
kasvustrategia.

Listautumisannin ja suunnitellun Listautumisen odotetaan kasvattavan sijoittajien, kumppaneiden ja asiakkaiden yleista
kiinnostusta Yhtittd kohtaan sekd parantavan Yhtion edellytyksia rekrytoida ja sitouttaa avaintyontekijoita. Liséksi
Listautumisanti mahdollistaa Yhtiélle pdasyn paaomamarkkinoille sekd omistajapohjan laajentamisen kotimaisilla ja
ulkomaisilla sijoittajilla. Listautumisanti ja suunniteltu Listatutuminen mahdollistavat Yhtion Osakkeen likviditeetin
lisdantymisen tulevaisuudessa, sekd Osakkeen tehokkaamman kayton henkiléstdon palkitsemisessa.

Varojen kaytto

Yhtié pyrkii keradamaan Listautumisannilla noin 27 miljoonan euron bruttovarat (olettaen, etta Listautumisanti merkitaan
taysimaaraisesti ja olettaen, ettd Lisdosake-erad ei kdytetd). Yhti arvioi saavansa Listautumisannista noin 24 miljoonan
euron nettovarat.

Yhtién on tarkoitus kayttda Listautumisannista saatavat nettovarat Yhtion kasvustrategian tueksi paaosin seuraavalla
tavalla:

e noin 50 prosenttia myyntiin ja markkinointiin; ja
e noin 50 prosenttia tutkimukseen ja kehitykseen sekd muihin operatiivisiin tarkoituksiin

Yhtid odottaa kayttdvansa Listautumisannista myyntiin ja markkinointiin saatavia varoja vahvistaakseen seka sisaista
myyntiorganisaatiotaan etté partnereiden kautta tehtdavédd myyntié ja lisatdkseen bréndin tunnettavuutta. Yhtid odottaa
kayttavansa Listautumisannista tutkimukseen ja kehitykseen sek& muihin operatiivisiin tarkoituksiin saatavia varoja seka
prekliiniseen tutkimukseen ettd kliiniseen diagnostiikkaan suunnattujen tekodlymallien ja ohjelmistoratkaisuiden
kehitykseen.
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PAAOMARAKENNE JA VELKAANTUNEISUUS

Seuraavassa taulukossa esitetédn Aiforian toteutunut p&domarakenne ja velkaantuneisuus 30.9.2021 toteutuneena
perustuen Yhtion tilintarkastamattomiin konsernin taloudellisiin tietoihin 30.9.2021 paattyneeltd yhdeksén kuukauden
ajanjaksolta.

Seuraavaa taulukkoa tulee lukea yhdesséa kohtien "Riskitekijat" ja "Eraita taloudellisia tietoja" seka tdhan Esitteeseen
viittaamalla siséllytettyjen Tilintarkastettujen Konsernitilinp&attdsten ja Tilintarkastamattomien Puolivuositietojen kanssa.

30.9.2021

(tuhatta euroa) (tilintarkastamaton)

PAAOMARAKENNE

Korolliset velat

Lyhytaikaiset korolliset velat yhteensa (siséltden pitkaaikaisten velkojen

lyhytaikaisen osuuden)

Vakuudellinen / taattu -

Vakuudeton / takaamaton -

Pitkaaikaiset korolliset velat yhteensé (pois lukien pitkaaikaisten velkojen 2.895

lyhytaikainen osuus)

Vakuudellinen / taattu -

Vakuudeton / takaamaton 2.895

Oma paaoma yhteenséa 14.563

Osakepadoma 103

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 28.456

Edellisten tilikausien tappio -10.088

Tilikauden tappio -3.907

Korolliset velat ja oma pddoma yhteensa 17.458

NETTOVELKAANTUNEISUUS
A Rahavarat 15.225
B Likviditeetti (A) 15.225
C Pitkaaikaisten korollisten velkojen lyhytaikainen osuus -
D Lyhytaikainen velkaantuneisuus (C) -
E Lyhytaikainen nettovelkaantuneisuus (D-B) -15.225
F Pitkaaikaiset korolliset velat 2.895
G Pitk&aikainen velkaantuneisuus (F) 2.895
H Nettovelkaantuneisuus (E+G) -12.330

Yhtion padomarakenteessa ja velkaantuneisuudessa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia 30.9.2021 jalkeen.

Tietoja Yhtion tietyista taseen ulkopuolisista vastuista 30.6.2021 on esitetty kohdassa "Liiketoiminnan tulos ja taloudellinen
asema — Taloudellinen asema — Taseen ulkopuoliset sitoumukset".

Kayttopaaomaa koskeva lausunto

Yhtion johdon arvion mukaan Yhtion kayttdpadoma riittdé kattamaan Yhtion nykyiset tarpeet kahdentoista kuukauden
ajaksi taman Esitteen paivamaarasta.
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LISTAUTUMISANNIN EHDOT

Jaljempéana termilla "merkintd" tarkoitetaan sijoittajan antamaa tarjousta tai sitoumusta merkitd tai ostaa
Listautumisannissa (kuten maaritelty jaljempana) Tarjottavia Osakkeita (kuten maaritelty jaljempana). Sijoittajille voidaan
allokoida joko Uusia Osakkeita (kuten maaritelty jaljempand) tai Lisdosakkeita (kuten maaritelty jaljempéand). Vastaavasti
termit "merkitsija", "tarjousaika", "merkintapaikka"”, "tarjoushinta", "merkintatarjous" ja "merkintasitoumus" (ja muut
vastaavat termit) viittaavat sek& Uusiin Osakkeisiin (kuten méaaritelty jaljempéand) etta Lisdosakkeisiin (kuten maaritelty
jaliempana). Naissa Listautumisannin ehdoissa esitetyt Listautumisannin jalkeiset Osakkeiden lukumaarat perustuvat
oletukselle, ettd Listautumisen yhteydessa on toteutettu varsinaisen yhtiokokouksen 29.6.2021 paattama osakelajien
yhdistaminen.

Listautumisannin yleiset ehdot

Yleista

Aiforia Technologies Oyj, Suomessa rekisteroity julkinen osakeyhtié ("Yhtid"), pyrkii kerédmaan noin 27 miljoonan euron
bruttovarat tarjoamalla alustavasti enintdan 5.393.657 Yhtion uutta osaketta ("Uudet Osakkeet") merkittavaksi
("Listautumisanti"). Mikali asiayhteydesté ei muuta johdu, Uusiin Osakkeisiin (mukaan lukien Henkiléstbosakkeet (kuten
maaritelty jaljiempéanad) ja Lisdosakkeisiin (kuten maaritelty jaliempand) viitataan yhteisesti termilla "Tarjottavat Osakkeet".
Tarjottavien Osakkeiden lopullinen maara maaraytyy lopullisen osakekohtaisen hinnan ("Lopullinen Merkintahinta")
perusteella.

Yhtion hallituksella on kysyntéatilanteesta riippuen oikeus lisatd Uusien Osakkeiden maaraa enintddn 998.004 Yhtion
uudella Osakkeella ("Liséosake-erd"). Mikali myds Lisdosake-era kaytetaan taysimaaraisesti, Listautumisannissa voidaan
laskea liikkeeseen yhteensa enintddn 5.559.414 Yhtion uutta osaketta olettaen, ettd Lisdosakeoptiota (kuten maaritelty
jljiempand) ei kaytetd ja enintddn 6.080.247 Yhtidon uutta osaketta olettaen, ettd (i) Lisdosakeoptio (kuten méaaritelty
jljiempand) kaytetddn kokonaan ja (ii) Lopullinen Merkintdhinta on Alustavan Hintavalin (kuten méaritelty jaljiempand)
keskikohdassa ja etté (iii) Henkiléstdannissa (kuten maaritelty jaliempéana) merkitddn enintdan 38.580 Tarjottavaa
Osaketta. Tarjottavat Osakkeet voivat vastata enintdén noin 19,0 prosenttia Yhtién osakkeista ("Osakkeet") ja aanista
Listautumisannin jalkeen olettaen, etta (i) Lisdosakeoptiota (kuten méaaritelty jaljempand) ja Lisdosake-eraa ei kayteta (noin
23,3 prosenttia Osakkeista ja &anista olettaen, ettd Lisdosakeoptio (kuten maaritelty jéliempéand) ja Lisédosake-era
kaytetdan kokonaan), ja (ii) Lopullinen Merkintéhinta on Alustavan Hintavalin (kuten méaéaritelty jaljempand) keskikohdassa
ja etta (iii) Henkilostdannissa (maaritelty jaljempand) merkitdédn enintddn 38.580 Tarjottavaa Osaketta. Listautumisannin
seurauksena Osakkeiden lukum&éara voi nousta enintdan 26.963.714 Osakkeeseen (olettaen, etté Lisédosakeoptio (kuten
maaritelty jaliempénd) ja Lisdosake-era kaytetdan kokonaan).

Listautumisanti koostuu (i) yleisdannista yksityishenkildille ja yhteistille Suomessa ("Yleis6anti"), (ii) instituutioannista
institutionaalisille sijoittajille Suomessa ja soveltuvien lakien mukaisesti Yhdysvaltain ulkopuolella kansainvalisesti
("Instituutioanti”) seka (iii) henkildstdannista Yhtion ja sen tytéryhtididen Yhdysvaltojen ulkopuolella oleville vakituisessa
tydsuhteessa oleville tydntekijoille seka Yhtion hallituksen ja johtoryhmén jasenille ja toimitusjohtajalle ("Henkildstdanti").
Tarjottavia Osakkeita tarjotaan Listautumisannissa Yhdysvaltojen ulkopuolella siten, ettd se tayttdd Yhdysvaltain arvo-
paperilain (U.S. Securities Act of 1933) ("Yhdysvaltain Arvopaperilaki") nojalla annetun Regulation S -sdédnnoksen
"offshore transaction" -maaritelman ja myds muilta osin kyseisen sdanndstén mukaisesti. Osakkeita (mukaan lukien
Tarjottavat Osakkeet) ei ole rekisteroity eiké niitd tulla rekister6imaan Yhdysvaltain Arvopaperilain nojalla tai minkaan
Yhdysvaltain osavaltion arvopaperilain mukaisesti, eik& niité siten tarjota tai myyda suoraan tai vélillisesti Yhdysvalloissa
tai Yhdysvaltoihin (kuten Regulation S -sé&nndksessé on madritelty), ellei niité ole rekisterdity Yhdysvaltain Arvopaperilain
mukaisesti tai ellei Yhdysvaltain Arvopaperilain rekistergintivaatimuksista séédetty poikkeus sovellu ja soveltuvia
Yhdysvaltain osavaltioiden arvopaperilakeja noudateta.

Listautumisannin ehdot koostuvat Listautumisannin yleisten ehtojen liséksi Yleis6antia, Instituutioantia ja Henkilostbantia
koskevista erityisisté ehdoista.

Listautumisanti

Yhtién osakkeenomistajat paattivat yksimielisella paatoksella 20.9.2021 valtuuttaa Yhtion hallituksen paattamaéan enintaan
10.000.000 Yhtion uuden osakkeen liikkeeseenlaskusta. Yhtion hallitus paatti 25.11.2021 tdman valtuutuksen perusteella
alustavasti laskea liikkeeseen Uusia Osakkeita ja Lisdosakkeita (kuten méaéritelty jaljempand) Listautumisannissa.

Tarjottavat Osakkeet tarjotaan osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen sen mahdollistamiseksi, ettd kaikki
osakkeet voidaan ottaa kaupankaynnin kohteeksi Nasdaq Helsinki Oy:n ("Nasdaq Helsinki") Nasdaq First North Growth
Market -markkinapaikalla ("First North") ("Listautuminen™).
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Hyvaksytysta Uuden Osakkeen merkinnasta Yhtidlle suoritettu maksu merkitdédn kokonaisuudessaan sijoitetun vapaan
oman paaoman rahastoon, minka johdosta Yhtion osakepddoma ei nouse Listautumisannin yhteydessa.

Paajarjestajat ja merkintapaikka
Listautumisannin paajarjestajina ja merkintdpaikkoina Instituutioannissa toimivat Swedbank AB (publ) ("Swedbank") ja UB

Securities Oy ("UB Securities") (Swedbank ja UB Securities yhdessa "Pagjarjestgjat"). Nordnet Bank AB ("Nordnet")
toimii merkintapaikkana Yleiso-, Instituutio- ja Henkildstdannissa.

Lisdosakeoptio

Yhtién odotetaan mydntavan vakauttamisjarjestajana toimivalle Swedbankille ("Vakauttamisjarjestaja") lisaosakeoption,
joka oikeuttaisi Vakauttamisjarjestajan merkitsemaan enintdan 598.802 ylimaaraista uutta Yhtion osaketta ("Valinnaiset
Osakkeet") Lopullisella Merkintdhinnalla yksinomaan vakauttamistarkoituksessa ja mahdollisten ylikysyntatilanteiden
kattamiseksi Listautumisannin yhteydessa ("Lisdosakeoptio"). Lisdosakeoptio olisi kaytettavissa 30 paivan ajan Yhtion
osakkeiden kaupankaynnin alkamisesta First Northissa (jonka odotetaan olevan 10.12.2021 ja 8.1.2022 vélinen ajanjakso)
("Vakauttamisaika"). Valinnaiset Osakkeet vastaavat noin 2,1 prosenttia Osakkeista ja aénista Listautumisannin jalkeen
olettaen, ettd Yhtid laskee liikkeeseen 5.212.191 Tarjottavaa Osaketta. Tarjottavien Osakkeiden maard on laskettu
olettaen, ettd Lisdosake-eraa ei kaytetd ja ettd Tarjottavien Osakkeiden Lopullinen Merkintahinta olisi Alustavan Hintavalin
keskikohdassa ja Henkildstbannissa merkitdédn yhteenséd 38.580 Tarjottavaa Osaketta Henkilostdosakkeisiin (kuten
maaritelty jaljempéana) sovellettavalla alemmalla merkintdhinnalla). Valinnaiset Osakkeet vastaavat kuitenkin aina enintaan
15 prosenttia Uusien Osakkeiden yhteismaarasta ilman Lisédosake-eraa.

Vakauttaminen

Vakauttamisjarjestajalla on oikeus, mutta ei velvollisuutta toteuttaa Vakauttamisaikana toimenpiteitd, jotka vakauttavat,
yllapitavat tai muuten vaikuttavat Osakkeiden hintaan. Vakauttamisjarjestaja voi allokoida Tarjottavien Osakkeiden
kokonaismaaraa suuremman maaran osakkeita, jolloin syntyy lyhyt positio. Lyhyt positio on katettu, mikali tallainen
osakkeiden lukuméaéra ei ylitd Valinnaisten Osakkeiden lukuméaéréd. Vakauttamisjarjestaja voi sulkea katetun lyhyen
position kayttamalla Lisdosakeoption ja/tai ostamalla osakkeita markkinoilta. Maarittdessaan osakkeiden hankintatapaa
lyhyen position kattamiseksi, Vakauttamisjarjestdja voi ottaa huomioon muun muassa osakkeiden markkinahinnan
verrattuna Lopulliseen Merkintéhintaan.

Listautumisannin yhteydessa Vakauttamisjarjestaja voi myds ostaa Osakkeita markkinoilta tai tehda niitd koskevia
ostotarjouksia Osakkeiden markkinahinnan vakauttamiseksi. N&m& toimenpiteet saattavat tukea Osakkeiden
markkinahintaa (nostamalla tai yllapitamélla Osakkeiden markkinahintaa markkinoilla itsendisesti maaraytyviin
hintatasoihin nédhden tai estdmalla tai viivyttdmalla Osakkeiden markkinahinnan laskua). Vakauttamistoimenpiteita ei
kuitenkaan saa toteuttaa Lopullista Merkintdhintaa korkeampaan hintaan. Vakauttamisjarjestajalla ei ole velvollisuutta
toteuttaa edelld kuvattuja toimenpiteitd ja se voi keskeyttdd toimenpiteiden toteuttamisen milloin tahansa.
Vakauttamisjarjestaja (tai Yhti® Vakauttamisjarjestdjan puolesta) julkistaa lainsaadannén tai muiden sovellettavien
saannosten edellyttdmat tiedot vakauttamisesta. Vakauttamistoimenpiteitd voidaan toteuttaa First Northissa
Vakauttamisaikana.

Vakauttamistoimenpiteissd noudatetaan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 596/2014 markkinoiden
vaarinkaytésta, muutoksineen ("MAR") ja komission delegoitua asetusta (EU) 2016/1052 MAR:n tadydentédmisesta
takaisinosto-ohjelmiin ja vakauttamistoimenpiteisiin sovellettavia edellytyksia koskevilla teknisilla sdéntelystandardeilla.

Vakauttamisjarjestajan ja Yhtion odotetaan sopivan vakauttamista koskevasta osakeanti- ja lunastusjarjestelysta
Listautumisannin yhteydessa. Taman jarjestelyn nojalla Vakauttamisjarjestdja voi merkita Valinnaisten Osakkeiden
enimmaismaaraa vastaavan maaran uusia osakkeita ("Lisdosakkeet") kattaakseen mahdolliset ylikysyntatilanteet
Listautumisannin yhteydessa. Mikali Vakauttamisjarjestéja merkitsee Lisdosakkeita, sen on palautettava yhté suuri méaréa
osakkeita Yhtidlle lunastettavaksi ja mitatditavaksi kayttamalla ensin Lisdosakeoptio ja/tai ostamalla osakkeita
markkinoilta.

Jarjestamissopimus

Yhtion ja Pagjarjestajien odotetaan solmivan jarjestamissopimuksen ("Jarjestdmissopimus"). Jarjestdmissopimuksessa
Yhtién odotetaan sitoutuvan tarjoamaan Tarjottavia Osakkeita merkittédvaksi Paajarjestajien hankkimille merkitsijille ja
Pagjarjestajien odotetaan sitoutuvan hankkimaan Tarjottavien Osakkeiden merkitsijoitd. Katso "Listautumisannin
jarjestaminen”.
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Merkintaaika

Yleis6annin merkintdaika alkaa 29.11.2021 kello 10.00 ja paattyy 8.12.2021 kello 16.00.
Instituutioannin merkintdaika alkaa 29.11.2021 kello 10.00 ja paattyy 9.12.2021 kello 11.00.
Henkildstdannin merkintdaika alkaa 29.11.2021 kello 10.00 ja paattyy 8.12.2021 kello 16.00.

Yhtién hallituksella on ylikysyntétilanteessa oikeus Yleiso- ja Instituutioantien keskeyttamiseen paattksellaan aikaisintaan
7.12.2021 kello 16.00. Lisdksi Yhtibn hallitus voi harkintansa mukaan paattdd Henkildstdannin keskeyttamisesta
aikaisintaan 7.12.2021 klo 16.00. Yleis®-, Instituutio- ja Henkildstbanti voidaan keskeyttaa tai olla keskeyttamatta toisistaan
riippumatta. Keskeyttamisesta julkistetaan viipymatta yhtiétiedote.

Yhtion hallitus voi pidentda Instituutio-, Yleiso- ja Henkiléstbannin merkintdaikoja. Mahdollinen merkintdajan pidennys
julkistetaan yhtidtiedotteella, josta iimenee merkintdajan uusi paattymisajankohta. Instituutio-, Yleis6- ja Henkildstdannin
merkintdajat paattyvat kuitenkin viimeistddn 20.12.2021 kello 11.00. Yhtioén hallitus voi pidentda tai olla pidentamatta
Instituutio-, Yleisd- ja Henkiléstdannin merkintdaikoja toisistaan riippumatta. Merkintdajan pidentamista koskeva
yhtidtiedote on julkistettava viimeistaan Instituutio-, Yleis6- ja Henkilostdannin merkintaaikojen ylla esitettyina arvioituina
paattymispaivamaarina.

Merkintahinta

Tarjottavia Osakkeita tarjotaan Yleiso- ja Instituutioannissa alustavasti vahintdan 5,01 euron ja enintddn 6,51 euron
merkintédhintaan Tarjottavalta Osakkeelta ("Alustava Hintavali"). Alustavaa Hintavédlid voidaan muuttaa merkintdajan
kuluessa. Mahdollisesta muutoksesta iimoitetaan yhtitiedotteella ja internetisséa osoitteessa
investors.aiforia.com/fi/listautuminen, ja Yleis6- ja Henkilést6annin merkintépaikoissa. Mikali Alustavan Hintavalin ylaraja
nousee tai alaraja laskee muutoksen seurauksena, Yhtidn Listautumisannin yhteydessa julkaisemaa suomenkielista
esitettd ("Esite") tdydennetdén ja tdydennys julkistetaan yhtittiedotteella. Lopullinen Merkintdhinta voi olla Alustavan
Hintavalin yla- tai alapuolella. Jos Esitettéd taydennetaén, sijoittajilla on oikeus kayttda Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2017/1129, joka on annettu 14.6.2017 arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankaynnin kohteeksi
saannellylla markkinalla ottamisen yhteydessa julkaistavasta esitteestd ja direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta,
muutoksineen ("Esiteasetus") mukaista peruutusoikeuttaan. Katso "— Merkintasitoumuksen peruuttaminen".

Lopullinen Merkintdhinta ja Tarjottavien Osakkeiden lopullinen maara p&atetddn institutionaalisten sijoittajien
Instituutioannissa antamien merkintatarjousten ("Merkintatarjous") perusteella Yhtion ja P&ajarjestajien valisissa
neuvotteluissa Instituutioannin tarjousajan paatyttya arviolta 9.12.2021 ("Hinnoittelu"). Lopullinen Merkintdhinta ei
kuitenkaan Yleisbannissa voi olla korkeampi kuin Alustavan Hintavalin enimmaishinta (eli 6,51 euroa Tarjottavalta
Osakkeelta). Henkildstdannin osakekohtainen merkintdhinta on 10 prosenttia alhaisempi kuin Yleisfannin Lopullinen
Merkintdhinta (eli Henkiléstéannin Lopullinen Merkintéahinta (kuten maéaritelty jéljempé&nd) on enintdédn 5,86 euroa
Henkilostdosakkeelta (kuten méaaritelty jaljempéand)). Mikali Alustavaa Hintavélia korotetaan, sovelletaan uuden Alustavan
Hintavalin mukaista osakekohtaista enimmaéishintaa. Lopullinen Merkintéhinta voi olla maaraltdén erisuuruinen Yleiso- ja
Instituutioanneissa vain siind tapauksessa, ettd Instituutioannin Lopullinen Merkintéhinta on korkeampi kuin Alustavan
Hintavalin enimmaishinta. Lopullinen Merkintdhinta ja Henkildstdannin Lopullinen Merkintéhinta julkistetaan
yhtidtiedotteella, ja se on saatavilla Yhtion verkkosivustolla osoitteessa investors.aiforia.com/fi/listautuminen valittémasti
Hinnoittelun jalkeen, ja Yleis6- ja Henkildstdannin merkintdpaikoissa viimeistadn Hinnoittelua seuraavana pankkipaivéana,
eli arviolta 10.12.2021.

Listautumisannin ehdollisuus ja Hinnoittelun julkistaminen

Yhtion hallitus paattéda Paajarjestdjia konsultoiden Listautumisannin toteuttamisesta ja Tarjottavien Osakkeiden lopullisesta
lukumaarasta, Lisdosake-erdan kayttamisestd, Lopullisesta Merkintdhinnasta ja Tarjottavien Osakkeiden allokoinnista
Hinnoittelun yhteydesséa arviolta 9.12.2021. Edella mainitut tiedot julkistetaan yhtitiedotteella valittdomasti Hinnoittelun
jalkeen ja ne ovat saatavilla Yhtion verkkosivuilla osoitteessa investors.aiforia.com/fi/listautuminen yhtiétiedotteen
julkistamisen jalkeen sekd Yleiso- ja Henkiléstéannin merkintdpaikoissa viimeistdan Hinnoittelua seuraavana
pankkipaivana, eli arviolta 10.12.2021. Mikali Listautumisannissa ei saada Yhtitta ja/tai Paajarjestajia tyydyttavad maaraa
Uusien Osakkeiden merkintéja, Listautumisantia ei toteuteta. Listautumisannin toteuttaminen on ehdollinen
Jarjestamissopimuksen solmimiselle ja voimassaololle.

Merkintasitoumuksen peruuttaminen

Yleisbannissa annettua sitoumusta merkitéd Tarjottavia Osakkeita tai Henkildstdannissa annettua sitoumusta merkita
Henkilostdosakkeita (kuten maaritelty jaljempéand) (“"Merkintasitoumus") ei voi muuttaa. Merkintdsitoumus voidaan
peruuttaa ainoastaan Esiteasetuksen 23 artiklan mukaisissa tilanteissa.
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Esiteasetuksen mukainen peruuttamisoikeus

Mikali Esitettd tdydennetddn Esiteasetuksen mukaisesti sellaisen olennaisen uuden tiedon, olennaisen virheen tai
olennaisen epatarkkuuden johdosta, joka voi vaikuttaa Tarjottavien Osakkeiden arviointiin ("Taydennysperuste") on
sijoittajalla, joka on merkinnyt Tarjottavia Osakkeita ennen tdydennyksen julkistamista, Esiteasetuksen mukaisesti oikeus
peruuttaa Merkintasitoumuksensa kolmen (3) tyOpaivan kuluessa siitd, kun Esitteen taydennys on julkaistu.
Peruutusoikeuden ehtona on liséksi, ettd Taydennysperuste on kéynyt ilmi ennen merkintaajan paattymista.

Yhtié ilmoittaa peruuttamisohjeet yhtiétiedotteella. Yhtidtiedotteessa ilmoitetaan mydés sijoittajien oikeudesta peruuttaa
Merkintasitoumus, ajanjakso, jonka kuluessa Merkintasitoumus voidaan peruuttaa, ja yksityiskohtaisemmat ohjeet
peruuttamisesta. Peruutusoikeus raukeaa peruutusajan paattymisen jalkeen.

Menettely Merkintasitoumusta peruutettaessa

Merkintasitoumuksen peruuttamisesta tulee ilmoittaa peruuttamiselle asetetun maéraajan kuluessa sille merkintapaikalle,
jossa alkuperdinen sitoumus on annettu ja peruutukselle asetetussa maaraajassa. Nordnetin kautta merkinneiden tulee
lahettéé kirjallinen peruutuspyynt6d séhkodpostilla asetetun méaaraajan kuluessa osoitteeseen operations.fi@nordnet.fi tai
toimittamalla peruutus toimipaikalle seuraavin poikkeuksin: Nordnetin omien asiakkaiden Nordnetin verkkopalvelun kautta
annetun Merkintasitoumuksen voi peruuttaa valtuutetun valityksella tai Nordnetin verkkopalvelun kautta hyvaksymalla
erillisen Merkintasitoumuksen peruutuksen kayttden Nordnetin pankkitunnuksia.

Mahdollisen Merkintasitoumuksen peruuttamisen tulee koskea Merkintdsitoumusta kokonaisuudessaan. Peruuttamiseen
oikeuttavan ajanjakson paatyttya peruuttamisoikeutta ei enda ole. Mikali Merkintasitoumus peruutetaan, merkintapaikka
palauttaa Tarjottavista Osakkeista maksetun maaran Merkintasitoumuksessa ilmoitetulle pankkitilille. Varat palautetaan
mahdollisimman pian peruuttamisen jalkeen, arviolta viiden pankkipaivan kuluessa merkintédpaikalle annetusta
peruuttamisilmoituksesta. Mikali sijoittajan pankkitili on eri rahalaitoksessa kuin merkintdpaikka, palautettavat varat
maksetaan suomalaiselle pankkitilille rahalaitosten valisen maksuliikenteen aikataulun mukaisesti arviolta viimeistaan
kaksi pankkipaivad myohemmin. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Tarjottavien Osakkeiden kirjaaminen arvo-osuustilille

Merkintasitoumuksen antaneella sijoittajalla, joka on suomalainen luonnollinen henkild tai suomalainen yhteiso tai s&atio,
on oltava arvo-osuustili suomalaisessa tai Suomessa toimivassa tilinhoitajassa. Sijoittajien on ilmoitettava arvo-
osuustilinsa tiedot Merkintasitoumuksessaan. Merkintdjen tekeminen osakesaéastétileille onnistuu Nordnetin kautta vain
Nordnetissé olevalle osakeséaastotilille. Yleisé- ja Henkildéstdannissa allokoidut Tarjottavat Osakkeet tullaan kirjaamaan
hyvéksytyn Merkintasitoumuksen tehneiden sijoittajien arvo-osuustileille arviolta ensimmaisend pankkipaivana
Hinnoittelun jalkeen, arviolta 10.12.2021. Instituutioannissa sijoittajan tulee olla yhteydessd P&ajarjestajien
Nordnetiin. Instituutioannissa allokoidut Tarjottavat Osakkeet ovat valmiina toimitettaviksi maksua vastaan arviolta
14.12.2021 Euroclear Finland Oy:n kautta.

Omistusoikeus ja osakkeenomistajan oikeudet

Omistusoikeus Tarjottaviin Osakkeisiin siirtyy, kun Tarjottavat Osakkeet on maksettu ja rekisterdity Patentti- ja
rekisterihallituksen yllapitamaan kaupparekisteriin ("Kaupparekisteri") ja kirjattu sijoittajan arvo-osuustilille. Tarjottavat
Osakkeet tuottavat samat oikeudet kuin Yhtion muut osakkeet ja ne tuottavat oikeuden osinkoon ja muuhun varojen jakoon
sek& muihin osakkeisiin liittyviin oikeuksiin Yhtidssé omistusoikeuden siirtymisesté lukien.

Varainsiirtovero ja toimenpidemaksut

Uusien Osakkeiden liikkeeseen laskemisen tai merkinndn yhteydessa ei peritd varainsiirtoveroa Suomessa.
Ylimerkintatilanteessa Lisdosakkeet jaetaan, kun kaupankaynti Osakkeilla alkaa First Northissa, eikd ndista siirroista
odoteta maksettavan varainsiirtoveroa Suomessa. Mikéli varainsiirtovero tulisi perittéavaksi, Yhtié6 maksaa Lisdosakkeiden
siirroista perittdvan varainsiirtoveron tai huolehtii sen maksamisesta. Tilinhoitajat perivat hinnastonsa mukaisen maksun
arvo-osuustilin yllapitamisesta ja osakkeiden sailyttamisesta.

Kaupankaynti osakkeilla

Yhtié aikoo jattda listalleottohakemuksen Nasdaq Helsingille osakkeiden listaamiseksi First Northiin. Osakkeiden
kaupankaynnin odotetaan alkavan First Northissa arviolta 10.12.2021. Osakkeiden kaupankayntitunnus on "AIFORIA" ja
ISIN-koodi on FI4000507934.

Kaupankaynnin alkaessa First Northissa arviolta 10.12.2021 Listautumisannissa liikkeeseen laskettuja Tarjottavia
Osakkeita ei valttamattd ole kaikilta osin viela siirretty sijoittajien arvo-osuustileille. Mikéli sijoittaja haluaa myydéa
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Listautumisannissa merkitsemiaén Tarjottavia Osakkeita First Northissa, tulee sijoittajan varmistua ennen toimeksiannon
antamista siitd, ettd sijoittajan arvo-osuustililld on toimeksiannon toteutumisen hetkelld myynnin tarkoittama maara
osakkeita.

Oikeus peruuttaa Listautumisanti

Yhtiébn hallituksella on oikeus peruuttaa Listautumisanti milloin tahansa ennen Hinnoittelua muun muassa
markkinatilanteen, Yhtion taloudellisen aseman tai Yhtion liiketoiminnan olennaisen muutoksen johdosta. Jos Yhtion
hallitus paattaa peruuttaa Listautumisannin, maksetut merkintédhinnat palautetaan sijoittajille arviolta viiden pankkipaivan
kuluessa peruuttamispaéatoksesta. Mikali sijoittajan pankkitili on eri rahalaitoksessa kuin merkintdpaikka, palautettavat
varat maksetaan suomalaiselle pankkitilille rahalaitosten valisen maksuliikenteen aikataulun mukaisesti arviolta
viimeistdan kaksi pankkipaivad mydhemmin. Nordnetin merkintdpaikan kautta Merkintésitoumuksen antaneiden osalta
palautus tehdaan Nordnetin kéateistilille. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Luovutusrajoitukset (lock-up)

Yhti6 tulee sitoutumaan siihen, etta se ei ilman Pagjarjestdjien antamaa etukateista kirjallista suostumusta (jota ei saa
kohtuuttomasti evatd) ajanjaksolla, joka paattyy 180 paivan kuluttua Listautumisesta ja kaupankaynnin alkamisesta (eli
arviolta 8.6.2022), laske liikkeeseen, tarjoa, panttaa, myy, sitoudu myymaan, myy optiota osakkeisiin tai oikeutta ostaa,
osta mitdén optiota tai oikeutta myyd&, anna optio-oikeutta tai warranttia ostaa, lainaa tai muutoin siirra tai luovuta (tai
julkista tallaista toimea) suoraan tai vdlillisesti Osakkeita tai arvopapereita, jotka oikeuttavat Osakkeisiin tai ovat
muunnettavissa tai vaihdettavissa Osakkeiksi, tai tee mitddn vaihtosopimusta tai muuta sopimusta, jolla Osakkeiden
omistuksen taloudelliset vaikutukset siirtyvat kokonaan tai osittain riippumatta siitd, toteutetaanko tallainen sopimus
Osakkeiden tai muiden arvopaperien toimituksella, kateisella tai muulla tavalla tai tee Yhtion yhtiokokoukselle ehdotusta
toteuttaa tallaista jarjestelyd. Yhtion luovutusrajoitus ei sovellu Listautumisantiin, aikaisempiin oikeuksiin ostaa tai merkita
Osakkeita Yhtion likkeeseen laskemien warranttien, optioiden tai muiden Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien
perusteella tai Esitteessa kuvattuihin palkitsemis- tai kannustinohjelmiin.

Yhtion hallituksen ja johtoryhmén jésenet ovat sitoutuneet siihen, etta ne eivéat ilman Paajarjestdjien antamaa etukéateista
kirjallista suostumusta (jota ei saa kohtuuttomasti evéatd) ajanjaksolla, joka p&attyy 180 péivaa Listautumisen ja
kaupankaynnin alkamisen jalkeen (eli arviolta 8.6.2022), laske liikkeeseen, tarjoa, panttaa, myy, sitoudu myymaan, myy
optiota osakkeisiin tai oikeutta ostaa, osta mitaén optiota tai oikeutta myyda, anna optio-oikeutta tai warranttia ostaa, lainaa
tai muutoin siirré tai luovuta suoraan tai vélillisesti Osakkeita tai arvopapereita, jotka ovat vaihdettavissa tai muunnettavissa
Osakkeiksi, tai tee mitdan vaihtosopimusta tai muuta sopimusta, jolla Osakkeiden omistuksen taloudelliset vaikutukset
siirtyvat kokonaan tai osittain rippumatta siité, toteutetaanko téllainen toimenpide Osakkeiden tai muiden arvopaperien
toimituksella, kateisella tai muutoin.

Yhtién olemassa olevat osakkeenomistajat ovat sitoutuneet siihen, etteivat ne ilman Paajarjestdjien etukateen antamaa
kirjallista suostumusta (jota ei saa kohtuuttomasti evatd) ajanjaksolla, joka paéattyy 180 paivaa Listautumisen ja
kaupankaynnin alkamisen jalkeen (eli arviolta 8.6.2022), laske liikkeeseen, tarjoa, panttaa, myy, sitoudu myymaan, myy
optiota osakkeisiin tai oikeutta ostaa, osta mitdan optiota tai oikeutta myyda, anna optio-oikeutta tai warranttia ostaa, lainaa
tai muutoin siirrd tai luovuta suoraan tai valillisesti Osakkeita tai arvopapereita, jotka ovat vaihdettavissa tai muunnettavissa
Osakkeiksi, tai tee mitddn vaihtosopimusta tai muuta sopimusta, jolla Osakkeiden omistuksen taloudelliset vaikutukset
siirtyvat kokonaan tai osittain riippumatta siitd, toteutetaanko tallainen toimenpide Osakkeiden tai muiden arvopaperien
toimituksella, kateisella tai muutoin. Téllaisten osakkeenomistajien luovutusrajoituksiin soveltuu tiettyjé poikkeuksia.

Henkildstdantiin osallistumisen edellytyksena on, ettd Henkildstdantiin osallistumiseen oikeutetut henkilét merkinnan
tehdessaan sitoutuvat samalla luovutusrajoitukseen, joka paattyy 360 paivan kuluttua Listautumisesta. Henkiléstbantia
koskeva 360 paivan luovutusrajoitus koskee vain Henkiloéstéannissa merkittyja ja allokoituja Tarjottavia Osakkeita.

Luovutusrajoitukset koskevat yhteensa noin 81,1 prosenttia Osakkeista ja aénisté Listautumisannin jalkeen olettaen, etté
(i) Lisdosakeoptiota ja Lisdosake-eraa ei kaytetd (noin 76,8 prosenttia Osakkeista ja &énista olettaen, etta Lisdosakeoptio
ja Lisdosake-era kaytetdan kokonaan) ja, ettad (ii) Yhtio laskee likkeeseen 4.691.358 Tarjottavaa Osaketta (Tarjottavien
Osakkeiden mé&éara on laskettu olettaen, etté Lopullinen Merkintédhinta on Alustavan Hintavélin keskikohdassa ja (iii)
Henkildstdannissa merkitadn yhteensd 38.580 Tarjottavaa Osaketta Henkilostdosakkeisiin (kuten maaritelty jaljempéand)
sovellettavalla alhaisemmalla merkintdhinnalla).

Muut seikat

Listautumisantiin liittyvistd muista seikoista ja kdytannon toimenpiteista paattaa Yhtion hallitus.
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Saatavilla olevat asiakirjat

Yhtion viimeisin tilinp&atos, hallituksen toimintakertomus ja tilintarkastuskertomus sek& muut osakeyhtidlain (624/2006,
muutoksineen, "Osakeyhtidlaki") 5 luvun 21 8:n mukaiset asiakirjat ovat merkintdajan saatavilla Yhtion toimipisteesséa
osoitteessa Tukholmankatu 8, 00290 Helsinki.

Sovellettava laki

Listautumisantiin sovelletaan Suomen lakia. Listautumisannista mahdollisesti aiheutuvat erimielisyydet ratkaistaan
toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Yleisdantia koskevat erityiset ehdot

Yleista

Yleis6annissa tarjotaan alustavasti enintaan 998.004 Tarjottavaa Osaketta yksityishenkildille ja yhteisdille Suomessa.
Yhtié voi kysynnasta riippuen rajoituksetta siirtdd Tarjottavia Osakkeita alustavasta osakemaéarasta poiketen Yleiso-,
Instituutio- ja Henkiléstéannin valilla. Yleisdéannissa Tarjottavien Osakkeiden vahimmaismaara on kuitenkin 460.829
Tarjottavaa Osaketta tai, jos Yleisdannissa annettujen Merkintasitoumusten kattama osakemaara on tatd vahemman,
Yleis6annissa annettujen Merkintasitoumusten kattama Tarjottavien Osakkeiden kokonaismaara.

Merkintépaikalla on oikeus hylata Merkintasitoumus kokonaan tai osittain jos se ei ole naiden ehtojen mukainen tai jos se
on muuten puutteellinen.

Osallistumisoikeus sekd Merkintasitoumusten vahimmais- ja enimmaismaara

Yleisbantiin voivat osallistua sijoittajat, joiden kotipaikka on Suomessa, ja jotka antavat Merkintasitoumuksensa Suomessa.
Merkintasitoumuksen tulee Yleisdannissa koskea vahintdan 100 ja enintddn 19.960 Tarjottavaa Osaketta. Kukin sijoittaja
voi antaa vain yhden Merkintasitoumuksen Yleisbannissa. Mikéli sijoittaja antaa Yleisbannissa enemman kuin yhden
Merkintdsitoumuksen, vain ensimmainen Merkintdsitoumus otetaan huomioon Tarjottavia Osakkeita allokoitaessa.
Merkintasitoumuksen antavilla yhteisdilla tulee olla voimassaoleva LEI-tunnus. Saman sijoittajan seké Yleisbannissa etté
Henkildstdannissa antamia sitoumuksia ei kuitenkaan yhdisteta.

Merkintapaikat ja Merkintasitoumuksen antaminen

Merkintdsitoumus katsotaan annetuksi, kun sijoittaja on jattdnyt merkintédpaikkaan allekirjoitetun sitoumuslomakkeen
merkintépaikan ohjeiden mukaisesti tai vahvistanut Merkintasitoumuksensa pankkitunnuksillaan merkintapaikan ohjeiden
mukaisesti, sekd maksanut kyseisen Merkintasitoumuksen mukaisen merkinnan. Verkkomerkintdna jatetty
Merkintasitoumus katsotaan tehdyksi, kun sijoittaja on tehnyt Merkintasitoumuksen verkkomerkinnan ehtojen mukaisesti
tai vahvistanut Merkintasitoumuksen pankkitunnuksillaan ja maksanut kyseisen Merkintdsitoumuksen mukaisen
merkintdmaksun. Merkintdsitoumusta tehtdessa on otettava huomioon mahdolliset merkintapaikan antamat tarkemmat
ohjeet.

Merkintasitoumuksen peruuttaminen on mahdollista vain edellda kohdassa
Merkintasitoumuksen peruuttaminen” yksildidylla tavalla ja mainituissa tilanteissa.

— Listautumisannin yleiset ehdot —

Yleis6annin merkintapaikkoina Nordnetin ja muiden pankkien arvo-osuustiliasiakkaille toimii:

e Nordnetin verkkopalvelu osoitteessa www.nordnet.fiffi/aiforia. Merkintd voidaan tehd&a verkkopalvelussa
Nordnetin sek& Aktian, Danske Bankin, Handelsbankenin, Nordean, Oma S&&sttpankin, Osuuspankin, POP
Pankin, S-Pankin, Saastdpankin ja Alandsbankenin verkkopankkitunnuksilla.

Nordnetin verkkopalvelussa annettava Merkintasitoumus vaatii henkildkohtaiset verkkopankkitunnukset. Nordnetin
verkkopalvelun kautta voi antaa Merkintasitoumuksen myds yhteison puolesta. Kuolinpesét tai edunvalvonnassa olevat,
jotka eivat ole Nordnetin omia asiakkaita, eivat voi antaa Merkintasitoumusta Nordnetin verkkopalvelun kautta, vaan niiden
tulee antaa Merkintasitoumus Nordnetin toimipisteessa. Vierailusta on sovittava erikseen.

Alle 18-vuotiaiden tai muutoin edunvalvonnan alaisten henkildiden tekeméat tai heiddn puolestaan tehdyt
Merkintésitoumukset on tehtava heidan laillisten edunvalvojiensa toimesta ja ne voivat edellyttdd Suomen paikallisen
holhousviranomaisen hyvaksyntdd. Edunvalvoja ei voi merkitd Tarjottavia Osakkeita ilman paikallisen
holhousviranomaisen hyvaksyntaa, koska Tarjottavat Osakkeet eivat Merkintasitoumusta annettaessa ole kaupankaynnin
kohteena.
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Tarjottavien Osakkeiden maksaminen

Tarjottavista Osakkeista maksetaan Merkintasitoumusta annettaessa Alustavan Hintavélin enimmaishinta (eli 6,51 euroa
Tarjottavalta Osakkeelta) kerrottuna Merkintasitoumuksen mukaisella Tarjottavien Osakkeiden lukumaaralla. Mikali
Alustavaa Hintavélid muutetaan, sovelletaan tdman jalkeen tehtyihin Merkintasitoumuksiin uuden Alustavan Hintavalin
enimmaishintaa. Lopullinen Merkintahinta ei voi ylittda Alustavan Hintavalin enimmaishintaa.

Nordnetin verkkopalvelun kautta tehdyn Merkintasitoumuksen maksu veloitetaan Nordnetissa olevalta sijoittajan
kateistililta, kun sijoittaja vahvistaa sitoumuksen pankkitunnuksillaan.

Merkintasitoumuksen hyvaksyminen ja allokaatio

Yhtié paattda Yleisdannissa Tarjottavien Osakkeiden allokaatiosta sijoittajille Hinnoittelun jalkeen. Yhtid paattaa
menettelystd mahdollisessa ylikysyntatilanteessa. Merkintasitoumukset voidaan hyvaksya tai hylata kokonaan tai osittain.
Ylikysyntéatilanteessa Yhtio pyrkii hyvaksymaan sijoittajien Merkintasitoumukset 100 Tarjottavaan Osakkeeseen saakka
kokonaan seka taman maaran ylittavalta osalta allokoimaan Tarjottavia Osakkeita Merkintasitoumusten tayttamatta olevien
maarien keskindisessa suhteessa.

Kaikille Yleisdantiin osallistuneille sijoittajille lahetetaan vahvistukset Merkintasitoumusten hyvaksymisesta ja Tarjottavien
Osakkeiden allokaatiosta niin pian kuin mahdollista ja arviolta viimeistaédn 20.12.2021. Nordnetin kautta merkinneet
Nordnetin omat asiakkaat nakevat Merkintdsitoumuksensa sek& Tarjottujen Osakkeiden allokaation Nordnetin
verkkopalvelun tapahtumasivulla.

Maksetun maaran palauttaminen

Mikéli Merkintésitoumus hylatdén tai hyvaksytdan vain osittain ja/tai mikali Lopullinen Merkintédhinta on alempi kuin
Merkintasitoumuksen tekemisen yhteydessa maksettu hinta, maksetun maaran ylimaarainen osa palautetaan
Merkintdsitoumuksen antajalle hanen Merkintasitoumuksessaan ilmoittamalle pankkitilille arviolta viidentena
pankkipaivana Hinnoittelun jalkeen, eli arviolta 16.12.2021. Nordnetin merkintépaikan kautta Merkintasitoumuksensa
antaneiden Nordnetin omien asiakkaiden osalta palautus maksetaan Nordnetin kateistilille. Mik&li sijoittajan pankkitili on
eri rahalaitoksessa kuin merkintapaikka, palautettavat varat maksetaan pankkitilille rahalaitosten vélisen maksuliikenteen
aikataulun mukaisesti arviolta viimeistédan kaksi pankkipaivaa tatda mydhemmin. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.
Katso edellda myds "— Listautumisannin yleiset ehdot — Merkintdsitoumuksen peruuttaminen”.

Tarjottavien Osakkeiden kirjaaminen arvo-osuustileille

Yleis6annissa Merkintasitoumuksen antavalla sijoittajalla on oltava arvo-osuustili suomalaisessa tai Suomessa toimivassa
tilinhoitajassa, ja hanen on ilmoitettava arvo-osuustilinsd tiedot Merkintasitoumuksessaan. Merkintdjen tekeminen
osakesaastdtileille onnistuu Nordnetin kautta vain Nordnetissa olevalle osakesaéstétilille tehtyné. Yleisdannissa allokoidut
Tarjottavat Osakkeet kirjataan hyvaksytyn Merkintdsitoumuksen tehneiden sijoittajien arvo-osuustileille arviolta
ensimmaisena pankkipaivana Hinnoittelun jalkeen (eli arviolta 10.12.2021).

Instituutioantia koskevat erityiset ehdot

Yleista

Instituutioannissa tarjotaan alustavasti enintaan 4.750.499 Tarjottavaa Osaketta institutionaalisille sijoittajille Suomessa ja,
soveltuvien lakien mukaisesti, kansainvalisesti Yhdysvaltain ulkopuolella Regulation S -saanndksen mukaisesti. Yhti® voi
kysynnasté riippuen rajoituksetta siirtdd Tarjottavia Osakkeita alustavasta Tarjottavien Osakkeiden méaarasta poiketen
Yleiso-, Instituutio- ja Henkildstdannin valilla. Yleisbannissa Tarjottavien Osakkeiden vahimmaismaard on kuitenkin
460.829 Tarjottavaa Osaketta tai, jos Yleisbannissa annettujen Merkintasitoumusten kattama osakemdaard on tata
vahemman, Yleisdannissa annettujen Merkintasitoumusten kattama Tarjottavien Osakkeiden kokonaism&aara.

Tarjottavia Osakkeita tarjotaan Instituutioannissa Yhdysvaltojen ulkopuolella institutionaalisille sijoittajille siten, ettd se
tayttdd Regulation S -sédénndksen "offshore transaction” -maaritelmén ja my6s muilta osin Yhdysvaltain Arvopaperilain
saanndsten mukaisesti. Osakkeita (mukaan lukien Tarjottavat Osakkeet) ei ole rekisterdity eika niitd tulla rekisterdimaan
Yhdysvaltain Arvopaperilain nojalla tai mink&an Yhdysvaltain osavaltion arvopaperilain mukaisesti, eika niité siten tarjota
tai myyda suoraan tai valillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin (kuten Regulation S -sdédnndksessa on méaaritelty), ellei
niitd ole rekisterdity Yhdysvaltain Arvopaperilain mukaisesti tai ellei Yhdysvaltain Arvopaperilain rekisterdintivaatimuksista
saadetty poikkeus sovellu ja soveltuvia Yhdysvaltain osavaltioiden arvopaperilakeja houdatetaan.

Paajarjestdjilla ja Nordnetilla on oikeus hylatd merkintd kokonaan tai osittain, jos se ei ole naiden ehtojen mukainen tai se
on muuten puutteellinen.
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Osallistumisoikeus ja merkintapaikka

Instituutioantiin voivat osallistua sijoittajat, joiden Merkintatarjous kasittdd vahintddn 19.970 Tarjottavaa Osaketta.
Merkintatarjouksen antavalla yhteisélla tulee olla voimassa oleva LEI-tunnus.

Instituutioannin sijoittajien Merkintatarjouksia ottavat vastaan Paajarjestajat ja Nordnet.

Ankkurisijoittajien merkintasitoumukset

Alla luetellut ankkurisijoittajat (yhdesséd "Ankkurisijoittajat") ovat kukin erikseen marraskuussa 2021 antaneet
Listautumisantiin littyen merkintasitoumuksia, joiden nojalla Ankkurisijoittajat ovat kukin erikseen sitoutuneet
merkitsemdan Tarjottavia Osakkeita Lopulliseen Merkintédhintaan tietyin edellytyksin olettaen, ettd Yhtiobn koko
osakekannan arvostus ei ylitd merkintasitoumuksissa maariteltyja enimmaismaaria. Ankkurisijoittajat, joiden sitoumukset
vastaavat yhteensd 13,5 miljoonaa euroa, ovat antaneet sitoumuksensa ehdolla, ettd Lopullinen Merkintahinta ei
laskennallisesti ylitd 6,01 euroa. Lisdksi osa Ankkurisijoittajien merkintdsitoumuksista on ehdollisia sille, etta Yhtié saa
kerattya Listautumisannilla vahintddn 25 miljoonan euron bruttovarat. Merkintasitoumusten ehtojen mukaan
Ankkurisijoittajille taataan sitoumusten kattama maaré Tarjottavia Osakkeita. Ankkurisijoittajat eivat saa korvausta
merkintasitoumuksistaan. Ankkurisijoittajat ovat antaneet merkintasitoumuksia seuraavasti:

e UB Omaisuudenhoito Oy:n tiettyjen asiakkaidensa lukuun antama sitoumus on maaraltdan 5,6 miljoonaa euroa
ehdolla, ettd Yhtion liikkeeseen laskettujen Osakkeiden arvostus on Lopullisella Merkintdhinnalla (ennen
Listautumisannista saatavia varoja) enintdan 120 miljoonaa euroa.

e Suotuuli Oy:n sitoumus on maaraltdédn 0,9 miljoonaa euroa ehdolla, ettd Yhtion liikkeeseen laskettujen
Osakkeiden arvostus on Lopullisella Merkintahinnalla (ennen Listautumisannista saatavia varoja) enintaan 120
miljoonaa euroa.

e Verman Group Oy:n sitoumus on maaraltdédn 0,5 miljoonaa euroa ehdolla, ettd Yhtion likkeeseen laskettujen
Osakkeiden arvostus on Lopullisella Merkintahinnalla (ennen Listautumisannista saatavia varoja) enintdan 150
miljoonaa euroa.

e Tiettyjen UB Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimien rahastojen sitoumus on maaraltdén 1,0 miljoonaa euroa ehdolla,
ettd Yhtion liikkeeseen laskettujen Osakkeiden arvostus on Lopullisella Merkintéhinnalla (ennen
Listautumisannista saatavia varoja) enintdan 120 miljoonaa euroa.

e Thomasset Oy:n sitoumus on maaraltdadn 1,0 miljoonaa euroa ehdolla, ettd Yhtion liikkeeseen laskettujen
Osakkeiden arvostus on Lopullisella Merkintdhinnalla (ennen Listautumisannista saatavia varoja) enintdan 150
miljoonaa euroa.

e ACME Investments SPF Sarl:n sitoumus on maaraltdan 1,0 miljoonaa euroa ehdolla, etta Yhtion likkeeseen
laskettujen Osakkeiden arvostus on Lopullisella Merkintahinnalla (Listautumisannista saatavien varojen jalkeen)
enintdan 150 miljoonaa euroa.

e Sto-Rahoitus Oy:n sitoumus on maaraltdan 0,35 miljoonaa euroa.

e Moomin Characters Oy Ltd:n sitoumus on maaréltddn 0,335 miljoonaa euroa ehdolla, ettd Yhtion likkeeseen
laskettujen Osakkeiden arvostus on Lopullisella Merkintdhinnalla (Listautumisannista saatavien varojen jalkeen)
enintdan 180 miljoonaa euroa.

e Tiettyjen Aktia Pankki Oyj:n tytaryhtididen hallinnoimien rahastojen sitoumus on maaraltadén 3,0 miljoonaa euroa
ehdoilla, ettd Yhtion liikkeeseen laskettujen Osakkeiden arvostus on Lopullisella Merkintahinnalla
Listautumisannista saatavien varojen jalkeen enintddn 200 miljoonaa euroa ja etta Yhtion likkeeseen laskettujen
Osakkeiden arvostus on Lopullisella Merkintahinnalla ennen Listautumisannista saatavia varoja enintaédn 150
miljoonaa euroa.

e DAKAR Oy:n sitoumus on maaraltddn 0,335 miljoonaa euroa ehdolla, ettd Yhtion likkeeseen laskettujen
Osakkeiden arvostus on Lopullisella Merkintéhinnalla (Listautumisannista saatavien varojen jalkeen) enintaan
180 miljoonaa euroa.

e Aderno Oy:n sitoumus on maéaraltéan 0,35 miljoonaa euroa ehdolla, ettd Yhtion liikkeeseen laskettujen
Osakkeiden arvostus on Lopullisella Merkintéhinnalla (Listautumisannista saatavien varojen jalkeen) enintaan
180 miljoonaa euroa.

¢ Tiettyjen Sp-Rahastoyhtid Oy:n hallinnoimien rahastojen sitoumus on maéaraltdéan 2,0 miljoonaa euroa ehdolla,
ettd Yhtion likkeeseen laskettujen Osakkeiden arvostus on Lopullisella Merkintdhinnalla (ennen
Listautumisannista saatavia varoja) enintaan 120 miljoonaa euroa.

e Joensuun Kauppa ja Kone Oy:n sitoumus on maaraltdan 1,2 miljoonaa euroa ehdolla, ettéd Yhtién likkeeseen
laskettujen Osakkeiden arvostus on Lopullisella Merkintédhinnalla (ennen Listautumisannista saatavia varoja)
enintdan 120 miljoonaa euroa.
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e Markku Kaloniemen sitoumus on maaraltaan 0,25 miljoonaa euroa ehdolla, ettd Yhtion likkeeseen laskettujen
Osakkeiden arvostus on Lopullisella Merkintdhinnalla (ennen Listautumisannista saatavia varoja) enintdan 150
miljoonaa euroa.

e Mikko Laakkosen sitoumus on maaraltddn 2,0 miljoonaa euroa ehdolla, ettd Yhtion liikkeeseen laskettujen
Osakkeiden arvostus on Lopullisella Merkintdhinnalla (ennen Listautumisannista saatavia varoja) enintdan 120
miljoonaa euroa.

e Timo Soinisen sitoumus on maaraltddn 0,25 miljoonaa euroa ehdolla, ettd Yhtion liikkeeseen laskettujen
Osakkeiden arvostus on Lopullisella Merkintdhinnalla (ennen Listautumisannista saatavia varoja) enintdan 150
miljoonaa euroa.

e Taloustieto Incrementum Oy:n sitoumus on maaraltdan 0,8 miljoonaa euroa ehdolla, etta Yhtién liikkeeseen
laskettujen Osakkeiden arvostus on Lopullisella Merkintéhinnalla (ennen Listautumisannista saatavia varoja)
enintdan 120 miljoonaa euroa.

Ankkurisijoittajien merkintasitoumukset vastaavat noin 77,2 prosenttia Tarjottavista Osakkeista olettaen, ettd
Lisdosakeoptiota ja Lisédosake-erdd ei kaytetd (noin 59,6 prosenttia olettaen, ettd Lisdosakeoptio ja Lisdosake-erd
kaytetdan kokonaisuudessaan) ja olettaen, etta Yhtio laskee liikkeeseen 4.691.358 Tarjottavaa Osaketta (Tarjottavien
Osakkeiden lukuméaéra laskettu olettaen, ettd Lopullinen Merkintahinta on Alustavan Hintavalin keskikohdassa ja etta
Henkildstdannissa merkitadn yhteensa 38.580 Tarjottavaa Osaketta Henkilostdosakkeisiin (kuten madritelty jaljempana)
sovellettavalla alhaisemmalla merkintdhinnalla.

Merkintatarjousten hyvéaksyminen ja allokaatio

Yhtié paattad Instituutioannissa tehtyjen Merkintatarjousten hyvaksymisesta Hinnoittelun jalkeen. Yhtid paattaa
menettelystd mahdollisessa ylikysyntatilanteessa. Merkintatarjoukset voidaan hyvaksya tai hylatd kokonaan tai osittain.
Instituutioannissa hyvéksytyistd Merkintatarjouksista toimitetaan vahvistusilmoitus allokaation jalkeen niin pian kuin
mahdollista.

Tarjottavien Osakkeiden maksaminen

Instituutioannin sijoittajien tulee maksaa hyvaksytyn Merkintatarjouksensa mukaiset Tarjottavat Osakkeet Paajarjestajien
ja Nordnetin antamien ohjeiden mukaisesti arviolta 14.12.2021. Pagjarjestgjilla on arvopaperinvalittdjan
huolellisuusvelvollisuuden mukainen oikeus tarvittaessa vaatia Merkintatarjouksen vastaanottamisen yhteydessa tai
ennen Merkintatarjouksen hyvaksymista sijoittajalta selvitysta sen kyvystd maksaa Merkintéatarjousta vastaavat Tarjottavat
Osakkeet tai vaatia Merkintatarjouksen tarkoittamien Tarjottavien Osakkeiden maksua suoritettavaksi etukateen.
Maksettava maara on talldin Alustavan Hintavalin enimmaishinta (eli 6,51 euroa Tarjottavalta Osakkeelta) kerrottuna
Merkintatarjouksen mukaisella Tarjottavien Osakkeiden lukum&éaralla. Lopullinen Merkintahinta voi alittaa tai ylittaa
Alustavan Hintavalin. Mikali Alustavaa Hintavalida korotetaan, sovelletaan tdman jalkeen annettuihin Merkintatarjouksiin
uuden Alustavan Hintavalin mukaista osakekohtaista enimmaishintaa. Mahdolliset maksujen palautukset tapahtuvat
arviolta viidenten& pankkipaivana Hinnoittelun jalkeen eli arviolta 16.12.2021. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Henkilostdantia koskevat erityiset ehdot

Yleista

Henkilostdannissa tarjotaan enintdéan 44.356 Yhtion osaketta ("Henkildstfosake") Yhtidbn ja sen tytaryhtididen
Yhdysvaltojen ulkopuolella oleville koko- ja osa-aikaisessa vakituisessa tydsuhteessa oleville tyontekijoille, jotka ovat
tydsuhteissa merkintdajan alkaessa 29.11.2021 sek&a Yhtion hallituksen ja johtoryhméan jasenille ja toimitusjohtajalle
("Henkildst6"). Yhtid voi kysynnésta riippuen rajoituksetta siirtdd Tarjottavia Osakkeita alustavasta osakemaarasta
poiketen Instituutio-, Yleiso- ja Henkilostoannin valilla. Edella esitetysta huolimatta Yleis6annin Tarjottavien Osakkeiden
vahimmaismaara on kuitenkin 460.829 Tarjottavaa Osaketta tai, jos Yleisbannissa annettujen Merkintasitoumusten
kattama osakemaéara on tata vahemman, Yleisdannissa annettujen Merkintasitoumusten kattama Tarjottavien Osakkeiden
kokonaismaaréa.

Osallistumisoikeus Henkildstdantiin ja luovutusrajoitukset (lock-up)

Henkildstdannin Merkintasitoumuksen tulee koskea vahintaan 100 Henkildstdosaketta. Saman sijoittajan yhtd useammat
Merkintasitoumukset yhdistetdan yhdeksi Merkintasitoumukseksi, johon sovelletaan edelld mainittua enimmaismaaraa.
Saman sijoittajan Henkilostéannissa antamia Merkintéasitoumuksia ei kuitenkaan yhdistetd Yleiso- ja Instituutioanneissa
annettuihin Merkintésitoumuksiin.

Henkildstdantiin osallistumisen edellytyksend on, ettd asianomaisen henkilon ty6- tai toimisuhde Yhtiddn tai sen
tytéryhtidon on edelleen voimassa merkintdajan paattyessa eika edella mainittua tyd- tai toimisuhdetta ole irtisanottu.
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Henkildstdantiin - osallistumisen edellytyksend on lisdksi luovutusrajoitukseen sitoutuminen. Luovutusrajoituksen
mukaisesti Henkildstdantiin osallistuvat eivat ilman Yhtion tai Pagjarjestajien antamaa etukateista kirjallista suostumusta
myy tai muutoin luovuta Henkildstdannissa merkitsemiaan ja allokoituja Yhtion osakkeita Listautumista seuraavan 360
paivan aikana. Henkildstdantiin liittyvat luovutusrajoitukset ovat sitovia siité rippumatta, onko kyseiset luovutusrajoitukset
kirjattu sijoittajien arvo-osuustileille.

Oikeus osallistua Henkilostoantiin on henkildkohtainen, eika se ole siirrettavissa. Merkintaan oikeutettu voi kuitenkin tehda
merkinnan valtuutetun valityksella.

Merkintapaikalla on oikeus hylata merkinta kokonaan tai osittain, jos se ei ole ndiden ehtojen mukainen tai se on muuten
puutteellinen.

Henkiléstéannin Lopullinen Merkintahinta ja Henkildstéosakkeiden allokaatio

Lopullinen merkintahinta Henkildstéannissa on 10 prosenttia alhaisempi kuin Yleiséannin Lopullinen Merkintéhinta (eli
alustavasti enintdan 5,86 euroa Tarjottavalta Osakkeelta) ("Henkildstdannin Lopullinen Merkintahinta").
Henkildstdannin Lopullinen Merkintédhinta voi olla alempi kuin Alustavan Hintavalin vahimmaishinta. Lopullinen
Merkintahinta ja Henkiléstdannin Lopullinen Merkintéhinta julkistetaan yhtiétiedotteella Hinnoittelun jalkeen, ja ne ovat
saatavilla Henkilostdannin merkintépaikoissa viimeistaan Hinnoittelua seuraavana pankkipéivana eli arviolta 10.12.2021.

Hallitus paattad allokaatiosta Henkiléstéannissa Hinnoittelun jalkeen. Hallitus paattdd menettelystd mahdollisessa
ylikysyntatilanteessa. Merkintasitoumukset voidaan hyvéksya tai hylaté kokonaan tai osittain. Hallitus pyrkii hyvaksymaan
Merkintasitoumukset kokonaan mythemmin paatettavaan rajaan asti ja maarittda lopulliset allokaatioperiaatteet taman
maaran ylittdvaltd osalta kokonaiskysynnan perusteella. Hyvéksytyistd Merkintdsitoumuksista lahetetddn sahkdinen
vahvistusilmoitus  Merkintasitoumuksen antaneille sijoittajille  arviolta  20.12.2021. Merkintasitoumus on
vahvistusilmoituksesta ja sen vastaanottamisesta riippumatta sitova.

Merkintapaikat ja Tarjottavien Osakkeiden maksaminen

Henkiléstdannin merkintapaikkana toimii Nordnet. Henkil6stdannissa Merkintasitoumukset annetaan ja maksut suoritetaan
osallistumiseen oikeutetuille henkilgille annetun erillisen ohjeistuksen mukaisesti.

Yhtion hallituksella on oikeus hylatéd Merkintasitoumus kokonaan tai osittain, jos se ei ole ndiden ehtojen mukainen tai se
on muuten puutteellinen.

Maksetun maaran palauttaminen

Mikéli Merkintasitoumus hylataén tai hyvaksytaan vain osittain ja/tai mikali Henkildstéannin Lopullinen Merkintéhinta on
alempi kuin Merkintdsitoumuksen tekemisen yhteydessd maksettu hinta, maksettu maard tai sen osa palautetaan
Merkintdsitoumuksen antajalle Merkintdsitoumuksessa ilmoitetulle suomalaiselle pankkitilille arviolta viidenten&d
pankkipaivana Hinnoittelun jalkeen, eli arviolta 16.12.2021. Mikali sijoittajan pankkitili on eri rahalaitoksessa kuin
merkintépaikka, palautettavat varat maksetaan sijoittajan pankkitilille rahalaitosten vélisen maksuliikenteen aikataulun
mukaisesti arviolta viimeistddn kaksi pankkipdivda tatd myochemmin. Mikali saman oikeutetun henkilon antamia
Merkintasitoumuksia on yhdistelty, mahdollinen maksun palautus suoritetaan sille pankkitilille, josta merkintdamaksu on
suoritettu. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Henkilostdosakkeiden kirjaaminen arvo-osuustilille

Henkildstdannissa Merkintasitoumuksen antavalla sijoittajalla on oltava tai hdnen on avattava arvo-osuustili suomalaisessa
tai Suomessa toimivassa tilinhoitajassa. Henkiléstbéannissa allokoidut ja maksetut Henkildstdosakkeet kirjataan sijoittajien
arvo-osuustileille/sailytystileille arviolta 10.12.2021.
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LISTAUTUMISANNIN JARJESTAMINEN

Jarjestdmissopimus

Yhtion ja Pagjarjestajien odotetaan solmivan jarjestamissopimuksen ("Jarjestdmissopimus"). Jarjestamissopimuksessa
Yhtién odotetaan sitoutuvan tarjoamaan Tarjottavia Osakkeita merkittdvaksi Paajarjestajien hankkimille merkitsijille ja
Padjarjestajien odotetaan sitoutuvan hankkimaan Tarjottavien Osakkeiden merkitsijoita.

Padgjarjestdjien velvollisuuden tayttdd Jarjestamissopimuksen mukaiset sopimusvelvoitteet odotetaan olevan ehdollinen
tiettyjen edellytysten tayttymiselle. Tallaisia edellytyksid odotetaan olevan muun muassa se, etta Yhtion liiketoiminnassa
ei ole tapahtunut olennaisen haitallisia muutoksia ja ettd Osakkeet on hyvéksytty otettavaksi kaupankéaynnin kohteeksi
First Northissa. Paajarjestdjilla odotetaan olevan oikeus irtisanoa Jarjestamissopimus tietyin edellytyksin ennen
Listautumista. Yhtibn odotetaan sitoutuvan korvaamaan P&ajarjestdjille tietyt vastuut Listautumisannin yhteydessa,
mukaan lukien soveltuvan arvopaperimarkkinasdantelyn mukaiset vastuut tietyissa tilanteissa. Liséksi Yhtién odotetaan
antavan Pagjarjestijille tavanomaisia sitoumuksia ja vakuutuksia, jotka voivat liittyd muun muassa Yhtion liikketoimintaan
ja lainsdadannon noudattamiseen, Osakkeisiin ja tdman Esitteen sisaltoon.

Lisdosakeoptio

Yhtion odotetaan mydntavan vakauttamisjarjestajana toimivalle Swedbankille ("Vakauttamisjarjestaja") lisdosakeoption,
joka oikeuttaisi Vakauttamisjarjestdjan merkitsemaan enintddn 598.802 ylimaaraista uutta Yhtion osaketta ("Valinnaiset
Osakkeet") Lopulliseen Merkintdhintaan yksinomaan vakauttamistarkoituksessa ja mahdollisten ylikysyntétilanteiden
kattamiseksi Listautumisannin yhteydessa ("Liséosakeoptio"). Lisdosakeoptio olisi kdytettdvissa 30 paivan ajan Yhtion
osakkeiden kaupankaynnin alkamisesta First Northissa (jonka odotetaan olevan 10.12.2021 ja 8.1.2022 vélinen ajanjakso)
("Vakauttamisaika"). Valinnaiset Osakkeet vastaavat noin 2,1 prosenttia Osakkeista ja aénista Listautumisannin jalkeen
olettaen, ettd Yhtid laskee liikkeeseen 5.212.191 Tarjottavaa Osaketta. Tarjottavien Osakkeiden maara on laskettu
olettaen, ettd Lisdosake-erda ei kaytetd ja ettd Lopullinen Merkintdhinta on Alustavan Hintavalin keskikohdassa ja
Henkildstdannissa merkitdan yhteensa 38.580 Tarjottavaa Osaketta Henkiléstdosakkeisiin sovellettavalla alhaisemmalla
merkintdhinnalla). Valinnaiset Osakkeet vastaavat kuitenkin aina enintddn 15 prosenttia Uusien Osakkeiden
yhteisméaaréasta ilman Lisdosake-eraa.

Vakauttaminen

Vakauttamisjarjestajalla on oikeus, mutta ei velvollisuutta toteuttaa Vakauttamisaikana toimenpiteitd, jotka vakauttavat,
yllapitavat tai muuten vaikuttavat Osakkeiden hintaan. Vakauttamisjarjestaja voi allokoida Tarjottavien Osakkeiden
kokonaismaardd suuremman maarén osakkeita, jolloin syntyy lyhyt positio. Lyhyt positio on katettu, mikali téllainen
osakkeiden lukumaéra ei ylitd Valinnaisten Osakkeiden lukum&érad. Vakauttamisjarjestdja voi sulkea katetun lyhyen
position kayttamalla Lisdosakeoption ja/tai ostamalla osakkeita markkinoilta. Maarittdesséan osakkeiden hankintatapaa
lyhyen position kattamiseksi, Vakauttamisjarjestaja voi ottaa huomioon muun muassa osakkeiden markkinahinnan
verrattuna Lopulliseen Merkintéhintaan.

Listautumisannin yhteydesséd Vakauttamisjarjestdja voi myds ostaa Osakkeita markkinoilta tai tehd& niitd koskevia
ostotarjouksia Osakkeiden markkinahinnan vakauttamiseksi. N&m& toimenpiteet saattavat tukea Osakkeiden
markkinahintaa (nostamalla tai yllapitamalla Osakkeiden markkinahintaa markkinoilla itsendisesti maaraytyviin
hintatasoihin nédhden tai estamalla tai viivyttdmalla Osakkeiden markkinahinnan laskua). Vakauttamistoimenpiteita ei
kuitenkaan saa toteuttaa Lopullista Merkintdhintaa korkeampaan hintaan. Vakauttamisjarjestajalla ei ole velvollisuutta
toteuttaa edelld kuvattuja toimenpiteitd ja se voi keskeyttdd toimenpiteiden toteuttamisen milloin tahansa.
Vakauttamisjarjestaja (tai Yhti®6 Vakauttamisjarjestdjan puolesta) julkistaa lainsaadannén tai muiden sovellettavien
saannosten edellyttamat tiedot vakauttamisesta. Vakauttamistoimenpiteitd voidaan toteuttaa First Northissa
Vakauttamisaikana.

Vakauttamistoimenpiteissd noudatetaan MAR:ia ja komission delegoitua asetusta (EU) 2016/1052 MAR:n
tdydentamisesta takaisinosto-ohjelmiin ja vakauttamistoimenpiteisiin sovellettavia edellytyksid koskevilla teknisilla
saantelystandardeilla.

Vakauttamisjarjestajan ja Yhtion odotetaan sopivan vakauttamista koskevasta osakeanti- ja lunastusjarjestelysta
Listautumisannin yhteydessa. Taméan jarjestelyn nojalla Vakauttamisjarjestaja voi merkitd Valinnaisten Osakkeiden
enimmaismaaraa vastaavan maaran uusia osakkeita ("Lisdosakkeet") kattaakseen mahdolliset ylikysyntatilanteet
Listautumisannin yhteydessa. Mikali Vakauttamisjarjestéja merkitsee Lisdosakkeita, sen on palautettava yhta suuri maara
osakkeita Yhtidlle lunastettavaksi ja mitatditavaksi kayttamalla ensin Lisdosakeoptio ja/tai ostamalla osakkeita
markkinoilta.
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Luovutusrajoitukset (lock-up)

Yhti6 tulee sitoutumaan siihen, etta se ei ilman Pagjarjestdjien antamaa etukateista kirjallista suostumusta (jota ei saa
kohtuuttomasti evatd) ajanjaksolla, joka paattyy 180 paivan kuluttua Listautumisesta ja kaupankaynnin alkamisesta (eli
arviolta 8.6.2022), laske liikkeeseen, tarjoa, panttaa, myy, sitoudu myymaan, myy optiota osakkeisiin tai oikeutta ostaa,
osta mitaan optiota tai oikeutta myyda, anna optio-oikeutta tai warranttia ostaa, lainaa tai muutoin siirra tai luovuta (tai
julkista tallaista toimea) suoraan tai vdlillisesti Osakkeita tai arvopapereita, jotka oikeuttavat Osakkeisiin tai ovat
muunnettavissa tai vaihdettavissa Osakkeiksi, tai tee mitddn vaihtosopimusta tai muuta sopimusta, jolla Osakkeiden
omistuksen taloudelliset vaikutukset siirtyvat kokonaan tai osittain riippumatta siita, toteutetaanko tallainen sopimus
Osakkeiden tai muiden arvopaperien toimituksella, kateisella tai muulla tavalla tai tee Yhtidn yhtiokokoukselle ehdotusta
toteuttaa tallaista jarjestelya. Yhtion luovutusrajoitus ei sovellu Listautumisantiin, aikaisempiin oikeuksiin ostaa tai merkita
Osakkeita Yhtion likkeeseen laskemien warranttien, optioiden tai muiden Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien
perusteella tai Esitteessa kuvattuihin palkitsemis- tai kannustinohjelmiin.

Yhtién hallituksen ja johtoryhman jasenet ovat sitoutuneet siihen, ettéd ne eivat ilman Paajarjestdjien antamaa etukateista
kirjallista suostumusta (jota ei saa kohtuuttomasti evatd) ajanjaksolla, joka paattyy 180 paivaa Listautumisen ja
kaupankaynnin alkamisen jalkeen (eli arviolta 8.6.2022), laske liikkeeseen, tarjoa, panttaa, myy, sitoudu myymaan, myy
optiota osakkeisiin tai oikeutta ostaa, osta mitdén optiota tai oikeutta myydéa, anna optio-oikeutta tai warranttia ostaa, lainaa
tai muutoin siirré tai luovuta suoraan tai valillisesti Osakkeita tai arvopapereita, jotka ovat vaihdettavissa tai muunnettavissa
Osakkeiksi, tai tee mitdan vaihtosopimusta tai muuta sopimusta, jolla Osakkeiden omistuksen taloudelliset vaikutukset
siirtyvat kokonaan tai osittain riippumatta siitd, toteutetaanko tallainen toimenpide Osakkeiden tai muiden arvopaperien
toimituksella, kateisella tai muutoin.

Yhtién olemassa olevat osakkeenomistajat ovat sitoutuneet siihen, etteivat ne ilman Paajarjestdjien etukateen antamaa
kirjallista suostumusta (jota ei saa kohtuuttomasti evéatd) ajanjaksolla, joka paattyy 180 paivad Listautumisen ja
kaupankaynnin alkamisen jalkeen (eli arviolta 8.6.2022), laske liikkeeseen, tarjoa, panttaa, myy, sitoudu myymaan, myy
optiota osakkeisiin tai oikeutta ostaa, osta mitaén optiota tai oikeutta myyda, anna optio-oikeutta tai warranttia ostaa, lainaa
tai muutoin siirré tai luovuta suoraan tai vélillisesti Osakkeita tai arvopapereita, jotka ovat vaihdettavissa tai muunnettavissa
Osakkeiksi, tai tee mitdan vaihtosopimusta tai muuta sopimusta, jolla Osakkeiden omistuksen taloudelliset vaikutukset
siirtyvat kokonaan tai osittain riippumatta siité, toteutetaanko téllainen toimenpide Osakkeiden tai muiden arvopaperien
toimituksella, kateisella tai muutoin. Téallaisten osakkeenomistajien luovutusrajoituksiin soveltuu tiettyja poikkeuksia.

Henkiléstdéantiin osallistumisen edellytyksend on, ettd Henkildstdantiin osallistumiseen oikeutetut henkilét merkinnan
tehdessaan sitoutuvat samalla merkittyjen ja allokoitujen Henkilostdosakkeidensa osalta luovutusrajoitukseen, joka paattyy
360 paivan kuluttua Listautumisesta.

Luovutusrajoitus koskee yhteensa noin 81,1 prosenttia Osakkeista ja &énisté Listautumisannin jalkeen olettaen, etta (i)
Lisdosakeoptiota ja Lisdosake-eraa ei kayteta (noin 76,8 prosenttia Osakkeista ja aénista olettaen, etta Lisdosakeoptio ja
Lisdosake-era kaytetdaan kokonaan), (ii) Yhtio laskee liikkeeseen 4.691.358 Tarjottavaa Osaketta (Tarjottavien Osakkeiden
maard on laskettu olettaen, ettd Lopullinen Merkintédhinta on Alustavan Hintavélin keskikohdassa ja etta (iii)
Henkildstdannissa merkitadn yhteensa 38.580 Tarjottavaa Osaketta Henkilostdosakkeisiin (kuten maaritelty jaljempéana)
sovellettavalla alhaisemmalla merkintdhinnalla).

Palkkiot ja kulut

Yhti6 maksaa Pagjarjestajille palkkion, joka maaraytyy Tarjottavista Osakkeista saatavien bruttovarojen perusteella.
Taman lisaksi Yhtid voi harkintavaltansa nojalla maksaa Pagjarjestdjille kannustinpalkkion. Liséksi Yhtid on sitoutunut
korvaamaan Paajarjestéjille tiettyja kuluja.

Yhtid odottaa maksavansa Listautumisannin yhteydesséa enintaén noin 3 miljoonaa euroa palkkioina ja kuluina olettaen,
ettd harkinnanvarainen kannustinpalkkio maksetaan tdysimaardisend ja ettd Yhtid laskee liikkeeseen 4.691.358
Tarjottavaa Osaketta 5,76 euron merkintdhinnalla (Tarjottavien Osakkeiden maara laskettu olettaen, etté Lisdosakeoptiota
ja Lisdosake-eraa ei kayteta).

Listautumisantiin liittyvat intressit

Paajarjestajat ja/tai niiden lahipiiriin kuuluvat tahot ovat tarjonneet ja voivat tulevaisuudessa tarjota Yhtiélle neuvonanto-,
konsultointi- ja/tai pankkitoimintapalveluja. Listautumisannin yhteydessa Padjarjestajat ja/tai Paajarjestdjien [ahipiiriin
kuuluvat sijoittajat voivat merkita osan Tarjottavista Osakkeista omaan lukuunsa ja tdssa ominaisuudessa pitda hallussaan,
myyda tai ostaa omaan lukuunsa Tarjottavia Osakkeita, ja ne voivat tarjota tai myyda Tarjottavia Osakkeita muutoin kuin
Listautumisannin yhteydessa kulloinkin soveltuvan lain mukaisesti. Paajarjestajat eivat aio julkistaa tallaisten sijoitusten tai
liiketoimien sisaltda, ellei laki siihen velvoita.
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Laimentuminen

Listautumisannissa Tarjottavien Osakkeiden enimmaislukumééara vastaa 25,9 prosenttia kaikista Osakkeista ja &anista
Listautumisannin toteuttamisen jalkeen, olettaen ettd Lisdosakeoptio ja Lisdosake-era kaytetdan kokonaisuudessaan ja
olettaen, ettd Tarjottavien Osakkeiden Lopullinen Merkintéhinta on Alustavan Hintavalin alin hinta ja ettd Henkilostdannissa
merkitdan 44.356 Tarjottavaa Osaketta téllaisiin Tarjottaviin Osakkeisiin soveltuvalla alhaisemmalla merkintahinnalla.
Mikali Yhtibn nykyiset osakkeenomistajat eivat merkitse Listautumisannissa Tarjottavia Osakkeita, heidan
kokonaisomistuksensa Osakkeissa ja kokonaisdanimaaransa laimenisi 25,9 prosenttia. Vastaavasti jos Lopullinen
Merkintdhinta on Alustavan Hintavalin ylin hinta, olemassa olevien osakkeenomistajien kokonaisomistus laimenisi noin
21,2 prosenttia.

Yhtién oma padoma Osaketta kohden 30.6.2021 oli 0,60 euroa. Tarjottavien Osakkeiden Alustava Hintavali on 5,01-6,51
euroa Tarjottavalta Osakkeelta.

Tietoa jakelijoille

Johtuen yksinomaan tuotevalvontavaatimuksista, jotka siséltyvat: (a) rahoitusvélineiden markkinoista annetun EU-
direktiiviin 2014/65/EU, muutoksineen ("MiFID II"); (b) komission delegoidun direktiivin (EU) 2017/593, joka tdydentaa
MIiFID Ilita, 9 ja 10 artikloihin; ja (c) paikallisin implementointitoimenpiteisin  (yhdessa "MIFID |l
Tuotevalvontavaatimukset"), seka kiistden kaiken vastuun, joka "valmistajalla" (MiFID Il Tuotevalvontavaatimuksista
johtuen) voi muutoin asiaa koskien olla, rippumatta siitd, perustuuko vastuu rikkomukseen, sopimukseen vai muuhun,
Tarjottavat Osakkeet ovat olleet tuotehyvaksyntamenettelyn kohteena, jonka mukaan Tarjottavat Osakkeet: (i) tayttavat
loppuasiakkaiden kohdemarkkinavaatimukset yksityissijoittajille sek& sijoittajille, jotka maaritelladn ammattimaisiksi
asiakkaiksi ja hyvaksyttaviksi vastapuoliksi, kuten maaéritelty MIFID Il:ssa; ja (ii) soveltuvat tarjottavaksi kaikkien
jakelukanavien kautta, kuten sallittu MiFID ll:ssa ("Kohdemarkkina-arviointi"). Kohdemarkkina-arvioinnista riippumatta
jakelijoiden tulisi huomioida etta: Tarjottavien Osakkeiden hinta voi laskea ja sijoittajat saattavat menettéda osan tai kaiken
sijoituksestaan; Tarjottavat Osakkeet eivét tarjoa mitédén taattua tuloa tai pAdomasuojaa; ja sijoitus Tarjottaviin Osakkeisiin
on sopiva vain sijoittajille, jotka eivat tarvitse taattua tuloa tai pAdomasuojaa, jotka (joko yksin tai yhdessa asianmukaisen
sijoitusneuvojan tai muun neuvonantajan kanssa) ovat kykenevia arvioimaan kyseessa olevan sijoituksen edut ja riskit ja
joilla on riittdvat resurssit kantaakseen siitd mahdollisesti koituvat tappiot. Kohdemarkkina-arviointi ei rajoita tai vaikuta
mihink&an sopimukseen, lakiin tai sdéntelyyn perustuviin myyntirajoituksiin liittyen Listautumisantiin.

Epaselvyyksien valttdmiseksi, Kohdemarkkina-arviointi ei ole: (a) sopivuuden tai asianmukaisuuden arviointi MiFID Il:ta
sovellettaessa; tai (b) kenellek&an sijoittajalle tai sijoittajaryhmalle suositus sijoittaa, tai ostaa tai tehdda mitddn muita
Tarjottaviin Osakkeisiin liittyvia toimenpiteita.

Kukin jakelija on vastuussa oman kohdemarkkina-arviointinsa tekemisestd Tarjottavia Osakkeita koskien sek&
asianmukaisten jakelukanavien maarittamisesta.
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LIKETOIMINNAN YLEISKUVAUS

Yleista

Aiforia on tekodlya hyodyntavia kuva-analyysiohjelmistoja tarjoava suomalainen yhti6. Aiforian lilkketoimintamalli perustuu
tekodlymallien kehittamiseen ja hyddyntamiseen laadketieteen tutkimukseen ja diagnostiikkaan liittyvien kudos- ja
solundytteiden analysoinnissa. Aiforian tarjoamien ohjelmistoratkaisujen on tarkoitus automatisoida diagnostisia
tutkimuksia ja kuvapohjaisen diagnostikan tyolaimpia vaiheita hyddyntamalla opetettavia tekodlymalleja ja
pilvipalvelupohjaista kuvanhallintaa. Aiforian arvion mukaan Aiforian tekodlymallit kykenevat tunnistamaan ja laskemaan
kudosnaytteista yksityiskohtia, joita on haastavaa tai tydlasta tunnistaa tai laskea perinteisissa silmamaaraisesti tehtavissa
tutkimuksissa. Aiforian arvion mukaan sen tekodlymallit kykenevat siten tehostamaan naytteiden analysointia seka
tuottamaan tarkempia tuloksia. Aiforian arvion mukaan tekodlymalleilla kyetdan siten parantamaan potilaiden diagnoosin
tarkkuutta ja tunnistamaan paremmin potilaat, jotka todennakdisemmin hyo6tyvat tietystd hoidosta. Aiforia tarjoaa télla
hetkella ohjelmistoratkaisujaan padasiassa patologian naytteiden (kuten kudos- ja solundytteiden) analysointiin, mutta
Aiforian arvion mukaan sen ohjelmistoratkaisuja voidaan tulevaisuudessa kayttdd myods muihin sellaisiin [adketieteellisiin
soveltamistarpeisiin, joissa tutkijat, ladkarit ja muut |aaketieteen ammattilaiset tulkitsevat naytteitd tai kuvia
nakdhavainnoin.

Aiforian tarjonta jakautuu prekliiniseen tutkimukseen suunnattujen ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden myyntiin seka
kliinisen diagnostiikan ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden myyntiin. Prekliiniselld tutkimuksella tarkoitetaan
ladketieteellista tutkimusta tai esimerkiksi 1aakekehitysta. Kliininen diagnostiikka tarkoittaa potilasnaytteiden analysointia
esimerkiksi sairauksien toteamiseksi. Aiforia on kehittanyt prekliiniseen tutkimukseen suunniteltuja tekoélya hyddyntavia
ohjelmistoratkaisuja useiden vuosien ajan ja naita ohjelmistoratkaisuja on jo kaupallistettu. TAméan Esitteen paivamaarana
Aiforia on myds aloittanut ensimmaisten tekodlymalleja hyodyntavien kliiniseen diagnostiikkaan tarkoitettujen
ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden kaupallistamisen. Aiforia pyrkii liséksi kehittdma&n uusia tekodlymalleja siten, etta
kliinisen diagnostiikan ohjelmistoratkaisujen kayttotarkoitukset monipuolistuvat. Koska Aiforia on vasta vuoden 2021
aikana aloittanut kliinisen diagnostiikan ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden kaupallistamisen, Aiforian liikevaihto on
historiallisesti kertynyt kokonaisuudessaan prekliiniseen tutkimukseen tarkoitettujen ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden
myynnista.

Aiforian paaasialliset asiakassegmentit koostuvat kahdesta eri asiakassegmentista, jotka ovat prekliinisen tutkimuksen
asiakkaat, kuten akateemista tutkimusta harjoittavat asiakkaat, tutkimuspalveluyritykset ja ladke- ja bioteknologia-alan
yhtiét, seké kliinisen diagnostiikan asiakkaat, kuten sairaalat, terveydenhuoltoyhtiot ja kliiniset laboratoriot. Akateemista
tutkimusta harjoittaviin asiakkaisiin kuuluvat esimerkiksi yliopistot seké tutkimuslaitokset, jotka hyddyntavéat Aiforian
prekliiniseen ja tutkimuskaytt6dn suunnattuja ohjelmistoratkaisuja tutkimustydssaan. Samoin myos laéke- ja bioteknologia-
alan yritykset hyddyntéavat Aiforian prekliiniseen tutkimukseen suunniteltuja ohjelmistoratkaisuja esimerkiksi ladkekehitys-
ja ladketutkimuskaytossa. Kliinisen diagnostiikan asiakkaiden, kuten terveydenhuoltoyhtididen, laboratorioiden ja
sairaaloiden, on puolestaan suunniteltu kayttadvan Aiforian ohjelmistoratkaisuja patologian kudosnaytteiden tutkimukseen
ja siten esimerkiksi apuvalineena potilaiden diagnostiikassa. Taman Esitteen paivamaarana Aiforian kliinisen diagnostiikan
ohjelmistoratkaisut ovat kéytdssa vasta rajatulla joukolla koeasiakkaita.

Aiforialla on sen prekliinisia ohjelmistoratkaisuja kayttavia asiakkaita ympéari maailman ja tdméan Esitteen paivamaarana
sen ohjelmistoratkaisuilla on yli 50 maassa ja noin 100 eri asiakaskohteessa yhteensa yli 3.000 aktiivista kayttajaa. Suurin
osa Aiforian asiakkaista sijaitsee Euroopassa seka Pohjois-Amerikassa.

Alla olevassa taulukossa on esitetty Aiforian laskutuksen maantieteellinen jakauma ilmoitetuilla ajanjaksoilla. ®

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
paattyneella paattyneella paattyneella
tilikaudella tilikaudella tilikaudella
ST 0 o] 43 U OTPPRRR 26 % 56 % 67 %
Eurooppa (pois lukien Suomi), L&hi-ité ja Afrikka
(EMEA) seka Aasian ja Tyynenmeren alue (APAC).... 37 % 12 % 26 %
POhjoiS-AMErKKa .......cocvveeiiiiieeiiiceeece e 37 % 32% 7%
Historia

Alla on lueteltu Aiforian liiketoiminnan olennaisimmat kehitysaskeleet:

5 Laskutuksen maantieteellista jakautumista koskevia tietoja ei ole tilintarkastettu, ja ne sisaltavat tiettyja johdon tekemia oletuksia. N&in
ollen kyseisten tietojen tulee katsoa kuvaavan maantieteellisté jakautumista suuntaa antavasti, eivatka ne ole valttamatté suoranaisesti
vertailukelpoisia Aiforian FAS:n mukaisesti raportoitujen tietojen kanssa.
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e  2013: Aiforia perustettiin toiminimella Fimmic Oy.

e  2014: Aiforia aloitti liiketoimintansa.

e 2015: Yhtio kaynnisti tutkimushankkeen syviin neuroverkkoihin (deep learning artificial intelligence) perustuvan
kuva-analyysialustan kehittamiseksi.

e 2016: Aiforia aloitti yhteistydhankkeen MIT:n (Massachusetts Institute of Technology) kanssa tekodlyn
hyddyntamiseksi keuhkosyévan tutkimuksessa.

e  2017: Aiforia Custom -kuva-analyysipalvelut ja tekodlyn opettamiseen kaytettavat sovellukset otetiin kaupalliseen
kayttoon.

e 2018: Ensimmaéinen Aiforian syvdoppimiseen pohjautuvaa tekodlysovellusta kasitteleva akateeminen tutkimus
julkaistiin European Journal of Neuroscience -julkaisussa.

e  2018: Aiforian laadunhallintajarjestelmélle myonnettiin ISO 13485 -sertifikaatti ja Aiforia perusti yhdysvaltalaisen
tytaryhtion Aiforia Inc.:n.

e  2019: Ensimmainen CE-IVD-merkinta® Aiforian visuaalisen diagnostiikan ohjelmistoratkaisulle.

e  2019: Aiforian yhdysvaltalaiseen tytaryhtion Aiforia Inc.:n liiketoiminta alkoi.

e 2020: Aiforialle myodnnettiin interaktiivista koneoppimista koskeva patentti Yhdysvalloissa ja Aiforia solmi
yhteistydsopimuksen ladketeollisuuden yhtion Bristol Myers Squibbin kanssa.

e  2021: Aiforia solmi Aiforian ohjelmistoratkaisujen myyntia koskevan jakelusopimuksen Epredian kanssa. Epredia
on maailmanlaajuinen toimija anatomisen patologian alalla, joka tarjoaa ratkaisuja syodpa- ja
kudosdiagnostiikkaan.”

e 2021: Ensimmaiset CE-IVD-merkinnat Aiforian luomille tekoalymalleille. Ensimmaiset kaksi tekodlymallia on
tarkoitettu rintasyovan ja keuhkosyo6van diagnostiikkaan (Ki67- ja PD-L1-biomarkkereiden kvantifiointiin).

e 2021: Aiforia solmi puitesopimuksen yhdysvaltalaisen Mayo Foundation for Medical Education and Researchin
("Mayo Clinic") kanssa. Mayo Clinic on yhdysvaltalainen voittoa tavoittelematon akateeminen laéketieteen
tutkimuslaitos ja sairaalapalvelujen tuottaja.

Aiforian vahvuudet

Johdanto

Yhtid ennakoi, ettd digitaalinen murros ja tekodlyn viimeaikainen kehitys tulevat vaikuttamaan myds patologian alan
tydskentelymenetelmiin. Alalla nyt kaytettdvat tydskentelymenetelmét nojautuvat usein hyvin pitkdlti perinteisiin
visuaaliseen tulkintaan pohjautuviin menetelmiin, mutta Yhtion ndkemyksen mukaan ala on siirtyméavaiheessa ja kohtaa
kasvavan tarpeen ottaa kayttéon tekodlyyn pohjautuvia menetelmia tehokkuuden parantamiseksi.

Yhtién kehittdmien ohjelmistoratkaisujen ja tekodlymallien avulla on tarkoitus tehostaa perinteisin tydskentelymenetelmin
tehtavaa analyysia, automatisoida rutiininomaisia tytvaiheita ja jatkossa tarjota my6s uudenlaisia ratkaisuja diagnostiseen
kayttoon. Johdon arvion mukaan Yhtid on hyvdssa asemassa tarjpamaan patologian alan murrokseen tarvittavia
ratkaisuja. Yhtion johto uskoo, etta erityisesti seuraavat tekijat ovat Yhtion keskeisia vahvuuksia:

Olemassa oleva tekodlyteknologia ja ohjelmistoratkaisut

Yhtion ohjelmistoratkaisuja ja tekodalyteknologiaa on kehitetty aktiivisesti Yhtion perustamisesta saakka. Yhtid on tuonut
markkinoille monipuoliset ja monikayttdiset pilvipalvelumallilla toimivat tekoalyohjelmistoratkaisut, joiden tarkoitus on
mahdollistaa erilaisten kuvantunnistustehtévien automatisointi. Ohjelmistoratkaisut on suunniteltu erityisesti hyvin suurille,
satelliittikuvia muistuttaville, giga- tai jopa teratavujen kokoisille kudosleikekuville, mutta ne soveltuvat ja niita on kaytetty
laajasti erityyppisten ja erikokoisten kuvamateriaalien tutkimiseen.

Yhtion kayttdma tekodlyteknologia perustuu syviin neuroverkkoihin (deep neural networks) ja asiantuntijan toimesta
tehtavaan tekodlyn opettamiseen (supervised learning). Sama teknologia on osoittautunut erittéin toimivaksi ratkaisuksi
monissa erilaisissa kuvantunnistussovelluksissa, kuten itsestaan ajavissa autoissa, erilaisissa
kasvojentunnistussovelluksissa ja esimerkiksi tehtaiden automaatioratkaisuissa. Yhtid oli ensimmaisia toimijoita patologian
alalla, joka toi markkinoille syviin neuroverkkoihin perustuvan kuvantunnistusohjelmiston kaupallisena ratkaisuna.

8 CE-IVD-merkinta tarkoittaa in vitro -diagnostiikkaan tarkoitetuista laakinnallisista laitteista annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen ((EU) 2017/746) vaatimustenmukaisuutta koskevaa merkintad. Katso tarkemmin "— Kliinisen diagnostiikan saantely-ymparistd
ja standardit".

" Epredia on japanilaisen PHC Holdings Group -konsernin liiketoimintayksikko. Jakelusopimus on tehty Aiforian ja seuraavien Epredia-
liiketoimintayksikkdon kuuluvien yhtididen valilla: New Erie Scientific LLC, Richard-Allan Scientific LLC ja Shandon Diagnostics Limited.
Shandon Diagnostics Limited on myds yksi Yhtion suurimmista osakkeenomistajista (katso tarkemmin jakso "Omistusrakenne —
Suurimmat osakkeenomistajat”).
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Yhtion kehittdmét ohjelmistoratkaisut ja niiden ainutlaatuinen kayttoliittyma tekodlyn opettamiseen tuo uusimman syviin
neuroverkkoihin perustuvan teknologian saavutettavaksi erilaisille asiantuntijoille. Aiforia Create -ohjelmistoratkaisu
mahdollistaa syviin neuroverkkoihin perustuvien tekoalymallien sujuvan opettamisen asiantuntijan, esimerkiksi patologin,
toimesta ilman aiempaa kokemusta tai osaamista neuroverkkoteknologiasta tai esimerkiksi koodaamisesta. Yhtié on
panostanut tuotekehityksessaan siihen, ettad suurkuvien ja kuva-analyysitulosten kasittely olisi kayttéjalle mahdollisimman
sujuvaa, ettd tekoalymallien opettaminen olisi mahdollisimman nopeaa ja tehokasta ja etta tekoalymalleilla tehtdva kuva-
analyysi tapahtuisi mahdollisimman nopeasti. Yhtién ohjelmiston ominaisuus, joka tuo tekodlymallin tulokset kayttajan
nahtaville koko suurkuvan laajuudelta pikselitason 16ydéksina, on Yhtion nakemyksen mukaan merkittava vahvuus alan
muihin toimijoihin verrattuna. Yhti6lla on myds kehittdmiensa toiminnollisuuksien taustalla olevia teknisia ratkaisuja
koskeva patentti (katso patentista tarkemmin “Liiketoiminnan vyleiskuvaus - Immateriaalioikeudet"). Yhtion
ohjelmistoratkaisut voidaan avoimen rajapinnan avulla integroida osaksi laboratorion muita jarjestelmid, mika on erityisen
tarke&a ohjelmistoratkaisujen tuomiseksi sujuvaksi osaksi asiakkaan muuta paivittaista tyovirtaa.

Yhtié on jo kaupallistanut ohjelmistoalustan, sisaltaen tekoalymallien opetuskayttoliittyman (Aiforia Create) ladketieteen
tutkimus ja -kehitysmarkkinaan seka opetus- ja koulutuskayttdon (prekliininen markkina), ja on tuonut markkinoille
ensimmaiset ohjelmistoratkaisunsa myds kliiniseen diagnostiikkaan. Kliiniseen diagnostiikkaan Yhtidlla on jo olemassa
oleva CE-IVD-merkitty Aiforia Clinical -katselin, sek& rintasyévén ja keuhkosydvan diagnostiikkaan tarkoitetut CE-1VD-
merkityt tekodlymallit (Ki67- ja PD-L1-biomarkkereiden kvantifiointiin). Hyédyntamalla itse kehittdmaédnsa monipuolista
tekodlymallien opetuskayttoliittymaa, Yhtiolla on Yhtion arvion mukaan lahitulevaisuudessa edellytykset tuoda markkinoille
useita diagnoosikohtaisia tekodlymalleja ja vastata siten asiakkaiden kasvavaan tarpeeseen. Yhtidn solmimat
kumppanuudet kliinisten laboratorioiden kanssa ja yhteydet biopankkeihin mahdollistavat paasyn ndytemateriaaleihin, joita
hyddynnetaan tekoalymallien opettamisessa.

Yhtid on onnistunut hankkimaan prekliinisen tutkimuksen segmentissa asiakkaikseen useita nimekkaitd kansainvalisia
ladkeyhtitta ja ladketieteen tutkimuslaitoksia, jotka ovat hyddyntaneet Yhtion ohjelmistoa ja tekodlymalleja esimerkiksi
paksusuolen syodvan sekd keuhko- ja rintasydvan, Alzheimerin ja Parkinsonin taudin ja tulehduksellisten
suolistosairauksien tutkimuksessa. Aiforian kehittdmiin ohjelmistoratkaisuihin on viitattu lukuisissa tieteellisissa
artikkeleissa vuodesta 2014 lahtien. Viittaukset kasittelevat muun muassa Aiforian tarjopaman prekliinisen
ohjelmistoratkaisun ja sen avulla luotujen tekodlymallien hy6dyntamisté osana laaketieteellista tutkimusta.

Yhtié noudattaa toiminnassaan sertifioitua ladkinnallisten laitteiden laatujarjestelmaa (1ISO13485), joten silla on valmiudet
kehittdd ohjelmistoratkaisuja myds kliiniseen diagnostiikkaan. Lisaksi yhtilla on sertifioitu tietoturvajohtamisjérjestelma
(1ISO27001).

Ohjelmistoratkaisujen monikayttdisyys ja muokattavuus asiakkaan tarpeisiin

Yhtiébn arvion mukaan sen ohjelmistoratkaisujen merkittdvd vahvuus on monikayttdisyys, silla sen kehittamat
ohjelmistoratkaisut mahdollistavat syviin neuroverkkoihin perustuvien tekodlymallien nopean ja helpon opettamisen hyvin
erilaisiin kayttotarkoituksiin. Ohjelmistoratkaisut on suunniteltu erittin suurille kuvatiedostoille, kuten patologian kudos- ja
solunaytteisté otetuille suurkuville, mutta ohjelmisto soveltuu myoés kaytettavaksi laajalti erilaisten kuvatiedostojen kanssa.
Yhtion ohjelmistoratkaisut tukevat laajaa valikoimaa eri mikroskooppiskannereilla tuotettuja erilaisia kuvaformaatteja ja
erilaisia varjayksia seké monikanavakuvia. Aiforian ohjelmistoratkaisujen on tarkoitus mahdollistaa tekodlymallien sujuva
opettaminen myds monimutkaisissa patologiaan liittyvissa kudosnayteanalyyseissa mahdollistaen erilaisten kuva-
analyysitehtdvien osittaisen automatisoinnin ja numeerisen tiedon kayttdmisen diagnoosin apuna. Aiforian
ohjelmistoratkaisujen avulla asiantuntija voi opettaa tekodlymalleja tunnistamaan kuvista piirteitd, hahmoja tai rakenteita
nayttamalla esimerkkeja tutkittavista kohteista.

Yhtidon ohjelmistoratkaisut sisaltdvat monipuolisen valikoiman erilaisia toiminnollisuuksia kudoskuvissa esiintyvien
kohteiden tunnistamiseen ja luokitteluun liittyen. N&itd ovat objektitunnistus, semanttinen segmentointi ja
instanssisegmentointi, jotka tukevat usean kohdeluokan samanaikaista tunnistamista ja mahdollistavat siten hyvin
monimuotoisten kohteiden tehokkaan tunnistamisen ja laskennan. Lisdksi ohjelmistoratkaisuissa on monipuoliset
mahdollisuudet laskea esimerkiksi etéisyyksia, pinta-aloja, kokojakaumia, sek& tunnistaa regressiomallilla jatkuvia arvoja,
kuten véarjayksen intensiteettia. Naiden toiminnollisuuksien ansiosta Yhtién ohjelmistoratkaisujen avulla voidaan tunnistaa,
laskea ja mitata hyvin erilaisia piirteita ja kohteita kuvamateriaalista, mik& on laajentanut ohjelmistoratkaisujen mahdollisia
kayttdsovelluksia. Yhtién arvion mukaan markkinoilla ei ole vastaavaa ohjelmistoratkaisua, joka sisaltaisi yhta monipuoliset
neuroverkkoteknologiaan perustuvat ratkaisut erilaisten kuva-analyysitehtévien automatisointiin suurkuville. Lisaksi tapa,
jolla asiantuntija valjastetaan itse antamaan neuroverkoille totuus, eli opettamaan tutkittavat kohteet, opettamaan
tekoadlymallit ja myds muokkaamaan tarvittaessa aiemmin opetettuja tekodlymalleja halutun mukaisesti, erottaa Yhtion
arvion mukaan sen ohjelmistoratkaisut muista alan toimijoista.

Aiforian kuva-analytiikassa kayttama teknologia perustuu syviin neuroverkkoihin ja ohjattuun opettamiseen (supervised
learning), joka tapahtuu pikselitason kuva-annotaatioiden perusteella. Valitusta teknologiasta ja Aiforian kehittAmé&stéa
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tekodlymallien opetuskayttoliittymasta johtuen, Aiforian ohjelmistoratkaisujen avulla luotujen tekodlymallien muokkaus
erilaisiin olosuhteisiin ja asiakkaiden toiveisiin on paitsi mahdollista, myds sujuvaa, eikd siind tavanomaisesti tarvita
erityisen suurta maara kuvaesimerkkeja. Tama ominaisuus on erityisen tarkead Yhtion tamanhetkisella paatoimialalla, jossa
biologisia naytteitd saatetaan tutkia keskenaén hyvin erilaisissa olosuhteissa. Esimerkiksi naytteiden kasittelytavat,
varjaysmenetelmat ja digitalisointilaitteet (mikroskooppiskannerit) voivat vaihdella ajan kuluessa seka laboratorioiden
valilla. Tasta johtuen analysoitavien kuvamateriaalien laatu voi vaihdella ja siksi on tarkeda, etta luotua tekodlymallia
voidaan tukiopettaa uudelleen olosuhteiden tai muiden tarpeiden muuttuessa. Aiforian ohjelmistoratkaisujen kayttoliittyman
avulla kayttaja voi itse muokata tekodlymalleja tuomalla opetusaineistoon uusia esimerkkeja tutkittavista kohteista ja valvoa
kayttamiensa tekoalymallien toimivuutta ja laatua, mika tarjoaa kayttgjalle joustavuutta erilaisiin laboratoriossa tai
naytteiden kasittelyssa tapahtuviin muutoksiin. Tallainen tekodlymallien jatkuva parantaminen ja laadunvalvonta on Yhtion
arvion mukaan erittain tarkeda kliinisille laboratorioille. Tekodlymallien muokkaus Aiforian ohjelmistoratkaisuissa tapahtuu
samalla opetuskayttéliittymalla kuin tekoadlymallien opettaminen ja se tuo vastaavalla tavalla likevaihtoa kaytetyn
laskentakapasiteetin muodossa.

Tekodlymallien luominen kayttdjan toimesta tai palveluna ja valmiiden tekodlymallien muokattavuus asiakkaan tarpeisiin
joko palveluna tai asiakkaan toimesta on Aiforian johdon arvion mukaan Yhtiélle kilpailuetu. Aiforian johdon arvion mukaan
suurin osa sen kilpailijoista tarjoaa tekodlymalleja vain niin sanotusti lukittuina versioina, joihin ei voida asiakkaan toimesta
tehda muokkauksia. Markkinoilla on lisdksi edelleen myés edellisen sukupolven kuva-analyysialgoritmeja, jotka perustuvat
tiettyjen ennalta méaarattyjen parametrien, kuten varjayksen intensiteetin tunnistamiseen koodatuilla algoritmeilla, eik& niita
voida kayttajan (laéketieteen asiantuntijan) toimesta muokata muuttuviin tarpeisiin, kuten skannereiden vaihtumisesta tai
varjaysreagenssin muuttamisesta johtuviin kuvan laadun vaihteluihin. Muutokset vaativat ndissd tapauksissa aina
ohjelmistokehittajan tydpanosta, mika vie Aiforian johdon arvion mukaan enemmén aikaa kuin syvaoppimisen avulla
tapahtuva tukiopettaminen uusien kuvaesimerkkien avulla. N&istd syistd perinteisen konenddn, joka ei perustu
neuroverkkoihin, algoritmien kayttomahdollisuudet ja toimintavarmuus biologisten naytteiden analysoinnissa on ollut
rajallista.

Aiforian arvion mukaan sen ohjelmistoratkaisut on mahdollista integroida yhteensopivaksi asiakkaiden kayttdmien muiden
ohjelmistojen, kuten potilastietojarjestelmien, laboratorion informaatiojérjestelmien, kuvanhallintaohjelmistojen tai
patologin tydvirtaa hallitsevien ohjelmistojen kanssa. Integrointi tapahtuu Aiforian avoimen rajapinnan kautta.
Prekliinisesséa tutkimuksessa ei usein tarvita kattavaa integrointia, vaan naytekuvat ladataan tyypillisesti Aiforian
pilvipalveluun manuaalisesti ja kasitelladn siella. Kliinisen diagnostiikan tyOvirrassa Aiforian ohjelmistoratkaisut on
puolestaan kaytannéssa aina integroitava laboratorion jarjestelmiin. Aiforia tarjoaa asiantuntijoitaan avustamaan
laboratorioita tdssé ohjelmistoratkaisujen integroinnissa.

Pilvipalvelupohjainen alusta suurten kuvatiedostojen hallintaan, jakamiseen ja analyysiin

Yhti6 on kehittdnyt ohjelmistoratkaisunsa Yhtidn perustamisesta lahtien suoraan pilvipalveluympéaristéon ja
selainpohjaiseen kayttélittymaan. TAma on ollut vahvuus ja merkittava erottumistekija Aiforialle, silla edelleen suurin osa
alan toimijoista tarjoaa ohjelmistonsa perinteisella paikallisesti asennettavalla ohjelmistolisenssimallilla. Yhtién
paatoimialalla kudosnaytekuvien analytiikassa pilvipalvelu tuo merkittévia etuja suurten kuvamateriaalien hallintaan, silla
tallennus- ja laskentakapasiteettia voidaan pilvipalvelussa lisatéd kaytanndssa rajattomasti, eikd ohjelmiston kayttajien
tarvitse investoida paikalliseen laite/serverikapasiteettiin, jonka huolto- ja yllapitokustannukset voivat olla merkittévia.
Liséksi kuvadatan jakaminen ryhman jasenten, eri tutkimusryhmien ja esimerkiksi opiskelijoiden kesken, on pilvipalvelun
avulla mahdollista ja sujuvaa. Aiforian SaaS-liiketoimintamallissa (Software as a Service) prekliinisen tutkimuksen
asiakkailla, esimerkiksi tutkimusryhmilla tai [&8kekehitysyhtiGilla on Yhtiébn pilvipalveluille pohjautuvissa
ohjelmistoratkaisuissa omat suojatut tilit, joista he maksavat vuosimaksua. Taméan lisédksi asiakkaat maksavat
tarvitsemastaan tallennuskapasiteetista ja tekodlymallien opetukseen ja kuva-analyysiin  kaytettavasta
laskentakapasiteetista kdytdn mukaan (katso liiketoimintamallista tarkemmin jakso "— Ohjelmistoratkaisut ja palvelut").
Yhtid arvioi kliinisen diagnostiikan asiakkuuksien eroavan prekliinisestd tutkimuksesta siind, ettd Yhtion
ohjelmistoratkaisuja tullaan tarjoamaan myds asennuksilla asiakkaan tai heidéan toivomansa kolmannen osapuolen
hallinnoimaan pilvipalveluymparistoon. Naissa tapauksissa Yhtidlle ei muodostu kustannuksia pilvipalveluresurssien
tarjoamisesta, vaan asiakas maksaa pilvipalveluihin liittyvat kustannukset itse.

Johdon kasityksen mukaan Yhtié on markkinoiden ainoa toimija, joka tarjoaa tekoalymallien opettamiseen ja suurten
kuvatiedostojen analysointiin kayttéliittyman pilvipalvelumallilla. Asiakkaan nakdkulmasta se tarkoittaa helposti ja nopeasti
kayttoonotettavaa ohjelmistoratkaisua, joka sisaltdd aina uusimman version Yhtidn tarjpamasta ohjelmistoratkaisusta.
Kayttajan ei tarvitse ladata omalle koneelleen ohjelmistoa, vaan Yhtion ohjelmistoratkaisu ovat kaytettavissa pelkastaan
selaimen ja internet-yhteyden valitykselld. Yhtiolle pilvipalvelumalli tarjpaa edun muun muassa siind, ettd asiakkaiden
tukeminen ja avustaminen pilvipalvelun kautta on helppoa ja vahentda paikallisen tukihenkilostdon tarvetta eri
maantieteellisilla alueilla. Asiakkaille on etua siitd, ettd Yhtion henkiléstd voi nopeasti avustaa ja tukea kayttgjia
etayhteyksin.
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Yhtié hyddyntéa liiketoiminnassaan ulkopuolisen palveluntarjoajan tarjoamaa pilvipalvelua, misté johtuen Yhtidlle ei
aiheudu merkittavia investointitarpeita omiin palvelimiin, muuhun laitteistoon tai niiden yllapitoon liittyen. Ulkoisen
pilvipalveluntarjoajan veloittama kaytettyyn kapasiteettiin perustuva kustannus sisaltaa naita kuluja valillisesti, mutta Yhtion
nakemyksen mukaan ulkoinen pilvipalveluntarjoaja pystyy tarjoamaan ratkaisun mittakaavaeduista johtuen
kustannustehokkaammin ja tarjoamaan aina mahdollisimman ajantasaisen laitteistoinfrastruktuurin. Lisaksi merkittavan
maailmanlaajuisen pilvipalveluntarjoajan asiakkaana Yhti6 kykenee tarjoamaan sujuvat yhteydet Yhtion
ohjelmistoratkaisuihin eri maantieteellisilta alueilta. Asiakkaan kuvatietojen tallennuspaikkaa hallinnoidaan siten, etta tiedot
pysyvat tiettyjen maantieteellisten alueiden sisalla.

Liiketoimintamallin skaalautuvuus

Yhtion liikevaihto muodostuu p&dosin ohjelmiston kayttboikeudesta saatavasta vuosimaksusta, sekd kayttomaaraan
perustuvasta veloituksesta tallennustilan ja laskentakapasiteetin muodossa. Lisdksi Yhtid tarjoaa asiantuntijapalvelua
tekodlymallien kehittdmiseen. Ohjelmistoratkaisujen perustana oleva ohjelmistoalusta, jossa kuvia hallinnoidaan ja
tekodlymalleja opetetaan, on sama kaikille asiakkaille riippumatta asiakassegmentisté tai kayttdsovelluksesta, joten sama
ohjelmistoalusta voidaan helposti tarjota eri asiakkaille mahdollistaen skaalautuvuuden. Samalla alustalla voidaan luoda
useita tekodlymalleja erilaisiin kéyttdtarkoituksiin. Tulosten katseluun ja tulosten raportointiin Yhtid tarjoaa erilaiset
kayttoliittymat prekliinisen ja kliinisen segmentin asiakkaille.

Prekliinisen tutkimuksen ja tuotekehityksen asiakkaille ohjelmistoratkaisu tarjotaan p&éosin SaaS-mallilla mahdollistaen
skaalautuvuuden, silla sama ohjelmistoversio on kaytdssa kaikilla asiakkailla ja sen kayttéénotto on helppoa internet-
selaimen vélitykselld. Uuden asiakastilin luonti tapahtuu Yhtién toimesta minuuteissa, jonka jalkeen asiakas paasee
kirjautumaan tiliin omilla tunnuksillaan ja aloittamaan ohjelmistoratkaisun kayton. Prekliinisen puolen asiakkuudet eivat
vaadi erillisid investointeja paikalliseen tukiorganisaatioon, vaan asiakkaiden tukeminen on helppoa ja nopeaa
etayhteyksin.

Yhtiébn suunnitelman mukaan Kkliinisen diagnostiikan asiakkaille tullaan tarjpamaan SaaS-mallin lisdksi myds
liketoimintamallia, jossa Aiforian ohjelmistoratkaisu asennetaan asiakkaan kayttdmaan ohjelmistoymparistoon tai
pilvipalveluun. Naissa tapauksissa Yhtit ei vastaa palvelinkapasiteetin kustannuksista, vaan ne jaavat asiakkaan
kannettaviksi, ja asiakas maksaa yhtidlle ohjelmistolisenssista, jonka suuruus muodostuu vuosikulutuksen mukaisesti
perustuen pitkalti analysoitujen kuvien maaraan.

Valmiiden tekoadlymallien kehittdminen vaatii etupainotteisia kehityskuluja, mutta kertaalleen kehitetty tekoalymalli on
mahdollista myyda usealle asiakkaalle. Hy6dyntamalla kehitettyd monipuolista tekodlymallien opetuskayttoliittymaa,
Yhti6lla on edellytykset tuoda markkinoille lukuisia diagnoosikohtaisia tekoalymalleja lahitulevaisuudessa ja vastata siten
asiakkaiden kasvavaan tarpeeseen.

Yhtion kayttdmaariin perustuva liikketoimintamalli mahdollistaa liikketoiminnan nopean skaalaamisen saman asiakkaan
sisélla ilman uusia asiakashankintakustannuksia. Asiakas voi analysoida enemman kuvia samalla tekoalymallilla, seka
ostaa uusia diagnoosikohtaisia tekodlymalleja tai kehittd& niitd itse uusiin kayttotarkoituksiin. Yhtidn toimialalla, seka
prekliinisella etta Kliinisella segmentilla, on tyypillistd, ettd asiakas tarvitsee asiakkuuden aikana useita erilaisia
tekodlymalleja useisiin kayttétarkoituksiin.

Yhtién ohjelmistoratkaisut tarjotaan asiakkaille ensisijaisesti pilvipalvelun kautta. Pilvipalvelukapasiteetti skaalautuu
asiakkaiden kysynnadn mukaan. Ulkoinen pilvipalveluntarjoaja laskuttaa Yhtidlta asiakkaan kayttdman kapasiteetin, mutta
osa pilvipalvelukustannuksista on kiinteita kuluja, jotka eivat suoraan kasva asiakkaiden ja analysoitavien ndytemaarien
kasvaessa. Lisdksi Aiforian arvion mukaan volyymin kasvu saattaisi tulevaisuudessa mahdollisesti laskea
pilvipalveluntarjoajan Yhtiolta laskuttamia yksikkohintoja.

Johdon ja henkiléstdn korkea osaaminen erityisesti patologian ja tekoalyn parissa

Aiforian johdolla ja henkilostolla on kattava kokemus tekodly- ja ohjelmistoratkaisujen kehittdmisesta, patologiasta,
ladketieteen tutkimuksesta seka tydskentelystd kansainvélisen liiketoiminnan johtotehtévissa. Yhtion henkildston tiede- ja
teknologiaosaaminen tukevat tuotekehitysté. Yhtion johto nékee, etté erityisesti tekoély- ja ohjelmistokehittdjien aikaisempi
tausta my0s teollisuuden alan yhtidista ja tuotantojarjestelmien kehittamisesta edesauttaa uusien tuotteiden kehittamista
niin, etté tuotteen toimintavarmuus huomioidaan jo suunnitteluvaiheessa.

Yhtion henkiléstd omaa korkean kouluttautumisasteen eri tieteenaloilta. Henkiloston osaaminen sekd& ymmarrys
asiakkaiden tarpeista on ollut merkittdvassa roolissa sekd konseptointi- ja tuotekehitysvaiheessa ettd asiakkaiden
tukemisessa ohjelmiston kéytdssad ja Yhtion tarjoamassa palvelutoiminnassa. Tastd Yhtid on saanut positiivista
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asiakaspalautetta ja asiakastyytyvaisyytta mittaavaa nettosuositteluindeksi (net promoter score) on ollut yli 70 %.2 Yhtion
henkildston ja johdon tiedeosaaminen ja asiakastarpeiden tuntemus ovat olleet Yhtidlle merkittava kilpailuetu. Yhtidé on
aktiivisesti mukana myds alan jarjestoissa ja yhdistyksissa ja pystyy siten seuraamaan ja vaikuttamaan alan kehittymiseen.

Vaikka Yhtid on vasta siirtyméssé tuotekehitysvaiheesta laajempaan kaupallistamisvaiheeseen, on sen liiketoiminta jo
kansainvalista liikevaihdon, jakelukanavien ja henkildston sijaintipaikan nakokulmasta. Yhtion johdon mukaan
liiketoimintaa on kehitetty kansainvélinen nakdkulma huomioiden jo Yhtion perustamisesta ldhtien. Yhtion hallituksen
jasenilla ja neuvonantajilla on lisdksi kokemusta alan kansainvélisesta liiketoiminnasta, seka prekliinisen etta kliinisen
markkinan tarpeista, kasvuyhtididen listautumisesta seka listattujen yhtididen hallituksessa toimimisesta.

Aiforian lilketoiminnan tavoitteet

Osio sisaltda tulevaisuutta koskevia lausumia, joihin liittyy riskeja ja epavarmuustekijoitd. Aiforian todellinen tulos voi
poiketa huomattavasti tulevaisuutta koskevissa lausumissa ilmaistusta tuloksesta johtuen tekijoista, joita kasitellaan
muissa taman Esitteen osissa, etenkin kohdissa "Riskitekijat", "Eraita lisatietoja — Tulevaisuutta koskevat lausumat” ja
"Liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema — Keskeiset liilketoiminnan tulokseen vaikuttavat tekijat". Kaikki tissé osiossa
mainitut liiketoiminnan tavoitteet ovat tavoitteita, eikd niitd siten tule pitda ennusteina, arvioina tai laskelmina Yhtion
tulevasta taloudellisesta asemasta.

Yhtion hallitus on hyvéksynyt seuraavat liiketoiminnan tavoitteet. Lyhyella aikavalilla tarkoitetaan Yhtion liilketoiminnan
tavoitteita seuraavan noin kahden vuoden aikana. Keskipitkalla aikavalilléa tarkoitetaan Yhtion liiketoiminnan tavoitteita
lyhyttd aikavélida seuraavan noin seitseman vuoden aikana.

Yhtion lyhyen aikavalin liikketoiminnan tavoitteet ovat:

e saada CE-IVD-merkinta kuudelle kliiniseen diagnostiikkaan tarkoitetulle tekodlymallille;
e solmia viisi kliinisen diagnostiikan asiakkuutta;

¢ hankkia kymmenen suurta laéketeollisuuden asiakkuutta; ja

e saavuttaa yli 5.000 kayttajaa.

Yhtion keskipitkén aikavalin liikketoiminnan tavoitteet ovat:

¢ |uoda tuotetarjoama, joka kattaa 80 % patologin diagnosointitydvirrasta;

e saavuttaa positiivinen liikketoiminnan rahavirta vuoden 2025 loppuun mennessa;

e saavuttaa yli 100 miljoonan euron liikevaihto;

e saavuttaa 20.000 kayttajaa; ja

e saavuttaa 50 avainasiakkuutta, jotka toisivat keskimaarin 250.000 euron vuosittaisen jatkuvan liikevaihdon
asiakasta kohden.

Aiforian strategia

Yhtion tavoitteena on olla johtava toimija tekodlyavusteisessa kudosnayteanalytikassa maailmanlaajuisesti. Se pyrkii
tarjoamaan tekodlyratkaisuja, jotka parantavat kudosnayteanalytiikan tarkkuutta, tehokkuutta ja toistettavuutta siten, ettéa
potilaalle voidaan tarjota nopeammin parempaa ja yksilollisempad hoitoa. Potilaan saama hyo6ty voi tapahtua seka
tarkemman ja tehokkaamman diagnostiikan kautta, ettd tehostetun ladkekehityksen ja ladketieteen tutkimuksen kautta.

Yhtié tahtda siihen, ettd se olisi edelldkavija tarjoamansa kuva-analyysiteknologian suhteen ja siihen, ettad sen
tuotevalikoima on asiakaslahtdinen ja kattava suhteessa muihin toimijoihin. Tavoitteen saavuttamiseksi Yhti¢ painottaa
strategiassaan jatkuvaa tuotekehitysta.

Yhtiobn strategia on keskittyd sek& prekliiniseen tutkimukseen etta Kliiniseen diagnostiikkaan tarkoitettuihin
ohjelmistoratkaisuihin. Yhtidn strategia on ollut ensin kehittdd monipuolinen ohjelmistoratkaisu tekodlymallien nopeaan ja
tehokkaaseen luomiseen ja opettamiseen sekd niiden kayttdmiseen erityisesti hyvin suurten kuvatiedostojen
analysoinnissa. Ensimmaisesséa vaiheessa Yhtid on kaupallistanut ohjelmistoratkaisun prekliiniselle markkinalle, joka on
avautunut ensimmaisend kudosnaytteiden digitalisoinnin suhteen. Prekliinisen markkinan liiketoiminnassa Yhtié on
osoittanut ohjelmistoratkaisujen ja tekodlymallien toimintavarmuuden ja kaytettdvyyden useiden asiakkaiden erilaisten
kayttdsovellusten ja tieteellisten julkaisujen kautta ennen laajamittaisen kaupallistamisen aloittamista kliinisen
diagnostiikan asiakkaille.

Toisessa vaiheessa Yhtitn strategia on hyddyntaa kehittdmaénsé tehokasta tekodalymallien opetuskayttoliittyméaé luomalla
kattava valikoima kliiniseen kayttdon tarkoitettuja validoituja tekodlymalleja ja niille optimoituja katselimia useisiin erilaisiin
diagnostisiin kayttdtarkoituksiin. Yhtion ndkemyksen mukaan kliinisen diagnostiikan markkina on avautumassa ja Yhtio

8 Nettosuositteluindeksi perustuu Yhtion teettamaan kyselyyn Aiforia Create -ohjelmistoratkaisun kayttajille.
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suunnittelee ndin ollen kiihdyttavansa tuotekehitystédén ja kliiniseen diagnostiikkaan tarkoitettujen ohjelmistoratkaisujen
kaupallistamista tuodakseen Kkliiniseen kudosnaytediagnostiikkaan ensimmaisten joukossa Kkattavan tarjoaman
tekodlyratkaisuja.

Yhtié ndkee merkittdvaa potentiaalia seka prekliinisen tutkimuksen etté kliinisen diagnostiikan segmenteissa ja tulee siksi
jatkossakin panostamaan naihin molempiin. Yhti aikoo laajentaa tuotetarjoamaansa tuomalla markkinoille useita valmiita
tekodlymalleja sek&d prekliiniseen ettéa kliiniseen kayttéon. Lisdksi Yhtid pyrkii laajentamaan ohjelmistoratkaisujen
ominaisuuksia kuvien hallintaan liittyen, tukemaan patologia kattavammin paivittaisen tydvirran hallinnassa seka tuomaan
markkinoille uudenlaisia tekodlymalleja, jotka voivat avustaa patologia ja hoitavaa ladkaria tunnistamaan potilaat, jotka
todennékoisemmin hyotyvat tietysta hoidosta. Yhtion tarkoituksena on myds tarjota entista laajempia ja monipuolisempia
ratkaisuja ladketeollisuuden kayttoétarkoituksiin, mukaan lukien ladketeollisuuden asiakkaiden mahdollisesti noudattaman
hyvan laboratoriokaytanndn (good laboratory practice, GLP)® mukaiset ratkaisut.

Markkinoille meno -strategiassaan Yhtié panostaa sekd oman myyntiorganisaationsa suoramyyntiin ettd myyntiin
alueellisten jakelijoiden valityksella. Suoramyyntiorganisaatio keskittyy suurimpiin  asiakkuuksiin  nimettyjen
avainasiakaspaallikdiden ja heita tukevien tieteellisten asiantuntijoiden toimesta. Yhtién oman myyntiorganisaation avulla
Yhti6 tavoittelee laheisia ja pitkaikaisia asiakassuhteita ja etsii yhteistydkumppaneita tuotekehitysta varten. Asiakkuuden
kehittdmisstrategiana on ensin paasta yhteistydhén yksittdisen osaston tai toimipisteen kanssa mahdollisesti yksittaisten
sovelluskohteiden kautta ja sitten kasvattaa asiakkuutta uusiin kayttdsovelluksiin ja/tai toimipisteisiin  my6s
maailmanlaajuisesti. Yhtibn tavoitteena on vahitellen kattaa entistd suurempi osa patologien paivittisesta
diagnosointitydvirrasta. Yhtid pyrkii vahvistamaan omaa myyntiorganisaatiotaan erityisesti Lansi-Euroopassa ja Pohjois-
Amerikassa.

Suoramyynnin liséksi Yhtion strategiana on kayttaa alueellisia jakelijoita myyntikanavana maailmanlaajuisesti. Alueellisten
jakelijoiden avulla Yhtid pyrkii hyddyntdamaan niiden olemassa olevaa asiakasverkostoa sekd paikallista
markkinatuntemusta ja nain kasvattamaan liiketoimintaansa. Yhtié on jo solminut jakelusopimuksen Epredian kanssa ja
tulee lahitulevaisuudessa panostamaan tdmén kanavan tukemiseen. Epredia tulee jakelusopimuksen nojalla toimimaan
seka Aiforian prekliiniseen kayttéon etta kliiniseen diagnostiikkaan tarkoitettujen ohjelmistoratkaisujen jakelijana (katso
my6s "— Myynti ja asiakkaat — Myyntikanavat ja jakeluverkosto"). Alueellisten jakelijoiden liséksi Yhtion teknologiaa voidaan
tarjota osana kolmannen osapuolen ratkaisuja. Taman Esitteen paivamaarand tallaisia niin  sanottuja
teknologiakumppanuuksia on viela rajallinen maard, mutta Yhtio pyrkii lishdméaéan teknologiakumppanuuksien maaraa
keskipitkalla aikavalilla. Liséksi Yhtion aikomuksena on panostaa myynti- ja markkinointiyhteistybhdn alan muiden
toimijoiden kanssa, kuten mikroskooppiskannerivalmistajien, laboratorion tietojarjestelmien ja kuvanhallintaohjelmistojen
toimittajien kanssa.

Yhtion strategian painopisteend on ensivaiheessa keskittyd patologian kudosnaytteiden analytiikkaan, mutta Yhtio arvioi
jatkossa mahdollisuuksia liiketoiminnan laajentamiseksi myds muiden ladketieteellisten kuvien analytiikkaan, sekd myos
muiden teollisuuden alojen kayttosovelluksiin. Yhtion pyrkimyksen& on tulevaisuudessa myds kartoittaa mahdollisuuksia
tarjota ohjelmistomyynnin lisksi diagnosointipalvelua, jossa Yhtio voisi tarjota patologin diagnoosin ja raportin palveluna
potilaita hoitaville tahoille tai vaihtoehtoisesti tarjota ohjelmistoratkaisuja yrityksille, jotka tarjoavat vastaavaa palvelua
asiakkailleen.

Yhtién arvion mukaan suunnitellun strategian toteuttamisen ensisijaisena haasteena on se, onnistuuko Yhtio strategiansa
mukaisesti seka prekliinisen tutkimukseen etté kliiniseen diagnostiikkaan tarkoitettujen ohjelmistoratkaisujen tarjoamisessa
ja asiakkaiden palvelemisessa kummassakin asiakassegmentissa. Yhtidlla on kaytdssadan viime kadessa rajalliset
resurssit, misté johtuen useamman asiakassegmentin palveleminen saattaa muodostua haasteelliseksi ja mahdollisesti
vaikuttaa strategian taysimaaraiseen toteuttamiseen. Lisdksi laajemman tuotetarjpaman rakentaminen ja yllépitdminen
tulee vaatimaan Yhtiéltd suurempia panostuksia tuotekehitys- ja tutkimustoimintaan sek& suurempia resursseja
tukitoiminnoissa. Yhtion strategian toteuttamiseen liittyvista riskeista katso myds jakso "Riskitekijat — Aiforian
liiketoimintaan liittyvat riskit".

Ohjelmistoratkaisut ja palvelut

Yleista

Aiforian liilketoimintamalli perustuu seké prekliiniseen tutkimukseen suunnatun Aiforia Create -ohjelmistoratkaisun myyntiin
ettd kliiniseen diagnostikkaan suunnatun Aiforia Clinical -ohjelmistoratkaisun myyntiin. Aiforia Createa tarjotaan
ensisijaisesti laaketeollisuuden yhtidille seké akateemista tutkimusta harjoittaville asiakkaille ndiden tutkimustyon tueksi.

9 Hyva laboratoriokaytantd (GLP) on laatujérjestelma, jota tulee noudattaa ei-kliinisissa tutkimuksissa, jotka toimitetaan viranomaisille
kemikaalien, laékkeiden, torjunta-aineiden, elintarvikkeiden ja rehujen lisaineiden tai kosmeettisten aineiden rekisterdintia tai
hyvéaksyntéaa varten.
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Aiforia Clinical -ohjelmistoa puolestaan tarjotaan kliinisen diagnostiikan alan toimijoille, kuten terveydenhuoltoyhtidille,
laboratorioille ja sairaaloille.

Aiforian tekoalymalleja hyddyntdva kuva-analyysiohjelmisto on suunniteltu avustamaan asiantuntijoita kuva-
analyysitehtavissd ja mahdollistamaan seulontatutkimusten sek& tiettyjen toistuvien ja aikaa vievien tydsuoritteiden
automatisoinnin. Lisaksi Aiforian tekodlymallit voivat auttaa asiantuntijaa analysoimaan esimerkiksi sydvan
vakavuusastetta perustuen eri asteisten sydpien kudospiirteisiin. Aiforian arvion mukaan Yhtion tekodlymalleja
hyddyntavalla kuva-analyysilla on merkittdvia hyotyja erityisesti patologian naytteiden tutkimuksessa, joka pohjautuu
vahvasti nakohavainnointiin. Tavanomaisessa patologian tutkimuksessa yksittdiset kudosnaytteet analysoidaan
tyypillisesti mikroskoopin avulla ndkdhavainnoin esimerkiksi arvioimalla néytteesta tietyntyyppisten solujen lukumaaraa,
kasvaimen kokoa tai kasvaimen edistymisastetta. Tallaisen nakdhavainnointiin perustuvan tutkimusmenetelman
luonteesta johtuen patologinen naytteiden tutkimus on verrattain hidasta ja ty6lasta ja se on kiinteasti sidoksissa patologin
laboratoriossa suorittamaan ty6hon. Aiforian arvion mukaan tallaisten tutkimusten lopputuloksissa saattaa myds esiintya
patologikohtaisia tulkintaeroja.

Aiforian ohjelmistoratkaisujen on tarkoitus tehostaa mikroskooppiskannereilla digitalisoitujen kuvanaytteiden analyysia,
parantaa patologien tekeman analyysin laatua sekd avustaa patologeja I6ytamaan kuvanaytteista uusia kudospiirteita tai
naiden yhdistelmid, jotka saattavat myds mahdollistaa uusien diagnostisten testien kehittdmisen. Aiforian
ohjelmistoratkaisujen avulla patologien on siten tarkoitus kyetd tehostamaan ja tarkentamaan kudosnaytteiden
analysointia, mikd puolestaan nopeuttaisi potilaiden hoitoa, auttaisi oikean hoidon valinnassa ja parantaisi potilaiden
hoidon lopputulosta. Muun muassa naistd syistd johtuen Aiforia on keskittynyt tuotekehityksessaan erityisesti
kudosnaytteiden tutkimuksessa hyddynnettéavien ohjelmistoratkaisujen kehittdmiseen (katso myds "Liiketoiminnan
yleiskuvaus — Aiforian vahvuudet" ja "Markkina- ja toimialakatsaus — Markkinatrendit").

Prekliininen tutkimus ja kliininen diagnostiikka

Aiforian tarjonta jakautuu prekliiniseen tutkimukseen suunnattujen ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden myyntiin sek&
kliinisen diagnostiikan ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden myyntiin. Prekliiniselld tutkimuksella tarkoitetaan
ladketieteellista tutkimusta tai esimerkiksi ladkekehitysté. Kliininen diagnostiikka tarkoittaa puolestaan potilasnaytteiden
analysointia esimerkiksi sairauksien toteamiseksi.

Aiforia Cloud on Aiforian kaikkien markkinoilla olevien ohjelmistoratkaisujen pohjana oleva pilvipalvelupohjainen alusta
suurten kuvatiedostojen hallintaan, kuvien jakamiseen seka visuaaliseen analyysiin. Aiforia Cloudin avulla pystytaan
kasittelemaan useimmilla mikroskooppiskannereilla kuvattuja suurikokoisia kuvatiedostoja, joiden kasittely ja séilytys vaatii
huomattavaa tallennuskapasiteettia. Aiforia Cloudin pilvipalveluihin pohjautuva teknologia mahdollistaa Aiforian
ohjelmistoratkaisujen skaalautuvuuden ja useiden eri puolila maailmaa sijaitsevien asiakkaiden palvelemisen
samanaikaisesti.

Prekliininen tutkimus

Aiforia tarjoaa asiakkaidensa prekliiniseen tutkimukseen Aiforia Create -ohjelmistoratkaisua, johon asiakkaat hankkivat
tilipohjaisen kéayttéoikeuden. Prekliinisen tutkimuksen ohjelmistoratkaisuja kayttdessdan asiakkaat maksavat seka
vuosittaista etté kdytén maaraan perustuvaa maksua.

Aiforia Createa kayttavat asiakkaat luovat ohjelmistoratkaisulla omat tekodlymallinsa, joita ndma asiakkaat sen jalkeen
hyddyntavat omassa tutkimuksessaan. Tekodlymallien luominen ei vaadi asiakkaalta ohjelmointi- tai koodaustoimenpiteita
tai -osaamista ja Aiforia tarvittaessa tarjoaa kayttétukea tekodlymallien luomiseen seké ohjelmistoratkaisujen integrointiin
asiakkaan tietojarjestelmiin.

Aiforia Create -ohjelmistoratkaisun tarkoituksena on tarjota asiantuntijoille helppokayttdinen kayttoliittyma uusien
tekodlymallien luontiin, joiden avulla asiantuntijat voivat automatisoida patologian naytteiden tutkimukseen liittyvia
manuaalisia tydsuoritteita, standardisoida analyysia ja helpottaa vaikeasti havaittavien kohteiden loytamista naytteista
tarkasti ja toistettavasti. Aiforia Createn avulla voidaan luoda ja hyddyntéa tekodlymalleja naytteiden tutkimuksessa ja siten
Aiforia Create nopeuttaa kuva-analyysia ja parantaa kuva-analyysin tarkkuutta verrattuna tavanomaisiin, nékéhavaintoihin
perustuviin menetelmiin.

Tekoélymallien opettaminen Aiforia Create -ohjelmistoratkaisulla on iteratiivinen prosessi, jossa asiantuntija merkitsee
kuvan osiin pikselitasolla piirteité tai kohteita, jotka neuroverkkojen tulisi oppia tunnistamaan. Neuroverkon opettamisen
jalkeen asiantuntija tarkistaa, mité neuroverkko on oppinut, minka jalkeen asiantuntija tarvittaessa jatkaa niiden piirteiden
opettamista, joita neuroverkko ei vield tunnista. Prosessin lopussa neuroverkon toimivuutta tutkitaan uudella
kuvamateriaalilla, jota ei kaytetty neuroverkon opettamiseen. TAman neuroverkon toimivuutta koskevan tutkimuksen
tulosten perusteella voidaan joko ottaa tekoalymalli k&ytt6on uusien kuvien analysoinnissa tai jatkaa sen opettamista
edelleen.
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Aiforia Createn avulla voidaan Aiforian arvion mukaan myds tunnistaa naytteistéa uusia kudospiirteita tai naiden yhdistelmia,
jotka saattavat myds mahdollistaa uusien diagnostisten testien kehittdmisen seka lisaté tutkijoiden ymmarrysta eri
sairauksista. Aiforia Createn avulla tutkimuskayttéon Iluodut tekodlymallit eivat vaadi erillista hyvaksyntaa tai
vaatimustenmukaisuuden arviointia, koska niita ei kdyteta potilasnaytteiden analysointiin. Mikali asiakas kayttaa Aiforia
Createa kliiniseen diagnostiikkaan tarkoitetun tekodlymallin luomiseen, asiakas itse vastaa tekoadlymallin
vaatimustenmukaisuuden arvioinnista.

Aiforia Createn avulla on luotu yli 400 tekodlymallia osana prekliinista tutkimusta asiakkaiden toimesta seka yhteistyfssa
ladketeollisuuden yhtididen ja akateemista tutkimusta harjoittavien yhteisdjen kanssa. Kyseisia tekoalymalleja voidaan
kayttdad useisiin eri kayttotarkoituksiin ja siten prekliiniseen tutkimukseen soveltuvien ohjelmistoratkaisujen kayttdala on
Aiforian ndkemyksen mukaan laaja. Aiforia Createn avulla on luotu tekodlymalleja esimerkiksi paksusuolen syovan seka
keuhko- ja rintasytvan, Alzheimerin ja Parkinsonin taudin, maksasairauksien, tulehduksellisten suolistosairauksien seka
malarian tutkimiseen.

Prekliinisen tutkimuksen asiakkaille Aiforia tarjoaa liséksi Aiforia Hub -ohjelmistoratkaisua. Aiforia Hub on patologian ja
anatomian opetukseen tarkoitettu koulutusalusta, jonka avulla voidaan opettaa useille kayttdjille samanaikaisesti
esimerkiksi patologian kudosnaytteiden tutkimista ja analysointia.

Kliininen diagnostiikka

Kliinisen diagnostiikan asiakkaille Aiforian on tarkoitus tarjota Aiforia Clinical -ohjelmistoratkaisua. Taman Esitteen
paivamaarana Aiforian kliinisen diagnostiikan ohjelmistoratkaisut ovat kaytdssa vasta rajatulla joukolla koeasiakkaita.
Kuten prekliinisten ohjelmistoratkaisujen kohdalla, Aiforia Clinical -ohjelmistoratkaisun kayttajat hankkivat tilipohjaisen
kayttboikeuden ohjelmistoratkaisuun. Aiforia Clinical -ohjelmistoratkaisun kayttdjien on suunniteltu maksavan
ohjelmistoratkaisun kaytosta sekd vuosimaksua ettd kaytbn maaraan ja valittuihin tekoélymalleihin perustuvaa maksua.
Aiforia Clinical -ohjelmistoratkaisua voidaan tarjota asiakkaiden kayttédn myos siten, ettd ohjelmistoratkaisu integroidaan
ja asennetaan suoraan esimerkiksi asiakkaan kayttamaan pilvipalveluun. Toisin kuin prekliiniseen tutkimukseen
suunnattujen ohjelmistoratkaisujen kohdalla, Aiforia Clinical -ohjelmistoratkaisun osalta asiakkaan tulee kayttddnoton
yhteydessa valita ne Aiforian luomat diagnoosikohtaiset tekodlymallit, joita asiakas haluaa kayttda kliinisessa
diagnostiikassa. Kaytettéavaksi valitut tekodlymallit aktivoidaan asiakkaan kaytettavaksi osana asiakkaan tilausta ja niiden
asiakaskohtainen toimivuus varmennetaan ennen kayttdonottoa. Asiakkaat voivat myos kehittdd omia tekodlymallejaan
yhdessa Aiforian kanssa (Custom Al Services) tai itse (Aiforia Create). Jalkimmaisissa tapauksissa asiakkaat voivat pyrkia
tekodlymallien ja vaatimustenmukaisuuden osoittamiseen omilla laboratoriokokeillaan.

Aiforia Clinical on suunniteltu kliinisen diagnostiikan laboratorioiden tarpeisiin. TAman Esitteen paivamaarana Aiforia
Clinical -katselin on jo CE-IVD-merkitty, ja kahdelle ensimmaiselle Aiforia Clinicalin kautta tarjottavalle diagnoosikohtaiselle
tekoadlymallille on saatu CE-IVD-merkinté. Aiforian ndkemyksen mukaan tekodalya hyddyntavien kliiniseen diagnostiikkaan
suunnattujen kuvantamispalveluiden markkina on vasta kehittymassa, ja tdméan Esitteen paivamaarana Aiforian kliinisen
diagnostiikan ohjelmistoratkaisut ovat kaytdssd vasta rajatulla joukolla koeasiakkaita. Kliinisen diagnostiikan
ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden myynti ei siten ole toistaiseksi tuottanut Aiforialle liikevaihtoa. Aiforian nakemyksen
mukaan Kliinisen diagnostiikan asiakkuuksilla on kuitenkin suurempi liikevaihtopotentiaali kuin prekliinisen tutkimuksen
asiakkuuksilla, ja Aiforian arvion mukaan merkittdvan osan Aiforian liikevaihdosta odotetaan tulevaisuudessa kertyvan
kliinisen diagnostiikan alan asiakkailta.

Tekodalymallit kliiniseen diagnostiikkaan

Yleista

Aiforian on tarkoitus tarjota kehittdmiddn diagnoosikohtaisia tekodlymalleja asiakkailleen hyddynnettavaksi kuva-
analyysissa ja Aiforia pyrkii kehittdméaéan uusia tekoalymalleja jatkuvasti. Tekodlymallin diagnoosikohtaisuus tarkoittaa, etté
yksittédinen tekoalymalli soveltuu ainoastaan tietyn tai tiettyjen diagnoosien tekemiseen. Siten Yhtién tulee luoda kunkin
sairauden ja sen piirteiden tai esimerkiksi edistymisasteen diagnosointia varten yksilollinen tekoadlymalli. Jokaista
yksildllista tekodlymallia koskien Aiforian on lisdksi suoritettava vaatimustenmukaisuuden arviointimenettely ja Yhtion on
soveltuvin osin hankittava tekoalymalleille tarvittavat viranomaishyvaksynnat tai sééntelyn edellyttamat merkinnat. Jos
kliinisen diagnostiikan asiakkaat ottavat Aiforian ohjelmistoratkaisun kayttdon, asiakkailla on mahdollisuus itsendisesti tai
Aiforian avustuksella muokata Aiforian luomia diagnoosikohtaisia tekoalymalleja omiin tarpeisiinsa soveltuviksi ennen
kyseisen tekodlymallin kayton aloittamista. Mikéli asiakas muokkaa Aiforian kehittdméaa tekoalymallia itsendisesti, asiakas
itse vastaa tekoadlymallin kayttamisesta kliinisessad diagnostiikassa ja asiakkaaseen saatetaan soveltaa Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksessa in vitro -diagnostiikkaan tarkoitetuista ladkinnallisisté laitteista ((EU) 2017/746, In-
vitro Diagnostics Regulation, "IVDR") maéaritellyissa tilanteissa valmistajan velvoitteita.
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Tekodélymallien luominen koostuu tyypillisesti kolmivaiheisesta prosessista. Ensimmaisesséa vaiheessa Aiforia luo uuden
tekodlymallin. Tekodlymallin luomisvaiheessa Aiforia maarittelee diagnoosikohtaiselta tekodlymallilta vaadittavat
toiminnollisuudet. Liséksi Aiforian tulee hankkia esimerkiksi yhteisty6laboratorioidensa, biopankkien tai kaupallisten
toimijoiden avulla merkittdva maara kudos- ja solunaytteitd, joita kaytetddn tekoalymallin opettamiseen. Luontivaiheessa
patologit ja tutkijat kouluttavat tekodlymallia noin 50—200 naytteelld. Aiforian arvion mukaan tekoalymallin luontivaihe
kestaa tyypillisesti arviolta kuukaudesta kahteen kuukauteen riippuen mallinnettavasta diagnoosista. Diagnoosikohtaisten
tekoadlymallien luominen edellyttaa kuitenkin tutkimus- ja kehitystoiminnassa onnistumista, mihin liittyvista riskeista katso
"Riskitekijat — Aiforian liiketoimintaan liittyvat riskit — Aiforian liiketoiminta on kasvuvaiheessa, eika tuotekehityksen tai
uusien ohjelmistoratkaisujen kaupallistamisen onnistumisesta tai liiketoiminnan kehittymisesta voitolliseksi ole takeita".

Ensimmaisen vaiheen jalkeen tekodlymalli ja sen toimivuus on vahvistettava. Tassa niin sanotussa vahvistamisvaiheessa
tekodlymallin toimivuus pyritddn varmistamaan Kliinistd laboratoriota vastaavissa olosuhteissa tutkittavien uusien
naytteiden, joita ei ole kaytetty tekoadlymallin opettamiseen, avulla. Vahvistamisvaiheessa Aiforia tai sen
yhteistybkumppanina toimiva kliininen laboratorio analysoi naytteitd Aiforian tekodlymallilla ja vertaa tekoalymallin
tarkkuutta ja analyysin toistettavuutta tavanomaisiin patologien suorittamiin nék&havaintoihin perustuviin analyyseihin.
Vahvistamisvaihe edellyttaa tyypillisesti noin 3—5 patologin suorittamaa tutkimusta, jossa kaytetaan noin 100—200 naytetta.
Aiforian mukaan vahvistamisvaihe kestaa tyypillisesti arviolta kuukaudesta kahteen kuukauteen riippuen mallinnettavasta
diagnoosista. Vahvistamisvaihe ei kuitenkaan sisalla mahdollisia viranomaismenettelyja tai muita vastaavia prosesseja ja
vahvistamisvaiheessa ainoastaan vertaillaan tekodlymallin tuottamia tuloksia patologien tavanomaisesti kayttamien
menetelmien tuloksiin.

Vahvistamisvaiheen  jélkeen Aiforia  suorittaa  tekodlymallien kaupalliseen kayttdéon edellytettavan
vaatimustenmukaisuuden arviointimenettelyn ja soveltuvin osin hankkii tekoalymalleille tarvittavat viranomaishyvaksynnéat
tai sdantelyn edellyttamat merkinnat. Tama niin sanottu sertifiointivaihe edellyttéa tyypillisesti, etta Yhti¢ itse, rippumaton
laitos tai viranomaistaho tutkii Aiforian luomien tekoalymallien vahvistamisvaiheen tulokset. Esimerkiksi Euroopan
unionissa tekoalymallien hyddyntdminen Kkliinisessa tutkimuksessa edellyttdd CE-IVD-merkintdd, joka taman Esitteen
paivamaarana perustuu valmistajan itsensa suorittamaan vaatimustenmukaisuuden arviointiin. Liséksi sertifiointivaiheessa
Aiforia pyrkii hankkimaan muilla mahdollisilla markkina-alueilla tekodlymallien kaupalliseen hyddyntémiseen tarvittavat
mahdolliset viranomaishyvéksynnat tai séantelyn edellyttaméat merkinnat. Sertifiointivaiheen ajallinen kesto riippuu
mallinnettavasta  diagnoosista ja kullakin maantieteellisilla  markkina-alueella sovellettavasta saantelysta.
Diagnoosikohtaisten tekoalymallien saantely-ymparistdd on kuvattu tarkemmin jéljempand jaksossa "— Kliinisen
diagnostiikan saantely-ympéristd ja standardit" ja saantelyyn liittyvid riskejd on kuvattu jaksossa "Riskitekijat —
Oikeudelliset ja séantelyyn liittyvat riskit".

Kokonaisuudessaan yhden tekodlymallin kaupalliseen kaytt6on saattaminen kestaa Aiforian arvion mukaan tyypillisesti
noin 3-6 kuukautta. Tekoalymallin luomisen, vahvistamisvaiheen ja sertifiointivaiheen jalkeen Aiforia odottaa pystyvansa
myymaan tekodlymallia useille asiakkaille ja arvioi, ettéd tekodlymalleja pystytddn kayttdmaan useiden erityyppisten
asiakkaiden toiminnassa ilman uusia tuotekehityskustannuksia.

Yhtion kehittdmat diagnoosikohtaiset tekoalymallit

Aiforian liiketoiminnan kehityksen kannalta on Aiforian ndkemyksen mukaan tarke&d, ettad Aiforia kykenee hankkimaan
tekodlymalleilleen tarvittavat CE-IVD-merkinnét ja muut hyvaksynnat. Taman Esitteen paivamaarana Aiforian luomalla
rintasyovan diagnostiikassa kaytettdvan Ki67-biomarkkerin kvantifiointiin tarkoitetulla tekodlymallilla sek& keuhkosydvan
diagnostiikassa kaytettdvan PD-L1-biomarkkerin kvantifiointiin tarkoitetulla tekoalymallila on CE-IVD-merkinta. Lisaksi
Aiforian tavoitteena on lahivuosien aikana saada CE-IVD-merkintd my6s muille uusille diagnoosikohtaisille tekoalymalleille,
kuten eturauhassyovan diagnostiikkaan tarkoitetulle tekoalymallille.

Kliinisen diagnostiikan saéntely-ymparisto ja standardit

Seuraavassa on esitetty kuvaus saantely-ymparistdstd, jossa Aiforia toimii ja jolla voi olla olennainen vaikutus Aiforian
liiketoimintaan. Kuvauksen tarkoituksena on tarjota sijoittajalle yleiskatsaus Yhti6on kohdistuvasta sééntelystd seka
Yhtiddn ja sen Kkliiniseen diagnostiikkaan tarkoitettuihin ohjelmistoratkaisuihin sovellettavista luvista, standardeista,
hyvaksymisprosesseista seka valvonnasta, eiké sita tule pitda tyhjentavana.

Laékinnallisten laitteiden kehitys-, tuotanto- ja myyntiymparistdon kohdistuu merkittdvéd maaréa saéntelyd. Aiforian on
tarkoitus tarjota kliinisen diagnostiikan ohjelmistoratkaisuja ja palveluita maailmanlaajuisesti. Aiforian kliiniseen
diagnostiikkaan tarkoitettujen ohjelmistoratkaisujen tulee tayttad kussakin maassa, jossa ohjelmistoratkaisuja myydaan,
ohjelmistoratkaisuille kyseisen maan lainséadannéssa asetettavat vaatimukset.

26.5.2017 voimaantullutta IVDR:ia sovelletaan 26.5.2022 alkaen Euroopan unionissa. IVDR tulee siirtymé&ajan paatyttya
26.5.2022 korvaamaan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 98/79/EY in vitro -diagnostiikkaan tarkoitetuista
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ladkinnallisista laitteista. Euroopan komissio on 14.10.2021 julkaissut ehdotuksen IVDR:n soveltamisen siirtyméaaikojen
muutoksista, jonka mukaan IVDR:n siirtymdaikoja pidennettéisiin. Siirtymé&ajan pidennys riippuu komission ehdotuksen
mukaan IVD-laitteeseen sovellettavasta riskiluokasta, mutta siirtymaaika ulottuisi vahintaan toukokuuhun 2025 asti.

Ennen IVDR:n voimaantuloa Euroopan unionin jasenvaltioissa, mukaan lukien Suomessa, on sovellettu rinnakkain
kansallisia lakeja ja direktiivid. Direktiivista poiketen IVDR on asetuksena suoraan sovellettavaa oikeutta ja se tulee siten
harmonisoimaan laékinnéllisiin laitteisiin sovellettavaa lainsdadantdéad Euroopan unionin laajuisesti aiempaa tarkemmin.
Suomessa on lisaksi tullut 19.7.2021 voimaan IVDR:4a tdydentavaa uutta kansallista lainsdadantda, jossa on huomioitu
IVDR:n vaikutukset ja siirtymaaika (Laki erdista EU-direktiiveissa saadetyistd laakinnallisista latteista, 629/2010,
"Laitelaki"). On mahdollista, etta néin toimitaan myds joissakin muissa Euroopan unionin jasenvaltioissa.

IVDR tulee tiukentamaan Aiforiaan kohdistuvia lainsdadanndéllisia vaatimuksia ja saattaa edellyttda tiettyja muutoksia
Yhtion toimintaan. IVDR tulee esimerkiksi muuttamaan in vitro -diagnostiikkaan tarkoitettujen laékinnallisten laitteiden
("IVD-laite") riskiluokitusta ja ilmoitettujen laitosten roolia seka tiukentamaan Kkliiniselle tutkimusnaytélle ja
vaatimustenmukaisuuden arvioinnille sek& laadunvalvonnalle asetettavia vaatimuksia.

Laitteiden markkinoille saattamiseen liittyvat hyvaksymismenettelyt vaihtelevat alueittain. Ennen IVD-laitteiden markkinoille
saattamista laitteiden valmistajan tulee yleensd suorittaa vaatimustenmukaisuuden arviointimenettely tai saada
paikalliselta valvovalta viranomaiselta lupa laitteen myynnille. Vaatimustenmukaisuuden arviointimenettelyn tai
lupaprosessin yhteydessa laitteen valmistajan tulee yleensd osoittaa, ettd tuote on turvallinen, se sopii
kayttotarkoitukseensa ja se toimii kayttdtarkoituksessaan tehokkaasti. Seuraavassa esitetty kuvaus Euroopan unionin
saantely-ympériston osalta perustuu IVDR:n mukaisesti noudatettaviin hyvaksymismenettelyihin. Liséatietoa
viranomaislupiin, valvontaan ja sédantely-ympéristdon liittyvista riskeistéd on annettu kohdassa "Riskitekijat — Oikeudelliset
ja sadantelyyn liittyvat riskit".

Markkinoille saattaminen Euroopan unionissa

Euroopan unionissa IVD-laitteiden saattaminen markkinoille ja niiden myynti edellyttéad, ettd myytavat laitteet on varustettu
CE-merkinnalla. CE-merkintaa kaytetdan osoituksena siitd, etté laite téyttaa sille sdéntelyssa asetetut vaatimukset ja se
on valmis markkinoille saatettavaksi.

IVD-laitteiden vaatimustenmukaisuus on arvioitava ennen kuin valmistaja voi CE-merkita laitteen. CE-merkinnan
litthminen laitteeseen edellyttéa laitetta koskevaa vaatimustenmukaisuusvakuutusta, jolla valmistaja vakuuttaa, etta laite
tayttda kaikki sovellettavan lainsdddannon sille asettamat edellytykset. Vaatimuksenmukaisuusvakuutuksen laatii
laiteluokasta riippuen joko valmistaja tai niin kutsuttu ilmoitettu laitos (eng. notified body).

Ensin IVD-laitteet luokitellaan niiden suunnitellun kayttdtarkoituksen ja niille ominaisten riskien mukaan. Kullekin
laiteluokalle on asetettu omat olennaiset vaatimuksensa ja vaatimuksenmukaisuuden arvioinnissa sovellettava menettely.
Laiteluokasta riippuen ilmoitettu laitos osallistuu vaatimustenmukaisuuden arviointiin. Se saattaa esimerkiksi tarkistaa
tekniset asiakirjat tai osan niistd ennen kuin vaatimustenmukaisuusvakuutus (kuvattu jaljiempéand) voidaan allekirjoittaa.
Osana vaatimustenmukaisuuden arviointiprosessia IVD-laitteiden valmistajalla on oltava laadunhallintajarjestelmé, jonka
myds ilmoitettu laitos tarkastaa, mikali se osallistuu vaatimustenmukaisuuden arviointiin.

Vaatimustenmukaisuuden arvioimiseksi laitteen valmistajan on laadittava tuotteesta, kuten ohjelmistoratkaisusta,
asiakirjat, joista iimenee vaatimusten tayttdminen seka toimenpiteet, jotka on tehty vaatimustenmukaisuuden arvioimiseksi.
Kun laite on CE-merkitty, laite rekister6idéan tekemalla laitteesta ilmoitus sen jAsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle,
jossa laitteen valmistajan kotipaikka sijaitsee. Suomessa tdm& viranomainen on L&Aakealan turvallisuus- ja
kehittdémiskeskus (Finnish Medicines Agency, "Fimea").

Tuotteiden kehittamiseen ja testaamiseen liittyva lainsdadanto

Jotta pystytéddn osoittamaan, ettd ladkinnallinen laite tayttda sille lainsdadanndssé asetetut vaatimukset, tuotteeseen
kohdistetaan suorituskykyé koskevia tutkimuksia. Suorituskykya koskevien tutkimusten tarkoituksena on arvioida laitteen
turvallisuutta ja suorituskykyd ennen tuotteen markkinoille saattamista. Suorituskykyéa koskevilla tutkimuksilla pyritaan
tuottamaan tutkimusnaytt6a, jonka perusteella voidaan tehda pateva arvio siitd, onko laite turvallinen ja saavutetaanko
silla Kliinisia hyotyja, eli myonteisia vaikutuksia potilaan terveyteen. Suorituskykya koskevien tutkimusten suorittaminen on
vahvasti sdanneltya.

Suorituskykyé koskevien kliinisessa asiakasymparistossa uusilla naytteilla tehtdvien tutkimusten aloittamisesta tulee
IVDR:n (ja Laitelain) mukaan tehda ilmoitus toimivaltaiselle jAsenvaltion viranomaiselle. Suomessa tamé viranomainen on
Fimea. Mikali suorituskykyd koskevat tutkimukset puolestaan tehdddn jo olemassa olevilla naytteilld (kuten
biopankkinaytteilld) ei ilmoitusta toimivaltaiselle viranomaiselle tarvitse tehda.
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Suorituskykyé koskevien tutkimusten aloittaminen edellyttda eettisen toimikunnan (eng. Ethics Committee) kannanottoa.
Eettisen toimikunnan tarkoituksena on yllapitéaé ja suojella tutkimukseen osallistuvien henkildiden ihmisarvoa ja oikeuksia
ja varmistaa heidan turvallisuutensa koko kliiniseen laaketutkimukseen osallistumisen ajan. Euroopassa edellytetaan, etta
tutkimuksiin osallistuvalta henkildlté (potilaalta) tulee saada tietoon perustuva suostumus osallistua tutkimuksiin (eng.
informed consent). Tallainen suostumus tulee antaa vapaaehtoisesti sen jalkeen, kun henkilélle on selitetty kaikki
tutkimukseen liittyvat ndkdkohdat, jotka ovat oleellisia tutkittavan osallistumispaatéksen kannalta.

Tuotteisiin kohdistuva valvonta ja muu lainsaadanto

IVD-laitteisiin kohdistuu valvontaa myds niiden markkinoille saattamisen jalkeen. IVDR:n mukaan valmistajan on
suunniteltava, perustettava, dokumentoitava ja pantava taytant6on markkinoille saattamisen jalkeista valvontaa koskeva
jarjestelma. Jéarjestelmaa on pidettava ylla ja ajan tasalla. Jarjestelméan on sovelluttava laitteen laatua, suorituskykya ja
turvallisuutta sen koko kayttdian aikana koskevien asiaankuuluvien tietojen aktiiviseen ja jarjestelmélliseen kerdamiseen,
tallentamiseen ja analysointiin seka tarpeellisten johtopaatdsten tekemiseen ja mahdollisten ennaltaehkaisevien ja
korjaavien toimenpiteiden maérittAmiseen, toteuttamiseen ja valvomiseen. Riippuen laitteen riskiluokasta, laitteen
valmistajan on myds IVDR:n mukaisesti tehtava laitteelle maaraajoin turvallisuuskatsaus, jossa analysoidaan laitteesta
kerattya tietoa ja kuvataan mahdollisia ennaltaehkéisevia ja korjaavia toimenpiteité. Laitteiden valmistajan tulee IVDR:n
mukaisesti pitda huolta, etta kdytdssa on menettely, joilla varmistetaan, etta laitteiden sarjatuotanto tayttda asetuksessa
asetetut vaatimukset.

Tarked rooli markkinoille saattamisen jalkeisessd valvonnassa on myo6s vaaratilanneilmoituksilla. Vakavista
vaaratilanteista ilmoittamista voidaankin pitd& yhtena valmistajan tarkeimmisté velvollisuuksista IVD-laitteen markkinoille
saattamisen jalkeen. Valmistajan on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle tilanteista, jotka ovat johtaneet tai olisivat
saattaneet johtaa ihmisen terveyden vaarantumiseen. Euroopan unionissa vaaratilanneilmoitukset tehdaan toimivaltaiselle
viranomaiselle. Liséksi toimivaltaisella viranomaisella on IVDR:n mukaisesti oikeus suorittaa laitteen ominaisuuksia ja
suorituskykyé koskevien vaatimustenmukaisuuden tarkastuksia. Na&ma tarkastukset voivat siséltdd asiakirjojen
tarkastuksia, fyysisia tarkastuksia ja laboratoriotutkimuksia. Suomessa tdma toimivaltainen valvontaa suorittava
viranomainen on Fimea. Toimivaltaiset viranomaiset voivat tarkastustensa perusteella edellyttdd laitteeseen tehtavia
korjaavia toimenpiteitd, mikali he arviointinsa perusteella toteavat, etta laite aiheuttaa ihmisen terveyteen tai turvallisuuteen
kohdistuvan ei-hyvaksyttavissa olevan riskin.

Markkinoille saattaminen Yhdysvalloissa

In vitro -diagnostiikkaan tarkoitetut tuotteet ovat lahtdkohtaisesti Yhdysvaltain elintarvikkeita, ladkkeité ja kosmetiikkaa
koskevan lain (Federal Food, Drug and Cosmetic Act) kohdassa 201(h) maariteltyja l1aakinnallisia laitteita. Yhdysvalloissa
ladkinnéllisten laitteiden myyntiluvat myontdd Yhdysvaltain elintarvike- ja ladkevirasto (Food and Drug Administration,
"FDA"). Myyntiluvan mydntamisprosessi Yhdysvalloissa siséltda kolme vaihetta. Namé vaiheet ovat lagkinnéllisen laitteen
luokittelu, esihakemusvaihe ja varsinaisen myyntilupahakemuksen jattdminen. Ladkinnalliset laitteet luokitellaan kolmeen
luokkaan (I, 11 ja 11) ja tuotteiden luokittelu tehdéén kolmen arvioitavan seikan kautta. Nama seikat ovat potilaalle/kayttajélle
aiheutuva riski, aiottu kayttotarkoitus ja kayttéindikaatiot. Luokan | laitteisiin liittyy matalin ja luokan Il laitteisiin korkein
riski.

Myynti ja asiakkaat

Myyntikanavat ja jakeluverkosto

Tamén Esitteen paivamaaréana Aiforian myyntikanavat koostuvat Aiforian oman myyntiorganisaation suoramyynnistéa
loppuasiakkaille, kuten sairaaloille ja laboratorioille, sek& myynnisté alueellisten jakelijoiden kautta, jolloin paikallinen
jakelija myy ohjelmistoratkaisun loppuasiakkaalle. T&alla hetkella Aiforian oma myyntiorganisaatio myy prekliiniseen
tutkimuksen ohjelmistoratkaisuja loppuasiakkaille ympéari maailman. Taman Esitteen paivamaaranad Aiforialla on sen
omaan myyntiorganisaatioon kuuluvaa henkildstdd Suomessa, Alankomaissa, Sveitsissd, Espanjassa, Yhdysvalloissa ja
Isossa-Britanniassa. Lisaksi Aiforialla on paikallinen jakelija Yhdysvalloissa (tytaryhtid Aiforia Inc.) ja Japanissa, minka
lisdksi Epredia toimii Aiforian ohjelmistoratkaisujen jakelijana Japanissa, Saksassa, Isossa-Britanniassa, Italiassa,
Espanjassa, Ruotsissa, Norjassa, Tanskassa, Islannissa, Ranskassa ja Yhdysvalloissa. Aiforian tarkoituksena on
panostaa merkittavia resursseja erityisesti oman myyntiorganisaationsa ja myynnin tukiorganisaationsa kehittamiseen, ja
osa Listautumisannissa kerattavista varoista on tarkoitus kayttdd myyntiorganisaation vahvistamiseen (katso myods
"Olennaista tietoa Listautumisannista — Varojen kaytto").

Yhtié arvioi, ettd kliinisen diagnostiikan alalla voidaan tulevaisuudessa hyddyntda yhteistybkumppaneita, kuten
skanneritoimittajia seka ladkinnallisten laitteiden valmistajia ja ohjelmistoyrityksia teknologiakumppanuuksien muodossa.
Teknologiakumppanuus-mallissa esimerkiksi mikroskooppiskanneritoimittaja solmisi yhteistydsopimuksen Aiforian kanssa
ja Aiforian ohjelmistoratkaisut kytkettdisiin osaksi loppuasiakkaalle myytdvaa laboratorioskannerituotepakettia.
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Vaihtoehtoisesti  Aiforia voi teknologiakumppanuus-mallissa toimittaa tarjpamansa ohjelmistoratkaisun itse
loppuasiakkaalle kumppanin vélityksella. Mikroskooppiskannerit ovat patologian naytteiden kuvaamiseen ja digitalisointiin
kaytettavia laitteita. Tallaisilla mikroskooppiskannereilla kuvatut naytteet voidaan kuvantamisen jalkeen analysoida
hyddyntamalla Aiforian ohjelmistoratkaisuja ja tekodalymalleja apuvélineend. Yhtion arvion mukaan Aiforian
ohjelmistoratkaisuilla voidaan analysoida eri tyyppisia kaksiulotteisia kuvia ja Aiforian ohjelmistoratkaisut tukevat Aiforian
nakemyksen mukaan merkittdvimpid skannerimalleja ja tiedostomuotoja.

Asiakkaat

Aiforialla on sen prekliinisia ohjelmistoratkaisuja kayttavia asiakkaita ympéari maailman ja timéan Esitteen paivamaarana
sen ohjelmistoratkaisuilla on noin 50 maassa ja noin 100 eri asiakaskohteessa yhteensa yli 3.000 aktiivista kayttajaa.
Suurin osa Aiforian asiakkaista sijaitsee Euroopassa sekd Pohjois-Amerikassa. 31.12.2020 paattyneella tilikaudella 26
prosenttia Aiforian laskutuksesta kertyi Suomesta, 37 prosenttia Euroopasta (pois lukien Suomi), Lahi-idasta ja Afrikasta
(EMEA) seka Aasian ja Tyynenmeren alueelta (APAC) ja loput 37 prosenttia Pohjois-Amerikasta.'® Aiforialla on sen
Suomessa sijaitsevan paakonttorin liséksi tytaryhtio Yhdysvalloissa, joka toimii paikallisena myyntikonttorina.

Aiforian liiketoimintasuunnitelman mukaan Aiforian paaasialliset asiakassegmentit koostuvat kahdesta eri
asiakassegmentista, jotka ovat prekliinisen tutkimuksen asiakkaat, kuten akateemiset instituutiot, tutkimuspalveluyritykset
ja laéke- ja bioteknologia-alan yhtiét seka kliinisen diagnostiikan asiakkaat, kuten kliiniset laboratoriot, sairaalat ja
terveydenhuoltoyhtiét. Taman Esitteen paivamaarana Aiforia tarjoaa ohjelmistoratkaisujaan ja palveluitaan seka julkisen
ettd yksityisen sektorin toimijoille. Aiforian asiakkaisiin kuuluu suuria l|ddketeollisuuden yhtiditd, sairaaloita ja
tutkimuslaitoksia, bioteknologia-alan yhti6ité ja akateemisia instituutioita, kuten yliopistoja. Vuonna 2020 Aiforian liikevaihto
kertyi kokonaisuudessaan prekliinisen tutkimuksen asiakkailta.

Yhtiolla on vakiintunut asiakaskunta prekliinisessa tutkimuksessa ja useita tutkimusasiakkaita maailmanlaajuisesti.
Prekliininen tutkimus on tuonut Aiforian kayttéon naytteita tekoalymallien kehittdmiseksi seka tieteellisia julkaisuja Aiforian
ohjelmistoratkaisuista ja prekliinisen tutkimuksen avulla Aiforia on siten pyrkinyt osoittamaan palvelukonseptinsa
toimivuuden ja edistdmaén tuotekehitysta.

Taman Esitteen paivamaarana Aiforia on laajentanut tarjontaansa myds kliinisen diagnostiikan alan asiakkaille. Yhtié on
jo solminut ensimmaisia kumppanuuksia kliinisten laboratorioiden kanssa. Aiforian tarkoituksena on tarjota kliinisen
diagnostiikan alan asiakkaille suunnattuja tekoalymalleja sek& Custom Al Services -palvelua ja Aiforia Create -alustaa
raataloityjen testien toteuttamiseksi.

Esimerkkeja Aiforian asiakkaista

Massachusetts Institute of Technology

Massachusetts Institute of Technologyn ("MIT") sydpatutkimuksiin liittyvat tydvaiheet ovat tehostuneet MIT:n aloitettua
yhteistydn Aiforian kanssa. Aiforian ohjelmistoratkaisut ovat pienentédneet MIT:ssa Tyler Jacksin laboratoriossa naytteiden
analysointiin kuluvaa aikaa ja Aiforian ohjelmistoratkaisut ovat vakiintuneet osaksi tyttapoja kyseisessé MIT:n
laboratoriossa.

Charles River Laboratories

Patologit Charles River Laboratoriesissa hyodyntavat Aiforian  ohjelmistoratkaisuja  maailmanlaajuisesti
automatisoidakseen prekliinisia tutkimuksiaan. Aiforian pilvipalveluille perustuvat ohjelmistoratkaisut mahdollistavat
tydskentelyn ja yhteistydn myos etayhteyksien avulla, minka lisaksi kayttdonotto Charles River Laboratoriesissa on Aiforian
nakemyksen mukaan kasvattanut tyéskentelyn tehokkuutta.

Sanofi

Aiforian opetettavat tekodlymallit ovat tehostaneet Sanofin Parkinsonin tautiin liittyvia tutkimuksia. Aiforian luomaa
tekodlymallia muutettiin ja optimoitiin Sanofin tutkimustietojen avulla Sanofin kayttdtarkoituksia varten. Tekodlymallin
muuttamisen ja optimoinnin johdosta Sanofin kéyttdma tekodlymalli on ollut Aiforian arvion mukaan lahes yhta tarkka kuin
patologi ja se on mahdollistanut solujen laskemisen automatisoinnin.

10 Laskutuksen maantieteellista jakautumista koskevia tietoja ei ole tilintarkastettu, ja ne siséltavét tiettyja johdon tekemia oletuksia. N&in
ollen kyseisten tietojen tulee katsoa kuvaavan maantieteellisté jakautumista suuntaa antavasti, eivatka ne ole valttamatté suoranaisesti
vertailukelpoisia Aiforian FAS:n mukaisesti raportoitujen tietojen kanssa. Katso myds jakso "Liiketoiminnan yleiskuvaus — Yleista".
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Mayo Clinic

Aiforia on marraskuussa 2021 solminut puitesopimuksen yhdysvaltalaisen Mayo Clinicin kanssa. Puitesopimus koskee
seka prekliiniseen tutkimukseen etté kliiniseen diagnostiikkaan tarkoitettujen ohjelmistoratkaisujen myyntia Mayo Clinicille.
Mayo Clinic on yhdysvaltalainen voittoa tavoittelematon akateeminen laéketieteen tutkimuslaitos ja sairaalapalvelujen
tuottaja. Mayo Clinicin on tarkoitus ottaa useita Aiforian Kliiniseen diagnostiikkaan tarkoitettuja ohjelmistoratkaisuja
kayttoon vuoden 2022 kuluessa siten, ettd ensimmainen kayttdonotettava tekoalymalli on rintasyévéan diagnostiikkaan
tarkoitettu malli, jolla kvantifioidaan Ki67-biomarkkeria. Prekliinisen tutkimuksen osalta Mayo Clinicin on tarkoitus tuoda
Aiforia Create -ohjelmistoratkaisu useiden kymmenien patologiensa ja tutkijoidensa kayttdon, jotta he voivat sen avulla
kehittda uusia tekodlymalleja Mayo Clinicille.

Muut asiakkaat ja kayttajat

Edella mainittujen asiakkaiden liséksi Aiforian ohjelmistoratkaisuja kayttavid asiakkaita ovat muun muassa Boehringer
Ingelheim Finland Ky, Bristol-Myers Squibb Company, Karolinska institutet, Orion Pharma, Oy H. Lundbeck Ab, Helsingin
yliopisto ja Turun yliopisto. Liséksi Aiforian ohjelmistoratkaisuja kayttéavét Helsingin ja Uudenmaan sairaanhoitopiiri ja
Pathan BV.

Tutkimus- ja kehitystoiminta

Aiforian kilpailukyvyn sailyttdminen edellyttdd Aiforialta jatkuvaa tuotekehitysta erityisesti kliiniseen diagnostiikkaan
suunnattujen ohjelmistoratkaisujen ja tekoalymallien osalta. Aiforia on myds historiallisesti panostanut merkittavia
resursseja tuotekehitykseen, minka johdosta Aiforialla on jo kaupallistetut ohjelmistoratkaisut. Pitkajanteinen liilketoiminnan
kehittdminen ja kasvu kliinisen diagnostiikan markkinoilla edellyttaé kuitenkin jatkuvaa ja aktiivista tuotekehitysta. Aiforian
tuotekehityksen ensisijaisena tavoitteena on kehittdd sen olemassa olevia ohjelmistoratkaisuja siten, ettd niiden
kayttdtarkoitukset monipuolistuvat. Osana tuotekehityksen pitkén aikavélin tavoitteita Aiforia arvioi my6s mahdollisuuksia
laajentaa Aiforian kuva-analyysipalveluiden kayttdtarkoituksia patologian naytteiden analysoinnin lisdksi myés muiden
ladketieteen kuvien analytiikkaan sekd muiden teollisuuden alojen kayttétarkoituksiin. Kayttdtarkoitusten laajentaminen ei
lahtokohtaisesti vaadi yhta suuria taloudellisia panostuksia kuin kokonaan uusien ohjelmistoratkaisujen kehittdminen, silla
kayttdtarkoitusten laajentamisessa on kyse vanhojen ohjelmistoratkaisujen kayttdalan laajentamisesta.

Aiforia pyrkii solmimaan uusia yhteistydsopimuksia muun muassa biopankkien ja kliinisen diagnostiikan laboratorioiden
kanssa tuotekehitystoiminnan tukemiseksi. Aiforian tarkoituksena on solmia tallaisten toimijoiden kanssa sopimuksia,
joiden nojalla Aiforia saisi kayttddnsa uusien tekodlymallien luomisessa ja opettamisessa kaytettavia kudosnaytteita tai -
naytekuvia.

Konsernirakenne

Aiforia-konsernin muodostaa emoyhtid Aiforia Technologies Oyj yhdessé taysin omistamansa tytaryhtion Aiforia Inc.:n
kanssa. Alla olevassa kaaviossa esitetaan Aiforian konsernirakenne.

Konsernirakenne

Aiforia Technologies Oyj
Konsernin emoyhtit

Kotipaikka: Suomi
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Henkil6sto ja organisaatio

Aiforian henkildstd on keskeisessa roolissa Aiforian ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden kehittdmisen seka liikketoiminnan
kehityksen kannalta. Aiforian henkilostodn kuuluu esimerkiksi patologeja, tutkijoita, sovelluskehittgjia, tekoalyn
asiantuntijoita sekd myynti- ja markkinointihenkildstdd, joiden osaamisen on oltava monipuolista sekd korkeatasoista
Aiforian tarjoamien ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden luonteesta johtuen. Taman Esitteen paivamaarand noin 25
prosentilla Aiforian henkilostostd on tohtorin tutkinto. Kasvuyhtidille tyypilliseen tapaan Aiforian tarkoituksena on lisata
henkildstéresurssejaan lahitulevaisuudessa liiketoiminnan kasvun mahdollistamiseksi.

Alla olevassa taulukossa on esitetty Aiforian henkiléston lukumaara keskimaarin (tysipaivaiseksi tydsuhteeksi
muutettuna) ilmoitetuilla ajanjaksoilla.

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2021 2020 2020 2019 2018
Tyontekijéiden lukumaara ..............cccueeeee... 33 25 26 22 16

30.6.2021 jalkeen Aiforia on palkannut useita uusia tydntekijoita ja tdman Esitteen paivamaarana Aiforian tyontekijéiden
lukum&ara on noin 50 henkil6d, minka lisdksi Yhti6lla on vuokrattuina tyontekijoind ohjelmistokehittajia seka ulkopuolisia
patologeja.

Taman Esitteen paivamaarana Aiforialla on Suomessa sijaitsevan henkildston liséksi yksi johtaja Espanjassa, yksi
tyontekija Yhdistyneessad kuningaskunnassa, yksi tydntekija Alankomaissa, 2 tydntekijad Sveitsissd ja 4 tydntekijaa
Yhdysvalloissa.

Neuvoa-antava toimikunta

Yhtién johtoryhman ja hallituksen liséksi Yhtiélla on neuvoa-antava toimikunta (eng. Advisory Board), jonka jasenet ovat
esimerkiksi patologian ja diagnostiikan ammattilaisia. Neuvoa-antavan toimikunnan jésenet tarjoavat asiantuntemustaan
Yhtiélle, mutta he eivat ole tydsuhteessa Yhtioon. Jasenille maksetaan palkkiota korvauksena heidan panoksestaan.
Taman Esitteen paivdamaarana Aiforian tieteelliseen toimikuntaan kuuluvat seuraavat henkil6t:

Professori Jonathan Knowles. Professori Knowles on translationaalisen laéketieteen vieraileva professori Oxfordin
yliopistossa ja yksil6llistetyn terveydenhuollon vieraileva professori Suomen molekyylilaéketieteen instituutissa. Han on
aiemmin toiminut Rochella ryhmétutkimuksen johtajana ja johtoryhmén jasenend.

Laaketieteen tohtori Marilyn M. Bui. Tohtori Bui on patologian professori ja Analytic Microscopy Core -yksikon tieteellinen
johtaja Moffitt Cancer Centerissa ja College of American Pathologist -jéarjeston julkaisukomitean puheenjohtaja. Han toimii
my0ds Floridan patologien yhdistyksen varapuheenjohtajana, mink& liséksi han on aiemmin toiminut Digital Pathology
Assciation -yhdistyksen puheenjohtajana.

Laéketieteen tohtori Yukago Yagi. Tohtori Yagi on digitaalisen patologiakuvantamisen johtaja Memorial Sloan Kettering
Cancer Centerissd New Yorkissa. Hanella on aiemmin ollut merkittavia toimia Pittsburghin yliopiston Medical Centerissa,
Harvard Medical Schoolissa ja MGH Institute of Health Professionsissa.

Professori Anant Madabhushi. Professori Madabhushi on biolaéketieteellisen tekniikan professori Case Western Reserve
yliopistossa Yhdysvalloissa, jossa han toimii myds Center for Computational Imaging and Personalized Diagnostics -
yksikdn johtajana. Hanella on liséksi sivutoimisia tehtévid useissa muissa instituutioissa.

Taloudellinen neuvonantaja Timo Soininen. Soininen on digitaalisen markkinoinnin  ammattilainen ja aktiivinen
kasvuyrityssijoittaja. Soininen toimii Nightingale Health Oyj:n ja Spinnova Oy:n hallituksien puheenjohtajana. Soininen on
myos yksi Small Giant Games Oy:n perustajista ja han toimi aiemmin myds Small Giant Games Oy:n toimitusjohtajana.

Immateriaalioikeudet

Aiforian omistamiin immateriaalioikeuksiin kuuluu patentti, tavaramerkkeja, verkkotunnuksia ja rekisterdimattomia
immateriaalioikeuksia, kuten tietotaitoa ja liikesalaisuuksia.

Aiforialla on taman Esitteen paivamaarana yksi voimassa oleva patentti koskien interaktiivisen koneoppimisen
hyddyntamistd patologisessa kuva-analyysissa. Patentti on mydnnetty Yhdysvalloissa. Taman liséksi Aiforialla on vireilla
olevia patenttihakemuksia, mukaan lukien yhdessa Actim Oy:n kanssa tehty patenttihakemus koskien jarjestelmaa ja
menetelmaa hoitopaikkatestin tuloksen analysoimiseksi. Patenttisuojan tarvetta arvioidaan jatkuvasti ja uusia potentiaalisia
patenttihakemuksia tehdéén, mikali niiden katsotaan tuottavan strategisesti arvokasta suojaa Aiforian innovaatioille.
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Aiforian kaupallinen menestys riippuu osittain sen kyvystd hankkia ja yllapitdd ohjelmistoratkaisuihinsa liittyvia
immateriaalioikeuksia. Yhtio pyrkii suojaamaan nykyisia ja tulevia immateriaalioikeuksiaan aktiivisesti.

Lisatietoa immateriaalioikeuksiin liittyvista riskeista on annettu kohdassa "Riskitekijat — Aiforian tietojarjestelmiin ja
immateriaalioikeuksiin liittyvat riskit".

IT

Aiforian tarkeimmét tietojarjestelméat liittyvat asiakkaille tarjottaviin  ohjelmistoratkaisuihin, asiakashallintaan
tuotekehitykseen ja laskutukseen. Aiforian asiakkaille tarjoamien ohjelmistoratkaisujen kaytté perustuu vahvasti
pilvipalvelun hyoédyntamiseen. Yhtié ostaa ohjelmistoratkaisujensa tarjoamisessa tarvittavan pilvipalvelun ulkopuoliselta
toimittajalta (Microsoft Azure) ja Aiforian liiketoiminta on siten riippuvaista ulkopuolisen toimittajan tarjoamasta
pilvipalvelusta ja sen toiminnasta. Aiforian arvion mukaan pilvipalvelujen hankkiminen ulkopuoliselta toimijalta mahdollistaa
alhaiset laitteistokustannukset seké suuren tallennuskapasiteetin asiakkaiden tarpeisiin vastaamiseksi.

Aiforian IT-jarjestelmat on hankittu tunnetuilta toimittajilta ja Aiforia panostaa jatkuvasti tietojarjestelmien kehittdmiseen ja
tehokkaaseen yllapitoon. Liséksi Aiforian tietoturvajohtamisjarjestelmélle on mydnnetty ISO 27001 -sertifikaatti. ISO 27001
-standardin vaatimusten tarkoituksena on suojata tietojen luottamuksellisuutta, eheyttd ja saatavuutta prosessien,
riskinhallinnan ja riskienhallintakeinojen avulla.

Tavanomaiseen liiketoimintaan kuulumattomat olennaiset sopimukset

Aiforia ei ole toimintahistoriansa aikana tehnyt tavanomaiseen liiketoimintaansa kuulumattomia sopimuksia, joiden
sisaltdmistd maarayksista syntyisi Aiforialle merkittévia velvollisuuksia tai oikeuksia tdméan Esitteen paivamaarana.

Merkittavat investoinnit

Aiforian investoinneista merkittdvimman osan muodostavat investoinnit tuotekehitykseen ja uusien ohjelmistoratkaisujen
kaupallistamiseen.

Aiforian investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiint* 30.6.2021 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla olivat
yhteensd 1.376 tuhatta euroa ja 30.6.2020 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla yhteensa 354 tuhatta euroa.
31.12.2020, 31.12.2019 ja 31.12.2018 paattyneilla tilikausilla Aiforian investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin
olivat yhteensé 816 tuhatta euroa, 1.580 tuhatta euroa, ja 1.158 tuhatta euroa.

Aiforia ei ole tehnyt merkittavid aineettomia tai aineellisia hyodykkeitd koskevia investointeja eikd merkittavia tallaisia
investointeja koskevia paatdksia 30.6.2021 ja tdméan Esitteen paivamaaran valisena aikana, pois lukien tavanomaiset
tuotekehitysaktivoinnit. Aiforian tarkoituksena on jatkaa liiketoiminnan kehittdmiseksi suunniteltuja strategian mukaisia
tuotekehitysinvestointeja myos jatkossa.

Aiforia rahoittaa tavanomaiset tuotekehitysinvestointinsa 31.12.2021 paéattyvalla tilikaudella olemassa olevilla
rahavaroillaan seka lainarahoituksella ja tuotekehitysavustuksilla.

Vakuutukset

Aiforia yllapitdd vakuutussuojaa sen liiketoimintaan kohdistuvia erilaisia riskeja vastaan. Aiforian vakuutuksiin kuuluu
vapaaehtoisia ja pakollisia vakuutuksia, jotka tayttdvat kansalliset vakuutusvaatimukset ja/tai sopimusperusteiset
vakuutusvaatimukset. Aiforian vakuutussuoja kattaa muun muassa omaisuusvahingot, liiketoiminnan keskeytykset, seka
Aiforian ohjelmistoratkaisuihin liittyvat tuotevastuuvahingot sekd johdon ja toimihenkildiden vastuuvahingot tietyin
rajoituksin.

Aiforian johdon ndkemyksen mukaan Yhtion vakuutussuoja on asianmukainen ja markkinakaytantbd vastaava seka
vakuutusméaarien ettd vakuutusehtojen kattavuuden osalta siten, ettd vakuutukset kattavat Aiforian liiketoiminnan
suurimmat riskit ottaen huomioon vakuutusturvan kustannukset ja liiketoiminnan potentiaaliset riskit.

Oikeudenkéaynnit ja valimiesmenettelyt

Tamén Esitteen pdivamaaréana ja sité edeltéavalla 12 kuukauden jaksolla Aiforia tai sen tytaryhti6 ei ole ollut osapuolena
sellaisissa viranomais-, oikeudellisissa, vélimies- tai hallinnollisissa menettelyissa (eik& Aiforia ole tietoinen tallaisten
menettelyjen vireilldolosta tai uhasta), joilla voi olla tai olisi voinut Iahimenneisyydessa olla joko yksin tai yhdessé merkittava
vaikutus Aiforian tai Aiforian ja sen tytaryhtion kannattavuuteen tai taloudelliseen asemaan.

11 Investoinnit koostuvat taseen aineettomien ja aineellisten hyodykkeiden lisayksista.
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MARKKINA- JA TOIMIALAKATSAUS

Johdanto

Aiforia tarjoaa tekodalya hyddyntéavia kuva-analyysiohjelmistoratkaisuja patologian alalle. Yhtién arvion mukaan patologian
ala on lahitulevaisuudessa muutoksen edessa digitalisaation seka tekoalymallien kehityksen seurauksena.

Yhtiébn arvion mukaan patologian alalla on kasvava tarve ottaa kayttéon digitaalisia tydmenetelmid tehokkuuden
parantamiseksi. Digitaalisten tytskentelytapojen yleistyminen, kuten ndytekuvien analysointi tietokoneella, mahdollistaa
myo6s tekoalyd hyddyntavien ohjelmistoratkaisujen hyddyntdmisen yha laajemmassa maarin osana patologian
kudosnaytteiden analysointiprosessia. Aiforia tarjoaa tekodlyyn pohjautuvia ohjelmistoratkaisuja, joita hyddynnetaéan
osana kudosnaytteiden analytiikkaa.

Patologiassa nykyisin kaytettavéat tydskentelymenetelmat perustuvat viela usein perinteisiin menetelmiin, kuten yksittéisten
kudosnaytteiden analysointiin mikroskoopilla ndkdéhavainnoin. Yhti¢ arvioi markkinan olevan nyt siirtyméavaiheessa kohti
laajamittaisempaa digitaalisten menetelmien kayttéa, kuten tekodlymallien hyédyntamista osana naytekuvien analysointia,
mista johtuen markkina on talla hetkella Yhtidn arvion mukaan viela avautumisvaiheessa.

Markkinan ominaispiirteet ja taustaa

Analysoitavien naytekuvien tulee olla digitaalisessa muodossa, jotta tekodlymalleja on mahdollista hyodyntaa
kudosnaytekuvien analysoinnin yhteydessa. Naytteet digitaaliseen muotoon siirtdvien skannereiden arvioitu yleistyminen
mahdollistaa naytteiden analysoinnin tietokoneen naytoltd ja tdméan myota tekodlymallien hyddyntdmisen analyysin
tukena.

Arvio Yhtion tavoitettavissa olevan markkinan koosta perustuu laskelmaan, joka pohjautuu kolmeen tekijaan:
analysoitavien naytelasien lukumaéaraéan, patologian laboratorioiden digitalisaatioasteeseen ja digitaalisen nayteanalyysin
hintaan.

Digitalisaatioaste vaikuttaa yhtena tekijana tavoitettavissa olevan markkinan kokoon. Vuosittain arvioitavien ndytemadrien
pohjalta voidaan digitalisaatioasteen avulla arvioida, kuinka monta prosenttia kaikista patologisista naytteista analysoidaan
digitaalisessa muodossa. Patologian laboratorioiden digitalisaatioasteen arvioitiin olleen vuonna 2020 globaalisti noin 14
%.%2 Nykyinen, viela melko alhainen digitalisaatioaste kuvastaa Yhtion arvion mukaan sitg, ettd toimialalla digitaalisten
tydskentelymetodien yleistyminen on vield alkuvaiheessa.

Vuoden 2020 markkinan koon arvioimiseksi on jaliempana kaytetty kuutta eri skenaariota (A—F alla olevassa taulukossa),
joissa arvio vuosittaisesta naytteiden lukumaarasta seka naytteiden naytekohtainen hinta vaihtelee. Skenaarioissa B, C, E
ja F markkinan kokoon vaikuttaa myés patologien lukumaara, silla patologien maaraa apuna kayttden voidaan laskea arvio
vuosittain analysoitavien naytteiden lukumaérasta. Yhtion arvion mukaan tyypillisesti yksi patologi analysoi vuosittain noin
12.000 patologista naytelasia.®®* Johdon arvio vuosittain analysoitavien naytelasien lukumaarastéa pohjautuu aikaisempiin
tutkimuksiin ** seka Yhtion késitykseen Helsingin ja Uudenmaan sairaanhoitopiirin analysoimista naytemaarista
suhteutettuna patologien maaraén?s.

Arvio vuoden 2020 tavoitettavissa olevan markkinan koosta

Alla olevassa taulukossa on esitetty arvio vuoden 2020 tavoitettavissa olevan markkinan koosta kuuden eri skenaarion
perusteella. Markkinan koon on arvioitu olevan 860 ja 2.060 miljoonan euron valilla.

12 Market Intellix and Maia Research: Global Microscope Slide Market Report 2021 (erikseen kohdennettu versio).

13 What is the best indicator to determine anatomic pathology workload? Canadian experience. American Journal of clinical pathology.
2005;123(1):45-55. Maung RT ja US Centers for Medicare & Medicaid Services.

14 What is the best indicator to determine anatomic pathology workload? Canadian experience. American Journal of clinical pathology.
2005;123(1):45-55. Maung RT ja US Centers for Medicare & Medicaid Services.

15 Yhtion kasityksen mukaan HUSLAB Helsinki arvioi vuosittain noin 600.000 naytelasia ja kayttaa naytelasimaéaran analysoimiseen 50
patologia.
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Tavoitetavissa

Naytemaara (A) oleva markkina
(miljoonaa Hinta (B) (euroa/ Digitalisaatioaste (A*B*C) (miljoonaa

Vuosi 2020 kappaletta) nayte) (C) (W) euroa)
Skenaario A.........ccoceeeinieenn. 1400 5 14 980
Skenaario B (Johdon arvio) 1229 5 14 860

Skenaario C .......ccoceeveeeiins 1472 5 14 1030

Skenaario D .......ccccceeeeeiins 1400 10 14 1960

Skenaario E (Johdon arvio) 1229 10 14 1721

1472 10 14 2 060

Skenaario F......cccoeeeeeeeeeennnn.

Skenaariossa A, B ja C analysoitavan naytteen naytekohtaisen hinnan on arvioitu olevan 5 euroa ja skenaariossa D, E, F
10 euroa, jotka perustuvat johdon arvioon. Muuttuvana tekijand samaa naytekohtaista hintaa kayttavissa skenaariossa on
arvio naytemaarasta. Digitalisaatioasteen on arvioitu olevan kaikissa skenaariossa 14 %?.

Skenaariot A ja D olettavat naytteiden lukum&aran olevan 1.400 miljoona kappaletta pohjautuen markkinatutkimusyhtion
arvioon ndytemaarasta vuonna 2020%". Skenaariossa A analysoitavan ndytekohtaisen hinnan on arvioitu olevan 5 euroa,
ja skenaariossa D puolestaan 10 euroa®.

Skenaariot B ja E olettavat naytteiden lukumaéaran olevan 1.229 miljoonaa kappaletta pohjautuen johdon laskelmaan ja
arvioon naytemaarasta vuonna 2020. Johdon arvio naytemaarasta pohjautuu johdon laskelmaan patologien lukumaarasta
globaalisti (arviolta noin 102 tuhatta patologia) ja yhden patologin on oletettu analysoivan vuosittain noin 12.000 naytetta.
Skenaariossa B analysoitavan naytekohtaisen hinnan on arvioitu olevan 5 euroa® ja skenaariossa E puolestaan 10
euroa®,

Skenaariot C ja F olettavat naytteiden lukuméaéarén olevan 1.472 miljoonaa kappaletta. Arvio ndytemaarasta pohjautuu
markkinatutkimusyhtién antamaan arvioon patologien lukumaarasta globaalisti?® (noin 123 tuhatta patologia) ja yhden
patologin on oletettu analysoivan vuosittain 12.000 naytettd?. Skenaariossa C analysoitavan naytekohtaisen hinnan on
arvioitu olevan 5 euroa®, ja skenaariossa F puolestaan 10 euroa?.

Markkinan arvioitu kasvu vuodesta 2020 vuoteen 2027

Alla olevassa taulukossa on esitetty arvio vuoden 2027 tavoitettavissa olevan markkinan koosta kahden eri skenaarion
perusteella. Markkinan koon on arvioitu olevan 3.564 ja 7.128 miljoonan euron valilla.

16 Market Intellix and Maia Research: Global Microscope Slide Market Report 2021 (erikseen kohdennettu versio).
17 Market Intellix and Maia Research: Global Microscope Slide Market Report 2021 (erikseen kohdennettu versio).
18 Johdon arvio hinnasta.
1% Johdon arvio hinnasta.

20 what is the best indicator to determine anatomic pathology workload? Canadian experience. American Journal of clinical pathology.
2005;123(1):45-55. Maung RT ja US Centers for Medicare & Medicaid Services. Lisaksi arvio perustuu siihen, ettd HUSLAB Helsinki
arvioi vuosittain noin 600 000 naytelasia ja kayttaa naytelasimaéaran analysoimiseen 50 patologia.

2! Johdon arvio hinnasta.
22 Johdon arvio hinnasta.
2 Market Intellix and Maia Research: Global Microscope Slide Market Report 2021 (erikseen kohdennettu versio).

24 What is the best indicator to determine anatomic pathology workload? Canadian experience. American Journal of clinical pathology.
2005;123(1):45-55. Maung RT ja US Centers for Medicare & Medicaid Services. Liséksi arvio perustuu siihen, ettéd Yhtion kasityksen
mukaan HUSLAB Helsinki arvioi vuosittain noin 600 000 naytelasia ja kayttaa naytelasimaaran analysoimiseen noin 50 patologia.

2 Johdon arvio hinnasta.

26 Johdon arvio hinnasta.
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Arvio vuoden 2027 tavoitettavissa olevan markkinan koosta

Tavoitetavissa

Naytemaara (A) oleva markkina
(miljoonaa Hinta (B) (euroa/ Digitalisaatioaste (A*B*C) (miljoonaa
Vuosi 2027 kappaletta) nayte) (C) (%) euroa)
Skenaario G.......ccocceeeeeiens 1980 5 36 3564
SkenaarioH ........cccccceeois 1980 10 36 7128

Skenaariot G ja H olettavat naytteiden lukuméaéran olevan vuonna 2027 arviolta noin 1 980 miljoona kappaletta pohjautuen
markkinatutkimusyhtion esittdmaén arvioon?. Digitalisaatioasteen on arvioitu olevan molemmissa skenaarioissa vuonna
2027 36 %%, Skenaariossa G analysoitavan naytekohtaisen hinnan on arvioitu olevan 5 euroa?® ja skenaariossa H
puolestaan 10 euroa®.

Liséksi johdon arvion mukaan markkinan kasvun odotetaan olevan seurausta kasvavista ndytemaarista seka patologian
laboratorioiden nousevasta digitalisaatioasteesta, joiden mydta Yhtion tavoitettavissa olevan markkinan koon oletetaan
kasvavan tulevaisuudessa.

Markkinatrendit

Digitalisaatioasteen kasvu ja digitaalinen patologia

Digitaalisen patologian tekoalymarkkinan kasvun kannalta yksi merkittava tekija on toimialalla tapahtuva digitalisaatio, kun
naytekuvia digitaaliseen muotoon siirtdvien mikroskooppiskannereiden kayttdonoton arvioidaan yleistyvan mahdollistaen
naytekuvien analysoinnin tietokoneella. Patologian laboratorioiden digitalisaatioasteen arvioidaan olleen vuonna 2020 noin
14 %?%. Digitalisaatioasteen ennakoidaan kasvavan ja sen arvioidaan olevan vuonna 2027 36 %%.

Digitalisaatioasteen ja digitaalisten tydskentelytapojen yleistyminen puolestaan mahdollistaa tekodlyd hyddyntéavien
ohjelmistoratkaisujen tarjoamisen yha kattavammin osaksi kudosnéytteiden analysointiprosessia. Digitalisaatioasteen
noustessa on tekodlyd hyddyntavia ohjelmistoratkaisuja mahdollista tarjota myés sellaiselle potentiaaliselle uudelle
asiakaskunnalle, jolla ei toistaiseksi viela ole kaytdssa digitaalisia tydskentelytapoja kasvattaen tavoitettavissa olevan
markkinan kokoa.

Kasvava naytteiden maara

Ikdantyvan vaeston ja sydpatautien ilmaantuvuuden arvioidun kasvun arvioidaan lisdévén patologisen analyysin tarvetta
tulevaisuudessa. Vuonna 2020 maailmassa oli 727 miljoonaa yli 65-vuotiasta ihmistd vastaten 9,3 % koko maailman
vaestomaarasta. Vuoteen 2050 mennessa yli 65-vuotiaiden ihmisten maarén ennustetaan kasvavan yli 1,5 miljardiin, joka
vastaisi 16,0 % vuoden 2050 ennustetusta vaestomaarasta. Nain ollen yli 65-vuotiaiden ihmisten maaran arvioidaan yli
kaksinkertaistuvan vuosien 2020 ja 2050 valilla. ** Globaalisti puolestaan sydvan ilmaantuvuuden ennustetaan kasvavan
47,4 % vuosien 2020 ja 2040 vélisena aikana.**

Lisaksi yksildllistetyn terveydenhoidon trendin odotetaan kasvattavan analysoitavien néytteiden lukumé&éaréd potilasta
kohden.* Saksassa tehdyn tutkimuksen mukaan yksil6llistetyn terveydenhuollon my6téa patologien tyémaéaran arvioidaan

27 Market Intellix and Maia Research: Global Microscope Slide Market Report 2021 (erikseen kohdennettu versio).

2 Market Intellix and Maia Research: Global Microscope Slide Market Report 2021 (erikseen kohdennettu versio).

2 Johdon arvio hinnasta.

30 Johdon arvio hinnasta.

31 Market Intellix and Maia Research: Global Microscope Slide Market Report 2021 (erikseen kohdennettu versio).

32 Market Intellix and Maia Research: Global Microscope Slide Market Report 2021 (erikseen kohdennettu versio).

33 United Nations Department of Economic and Social Affairs, Population Division: World Population Ageing 2020 Highlights.
34 International Agency for Research on Cancer — Cancer tomorrow.

35 Warth et al. Individualized medicine and demographic change as determining workload factors in pathology: quo vadis? Virchows Arch.
2016; 468(1):101-8 ja Rosenbaum et al. The Evolving Role of Companion Diagnostics for Breast Cancer in an Era of Next-Generation
Omics (2017).
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kasvavan, kun diagnoosien tekemisen yhteydessa kaytetddn yha yksityiskohtaisempia menetelmid.** Diagnostisten
prosessien laajentumisen my6ta ndytelasien maarassa havaittiin kasvua yhtéa tapausta kohden otetuissa patologisissa
naytteissa.’’

Pula patologeista

Laéketieteen alalla on tietyilla alueilla havaittu olevan pulaa patologeista.® Tama yhdistettyna arvioidun naytemaaran
kasvun kanssa saattaa johtaa patologien ylikuormittumiseen. Yhdysvalloissa tehdyssd tutkimuksessa noin 71 %
vastaajista kertoi kokeneensa loppuun palamiseen viittavia oireita tydskennellessdan patologeina. ® Lisaksi toisen
tutkimuksen mukaan siit osasta laboratoriohenkilokuntaa, jotka tunsivat itsensé loppuun palaneiksi, noin puolet kertoivat
taman olevan heille vallitseva tila ja tasta loppuun palamisen oireita kokevasta henkil6stosta noin 24,9 % harkitsi tydssaan
lopettamista tilanteensa muuttamiseksi. 4

Iso-Britanniassa vuonna 2018 tehdyssa tutkimuksessa 97 % histopatologian laitoksista kertoi kohtaavansa jonkin asteista
resurssipulaa henkilostosta vastatakseen kliiniseen kysyntdan“'. Pula patologeista heijastuu myds histopatologian
laitoksien kykyyn hoitaa ja vastaanottaa tapauksia, silla Iso-Britanniassa 45 % histopatologian laitoksista joutui
kieltaytymaéan asiakkaiden palvelemisesta henkildstépulaan vedoten.*? Resurssipula patologeista saattaa mahdollisesti
myds heijastua patologien tyon laatuun ja tydssa jaksamiseen ja pahimmillaan ylikuormittuminen saattaa johtaa
analyysitarkkuuden heikkenemiseen.

Yhtion arvion mukaan kasvava naytemaara yhdistettyna patologien paineeseen tuottaa laadukasta analyysia aikapaineen
alla kasvattavat tarvetta tehostaa patologian alan tydmenetelmid. Yhtid uskoo tdmén toimivan yhtenéd ajurina tekodalyyn
perustuvien sovellusten yleistymisessa, silla Yhtién arvion mukaan tekoalymallit patologisen analyysin ja tutkimuksen
tukena tehostavat perinteisin tydbmenetelmin tehtédvaa analyysia automatisoimalla osan analyysiprosessista. Yhtién arvion
mukaan tekodlya hyo6dyntavien ohjelmistoratkaisujen kayttéonotto osaksi naytteenanalysointiprosessia vahentaisi
patologien tydmaaraa ja auttaisi yndenmukaistamaan kuvien tulkintaa.

Teknologia mahdollistaa tekodlymallien kehittdmisen ja pilviympéariston hyddyntémisen

Yhtion kayttdma tekodlyteknologia perustuu syviin neuroverkkoihin. Sama teknologia on osoittautunut toimivaksi
ratkaisuksi monissa erilaisissa kuvantunnistussovelluksissa, kuten esimerkiksi itsestdén ajavissa autoissa ja tehtaiden
automaatioratkaisuissa. Yleinen teknologian kehittyminen seka tietokoneiden laskentatehon kasvu ovat mahdollistaneet
yhé edistyksellisempien tekodlymallien kehittdmisen. Teknologian kehityksen arvioidaan jatkuvan myos tulevaisuudessa,
mikd puolestaan mahdollistaisi ominaisuuksiltaan kehittyneempien tekodlymallien laatimisen. Johdon arvion mukaan
kehittyneempi teknologia puolestaan mahdollistaa tekodlymallien laajemman kaytdn kuvapohjaisessa analyysissa ja
nopeuttaa tekodlymallien kéayttéonottoa ja hyddyntdmistd patologisen analyysin tukena. Yhtibn arvion mukaan
kehittyneemmat ja ominaisuuksiltaan monipuolisemmat tekoalymallit vauhdittavat patologian laboratorioiden ja
sairaaloiden digitalisoitumista. Liséksi potilaat odottavat saavansa mahdollisimman nopeasti tarkan diagnoosin ja oikean
hoitop&atoksen, mik& Yhtion arvion mukaan asettaa myds patologisille laboratorioille painetta ottaa edistyksellisempia ja
tehokkaampia menetelmia kayttéon diagnostiikan tueksi ja nain ollen mahdollisesti kasvattaa patologiassa kaytettavien
tekodlymallien markkinaa tulevaisuudessa.

Yhtién ohjelmistoratkaisut on suunniteltu erityisesti hyvin suurille, satelliittikuvia muistuttaville, giga- tai jopa teratavujen
kokoisille kudosleikekuville, joita kdytetddn patologisessa analyysissa. Yleisen teknologisen kehityksen myéta kasvanut
pilvipalvelukapasiteetti mahdollistaa Yhtion ohjelmiston k&ytén ja suurikokoisten ndytekuvien analysoinnin tietokoneelta
kasin internetyhteyden valitykselld. Johdon arvion mukaan pilvipalvelukapasiteetin kehittyminen ja laajempi saatavuus
mahdollistaa ja edesauttaa my6s suurikokoisten kuvien analysointiin tarkoitettujen tekoalymallien laaja-alaisempaa kayttoa
tulevaisuudessa.

36 Warth et al.: Individualized medicine and demographic change as determining workload factors in pathology: quo vadis? Virchows Arch.
2016; 468(1):101-8.

87 Warth et al.: Individualized medicine and demographic change as determining workload factors in pathology: quo vadis? Virchows Arch.
2016; 468(1):101-8.

% The Royal College of Pathologists: Histopathology workforce census 17/18.
% Garcia, E. et al.: The American Society for Clinical Pathology’s Job Satisfaction, Well-Being, and Burnout Survey of Pathologists (2020).

4 Garcia, E. et al.. The American Society for Clinical Pathology’s Job Satisfaction, Well-Being, and Burnout Survey of Laboratory
Professionals (2020).

41 The Royal College of Pathologists: Histopathology workforce census 17/18.
42 The Royal College of Pathologists: Histopathology workforce census 17/18.
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Kilpailuymparisto

Yhtion pilvipalveluratkaisuksi kehittdmid (cloud native) ja SaaS-mallilla tarjoamia ohjelmistoratkaisuja vastaavia
ohjelmistoratkaisuja erityisesti suurikokoisten kuvien analysointiin ja asiantuntijan toimesta tapahtuvaan helppoon ja
nopeaan tekodlyn opettamiseen ei Yhtibn tiedon mukaan ole saatavilla laéketieteen kuva-analytiikkaan. Yhtion
ohjelmistoratkaisujen asiakkaille tarjoama mahdollisuus muokata ja yllapitda tekoalymalleja my6s kayttddnoton jalkeen, on
Yhtién arvion mukaan merkittdvéa kilpailuetu, silla se vastaa Yhtiobn saaman asiakaspalautteen perusteella parhaiten
kayttajien tarpeisiin.

Yhtién tdmanhetkisella toimialalla on useita yrityksia, jotka tarjoavat omia ratkaisujaan kudos- ja solunaytekuvien
analytiikkaan, kuten esimerkiksi Visiopharm, Indica Labs, PathAl, Paige, Ibex, Roche ja ContextVision. Naiden toimijoiden
tarjoamat ratkaisut kuitenkin eroavat monin tavoin Yhtién tarjoamista ohjelmistoratkaisuista. Osa yrityksista tarjoaa vain
perinteiseen konendkddn perustuvia kuva-analyysialgoritmeja, osa rajallisilla toiminnallisuuksilla varustettuja
tekodlymallien opettamiseen tarkoitettuja kayttolittymia ja osa ainoastaan valmiita tekoalymalleja diagnostisiin
kayttotarkoituksiin. Osa naistd diagnostiikkaan tarkoitetuista tekoalymalleista on tarkoitettu lahinnd seulonta- tai
laadunvalvontakayttéon, esimerkiksi havaitsemaan sydpékudosta naytteista, eikd esimerkiksi analysoimaan sydvan
vakavuusastetta, minkd Yhtion ohjelmistoratkaisut puolestaan mahdollistavat.

Monet kilpailevista yrityksista keskittyvat prekliinisen tutkimuksen segmenttiin ja vain osa yrityksista on validoinut kuva-
analyysialgoritmejaan diagnostiseen kayttdoén Euroopassa. Osaltaan markkinan ollessa vasta avautumisvaiheessa, Yhtion
késityksen mukaan ensimméinen viranomaishyvaksyntd syviin neuroverkkoihin perustuvalle tekodlymallille
kudosnéaytteiden diagnostiikkaan liittyen on mydnnetty Yhdysvalloissa vasta vuoden 2021 aikana. Ohjelmistoratkaisuja
digitalisoitujen kudosnaytteiden visuaaliseen katseluun ilman tekodlyd on kuitenkin jo aiemmin viranomaishyvaksytty
diagnostiseen kayttéon Yhdysvalloissa.

Osa alan merkittavista toimijoista on yhdysvaltalaisia kasvuyrityksié (PathAl ja Paige), jotka ovat Yhtion kasityksen mukaan
kerénneet yli 200 miljoonan Yhdysvaltain dollarin arvosta yksityistd padomaa ja joiden molempien arvostus on Yhtion
arvion mukaan yli miljardi dollaria. Yhtion nakemyksen mukaan nama yritykset ovat toistaiseksi tarjonneet joko muutamia
valmiita ratkaisuja tiettyihin diagnostisiin ja tutkimuksellisiin kayttotarkoituksiin, tai raataloityja asiakaskohtaisia ratkaisuja
palveluna. Yhtitn kasityksen mukaan nama yritykset eivat tarjoa asiakkailleen kayttoliittymaa tekoalymallien opettamiseen
tai uudelleenmuokkaukseen. Osa alan toimijoista on sellaisia, joiden kanssa Yhtié ndkee myds yhteistydbmahdollisuuksia.
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ERAITA TALOUDELLISIA TIETOJA

Historialliset taloudelliset tiedot

Seuraavissa taulukoissa esitetdan yhteenveto Yhtion tuloslaskelmasta, taseesta, rahoituslaskelmasta ja tunnusluvuista
30.6.2021 ja 30.6.2020 paattyneiltd kuuden kuukauden jaksoilta seka 31.12.2020, 31.12.2019 ja 31.12.2018 paattyneilta
tilikausilta. Tassd osiossa esitetyt taloudelliset tiedot perustuvat tdhan Esitteeseen viittaamalla siséllytettyihin FAS:n
mukaisesti laadittuihin Aiforian Tilintarkastettuihin Konsernitilinpaatoksiin sekd FAS:n mukaisesti laadittuihin Aiforian
Tilintarkastamattomiin Puolivuositietoihin.

Taté osiota tulisi tarkastella yhdessd kohdan "Liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema”, "Eraité lisatietoja —
Taloudellisten tietojen ja erdiden muiden tietojen esittaminen” seka tdhan Esitteeseen viittaamalla siséllytettyjen Yhtién
Tilintarkastettujen Konsernitilinpaattsten ja Tilintarkastamattomien Puolivuositietojen kanssa.

30.6. paattynyt kuuden

kuukauden jakso 31.12. paattynyt tilikausi
Konsernin tuloslaskelma 2021 2020 2020 2019 2018
(tuhatta euroa) (tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
LitKevainto .......ccccovvveeeiriesicccens 426 445 849 639 272
Liiketoiminnan muut tuotot ................... 259 858 1.520 280 267
Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana................... - - - - -29
Ulkopuoliset palvelut...............c......... -294 -79 -259 -367 -139
Materiaalit ja palvelut yhteensa............ -294 -79 -259 -367 -168
Henkildstokulut
Palkat ja palkkiot..........cccoceevveeriennens =767 -712 -1.434 -878 -585
Henkildsivukulut
ElakeKulut .........c..cocevreen.. -58 -80 -158 -101 -97
Muut henkilosivukulut ......... -55 -48 -88 -62 -21
Henkilstokulut yhteensa .......... -881 -841 -1.680 -1.041 -703
Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelmat mukaiset poistot.......... -572 -453 -998 -882 -582
Arvonalentumiset pysyvien
vastaavien hyoddykkeista................... - -24 -24 - -
Poistot ja arvonalentumiset yhteensa... -572 -477 -1.022 -882 -582
Liiketoiminnan muut Kulut..................... -787 -1.109 -2.041 -1.651 -1.166
LiTKetappio .cocveeeeee e -1.850 -1.204 -2.632 -3.022 -2.080
Rahoitustuotot ja -kulut
Muut korko- ja rahoitustuotot............. 41 1 6 0 3
Korkokulut ja muut rahoituskulut....... -534 -16 -131 -31 -32
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa......... -493 -15 -124 -30 -29
Tappio ennen tilinpaatdssiirtoja ja
VEIOJA cnivviei ettt -2.343 -1.219 -2.756 -3.053 -2.109
Tilikauden tappio.......ccoeecvveeveeeeiiiiins -2.343 -1.219 -2.756 -3.053 -2.109
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30.6. paattynyt kuuden
kuukauden jakso

31.12. paattynyt tilikausi

Konsernitase 2021 2020 2020 2019 2018
(tuhatta euroa) (tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
VASTAAVAA
Pysyvat vastaavat
Aineettomat hyédykkeet
KehittAmismenot...........cccovvvveeiiie i, 3.017 2.300 2.216 2.399 1.698
Aineelliset hyodykkeet
Koneet ja kalusto ..........ccoevvvieiiiiiieinnnen. 6 5 6 7 5
Muut aineelliset hytdykkeet.................... - - - 22 27
Aineelliset hyodykkeet yhteensé................. 6 5 6 29 32
Pysyvat vastaavat yhteensa.................... 3.023 2.305 2.222 2.428 1.730
Vaihtuvat vastaavat
Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset 153 177 263 122 9
Muut saamiset ..... 206 42 114 144 95
SHM0SAaAMISEL ....ccvviee e 163 114 757 28 19
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa ............... 521 333 1.134 294 124
Rahat ja pankkisaamiset.............cccccccvvennn. 11.726 1.228 1.912 1.515 3.727
Vaihtuvat vastaavat yhteensa................. 12.247 1.561 3.046 1.810 3.850
VASTAAVAA ..ot 15.271 3.866 5.268 4.238 5.580
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30.6. paattynyt kuuden
kuukauden jakso

31.12. paattynyt tilikausi

Konsernitase 2021 2020 2020 2019 2018
(tuhatta euroa) (tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
VASTATTAVAA
Oma paaoma
0sakepaaoma .........c.eeveeeeeiiiiiiieaae e 103 103 103 103 103
Sijoitetun vapaan oman padoman
(=1 g T 1] (o J PR 23.389 8.788 10.790 7.788 7.788
Edellisten tilikausien tappio.... -10.048 -7.346 -7.251 -4.297 -2.188
Tilikauden tappio ................... -2.343 -1.219 -2.756 -3.053 -2.109
Oma padoma yhteensé.........ccocccveeeeeeennn. 11.101 326 886 541 3.593
Vieras padoma
Pitk&aikainen vieras padoma
Lainat rahoituslaitoksilta ......................... 2.706 2.341 2.706 2.206 1.119
Pitkaaikainen vieras padaoma yhteensa 2.706 2.341 2.706 2.206 1.119
Lyhytaikainen vieras pagoma
Lainat rahoituslaitoksilta ......................... - 500 500 - 205
Saadut ennakot ...........ccccevviieiiiiiieennen. 323 97 298 125 76
Ostovelat .......cccceovveeeeiiiieenns 400 205 395 426 347
Muut lyhytaikaiset velat 108 36 34 36 22
SHirtovelat.......ccceivvieeiiie e 633 361 448 903 217
Lyhytaikainen vieras padoma yhteensa. 1.464 1.199 1.675 1.491 868
Vieras padomayhteenséa............ccceuee... 4.170 3.540 4.382 3.697 1.987
VASTATTAVAA ..ot 15.271 3.866 5.268 4.238 5.580
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30.6. paattynyt kuuden

kuukauden jakso 31.12. paattynyt tilikausi

Konsernin rahoituslaskelmatietoja 2021 2020 2020 2019 2018
(tuhatta euroa) (tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
Liiketoiminnan rahavirta (A) ................. -1.548 -1.625 -2.866 -2.495 -1.459
Investointien rahavirta (B) .................... -392 -298 -749 -593 -891
Rahoituksen rahavirta (C) ........ccccc....... 11.757 1.634 4.003 882 378
Rahavarojen nettolisays (+) /

vahennys (-) (A+B+C)....ccceevveveernennen. 9.817 -289 388 -2.205 -1.972
Rahavarat tilikauden alussa.................. 1.912 1.515 1.515 3.727 5.699
Valuuttakurssimuutosten vaikutus........ -3 1 9 -6

Rahavarat tilikauden lopussa ........... 11.726 1.228 1.912 1.515 3.727

Tunnusluvut

Yhtid seuraa alla olevia tunnuslukuja, joita se kayttda liiketoimintansa mittaamiseen. Tunnusluvut sisaltavat FAS:iin
perustuvia tunnuslukuja ja Vaihtoehtoisia Tunnuslukuja. Lisatietoa Vaihtoehtoisista Tunnusluvuista on esitetty kohdassa
"Eraité lisatietoja — Taloudellisten tietojen ja erdiden muiden tietojen esittdminen — Vaihtoehtoiset tunnusluvut".
Seuraavassa taulukossa esitetddn Yhtion tunnuslukutiedot 30.6.2021 ja 30.6.2020 p&attyneiltd kuuden kuukauden
jaksoilta seka 31.12.2020, 31.12.2019 ja 31.12.2018 paattyneilta tilikausilta.

30.6. paattynyt kuuden

kuukauden jakso 31.12. paattynyt tilikausi

Tunnusluvut 2021 2020 2020 2019 2018

(tuhatta euroa, ellei toisin ilmoitettu) (tilintarkastamaton) (tilintarkastamaton, ellei toisin ilmoitettu)

Liikevainto ........coeeviiiieii 426 445 8490 6390 2720
Rahat ja pankkisaamiset..............cc.ccceeeeuennnne. 11.726 1.228 1.912M 1.515W 3.7270
NettoVelKa ........eeeeeiiiie e -9.020 1.613 1.295 691 -2.403
Osakekohtainen tulos, laimentamaton ja

laimennettu, EUR® ...........cccooviieiieiecien, -0,15 -0,09 -0,21 -0,24 -0,17
Omavaraisuusaste, %......cccceeeeevvevvveieereeereennnn. 74 9 18 13 65

O Tilintarkastettu

@ Yhtion mahdolliset laimentavat instrumentit koostuvat optioista. Koska Yhtién liiketoiminta on ollut kannattamatonta, optioilla ei olisi
laimentavaa vaikutusta kauden tappion perusteella laskettavaan osakekohtaiseen tulokseen ja siksi niitd ei ole otettu huomioon
laimennettua osakekohtaista tulosta laskettaessa. Tamén takia laimentamattomalla ja laimennusvaikutuksella oikaistulla
osakekohtaisella tuloksella ei ole eroa. Tunnusluvut-taulukossa kaytettyjen osakkeiden lukuméaéra on seuraavanlainen: 30.6.2021:
15.261.181, 30.6.2020: 12.830.050, 31.12.2020: 13.136.640, 31.12.2019: 12.830.050 ja 31.12.2018: 12.660.357. Historialliset luvut on

oikaistu 20.9.2021 paatetyn osakkeiden jakamisen (split) vaikutus huomioiden.

Tunnuslukujen maaritelméat

Tunnusluku

Maaritelma

Kayttotarkoitus

Nettovelka

Osakekohtainen tulos,
laimentamaton, EUR

Osakekohtainen tulos,
laimennettu, EUR

Omavaraisuusaste, %

Lainat rahoituslaitoksilta — rahat ja
pankkisaamiset

Kauden voitto (tappio) / ulkona olevien
osakkeiden lukumaaran painotettu
keskiarvo kauden aikana

Kauden voitto (tappio) / ulkona olevien
osakkeiden lukumaaran painotettu
keskiarvo kauden aikana + laimentavat
potentiaaliset osakkeet

Oma padoma / (Taseen loppusumma —
saadut ennakot)
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Mittari osoittaa ulkoisen velkarahoituksen
kokonaismaaraa.

Mittari kuvaa tuloksen jakautumista
yksittéisille osakkeille

Mittari kuvaa tuloksen jakautumista
yksittaisille osakkeille
laimennusvaikutuksella huomioituna

Mittari johdolle, jolla seurataan Yhtion
oman padoman tasoa



LIKETOIMINNAN TULOS JA TALOUDELLINEN ASEMA

Seuraavaa katsausta Aiforian liikketoiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta tulisi lukea yhdessa osioiden "Eraita
lisatietoja — Taloudellisten tietojen ja erdiden muiden tietojen esittaminen”, "Padomarakenne ja velkaantuneisuus" ja "Eraita
taloudellisia tietoja" seka tahan Esitteeseen viittaamalla sisallytettyjen Yhtion Tilintarkastettujen Konsernitilinpaatésten ja
Tilintarkastamattomien Puolivuositietojen kanssa, jotka on laadittu FAS:n mukaisesti.

Jéliempéana esitetyt tiedot perustuvat Aiforian FAS:n mukaisesti laadittuihin tilintarkastettuihin konsernitilinp&atoksiin
31.12.2020, 31.12.2019 ja 31.12.2018 paattyneilta tilikausilta ja Aiforian tilintarkastamattomiin puolivuositietoihin 30.6.2021
paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta, jotka on laadittu First North -saantdjen kohdan 4.4 edellyttiméassa laajuudessa,
sisaltaen vertailutiedot 30.6.2020 paattyneeltéd kuuden kuukauden jaksolta.

Seuraava katsaus sisaltaa tulevaisuutta koskevia lausumia, joihin liittyy riskeja ja epavarmuustekijoita. Aiforian toteutuvat
tulokset voivat poiketa huomattavasti tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitetyista tuloksista johtuen tekijoista, joita
kasitellaan jaliempana sekd muissa taman Esitteen osissa, etenkin kohdissa "Riskitekijat" ja "Eraita lisatietoja —
Tulevaisuutta koskevat lausumat”.

Yleiskatsaus

Aiforia on tekodlya hyddyntéavia kuva-analyysiohjelmistoja tarjoava suomalainen yhti6. Aiforian liilketoimintamalli perustuu
tekodlymallien kehittdmiseen ja hyddyntadmiseen kudos- ja solunaytteiden analysoinnissa.

Aiforian tarjonta jakautuu prekliiniseen tutkimukseen suunnattujen ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden myyntiin seka
kliinisen diagnostiikan ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden myyntiin. Aiforia on kehittdnyt prekliiniseen tutkimukseen
suunniteltuja tekodlyd hyddyntévia ohjelmistoratkaisuja useiden vuosien ajan ja naitd ohjelmistoratkaisuja on jo
kaupallistettu. Lisaksi tdméan Esitteen paivamaarana Aiforia on aloittanut ensimmaisten tekodlymalleja hyddyntavien
kliiniseen diagnostiikkaan tarkoitettujen ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden kaupallistamisen sek& pyrkii kehittdméaan
uusia tekodlymalleja siten, ettéd kliinisen diagnostiikan ohjelmistoratkaisujen kayttdtarkoitukset monipuolistuvat. Koska
Aiforia on vasta vuoden 2021 aikana aloittanut Kkliinisen diagnostiikan ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden
kaupallistamisen, Aiforian liikevaihto on historiallisesti kertynyt kokonaisuudessaan prekliiniseen tutkimukseen
tarkoitettujen ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden myynnisté. Lisatietoja Aiforian lilketoiminnasta, katso "Liiketoiminnan
yleiskuvaus".

Aiforian liikevaihto oli 30.6.2021 p&attyneelld kuuden kuukauden jaksolla 426 tuhatta euroa (445 tuhatta euroa 30.6.2020
paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla) ja liiketappio 1.850 tuhatta euroa (1.204 tuhatta euroa 30.6.2020 paattyneella
kuuden kuukauden jaksolla). Tilikaudella 2020 Aiforian liikevaihto oli 849 tuhatta euroa (639 tuhatta euroa tilikaudella 2019
ja 272 tuhatta euroa tilikaudella 2018) ja liiketappio 2.632 tuhatta euroa (3.022 tuhatta euroa tilikaudella 2019 ja 2.080
tuhatta euroa tilikaudella 2018).

Aiforialla on sen prekliinisia ohjelmistoratkaisuja kayttavia asiakkaita ympéri maailman ja tdmén Esitteen paivamaarana
sen ohjelmistoratkaisuilla on yli 50 maassa ja noin 100 eri asiakaskohteessa yhteenséa yli 3.000 aktiivista kayttajaa.
31.12.2020 paattyneella tilikaudella 26 prosenttia Aiforian laskutuksesta kertyi Suomesta, 37 prosenttia Euroopasta (pois
lukien Suomi), Lahi-idasta ja Afrikasta (EMEA) seka Aasian ja Tyynenmeren alueelta (APAC) ja loput 37 prosenttia Pohjois-
Amerikasta.*®

Keskeiset liiketoiminnan tulokseen vaikuttavat tekijat

Yleista

Aiforian liiketoiminta on historiallisesti keskittynyt tuotekehitykseen, minka johdosta Yhtidlle on aiheutunut aikaisempien
tilikausien aikana tappioita. Yhtion kauden tappio oli 2.343 tuhatta euroa 30.6.2021 paattyneellda kuuden kuukauden
jaksolla, 1.219 tuhatta euroa 30.6.2020 paattyneella kuuden kuukauden jaksolla, 2.756 tuhatta euroa 31.12.2020
paattyneella tilikaudella, 3.053 tuhatta euroa 31.12.2019 p&éattyneelld tilikaudella ja 2.109 tuhatta euroa 31.12.2018
paattyneella tilikaudella. Aiforian johdon arvion mukaan erityisesti henkildstomaaran kasvattamisesta johtuvat
henkildstokulut seka tuotekehityskulut tulevat olemaan etupainotteisia kuluja suhteessa myynnin kasvuun ja Yhtio odottaa,
etta sille kertyy liiketappioita viela usean vuoden ajan. Aiforian liiketoiminnan tavoitteena on saavuttaa positiivinen
liiketoiminnan rahavirta vuoden 2025 loppuun mennessa.

Monet siséiset ja ulkoiset tekijat vaikuttavat Aiforian tulokseen, joista osa on Aiforian vaikutusvallan ulkopuolella. Yhtion
liiketoiminnan tulos on aiemmin vaihdellut merkittéavasti kausien valilla ja tulee Aiforian johdon arvion mukaan tekeméaan

43 Laskutuksen maantieteellista jakautumista koskevia tietoja ei ole tilintarkastettu, ja ne sisaltavat tiettyja johdon tekemia oletuksia. Nain
ollen kyseisten tietojen tulee katsoa kuvaavan maantieteellista jakautumista suuntaa antavasti, eivatka ne ole valttdmatté suoranaisesti
vertailukelpoisia Aiforian FAS:n mukaisesti raportoitujen tietojen kanssa. Katso myds jakso "Liiketoiminnan yleiskuvaus — Yleista".
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niin tulevaisuudessakin. Yhtio ennakoi, ettd sen puolivuosi- ja vuosituloksiin vaikuttavat lahitulevaisuudessa useat tekijat,
mukaan lukien henkilstokulujen ja tuotekehityskustannusten kehitys sek& uusien tekodlymallien tarjoamiseksi
edellytettavien viranomaishyvaksyntdjen ajoitus ja lukumaara. Yhtio ennakoi, etté sen tuloksiin tulee vaikuttamaan myos
markkinan avautumiseen vaikuttava patologian laboratorioiden digitalisaatioaste sekd Aiforian tarjoamien
ohjelmistoratkaisujen kaupallistamisessa onnistuminen ja taman seurauksena myynnin kehitys. Naiden vaihteluiden ja
tekijoiden johdosta Yhtion johto uskoo, ettei sen historiallisten kausien tulosten vélisia vertailuja voida pitéaa luotettavana
osoituksena tulevasta kehityksesta.

Yhtién johdon nakemyksen mukaan aikaisempien tilikausien liiketappioon on padosin vaikuttanut se, ettéd Yhtié on ollut
viela tuotekehitysvaiheessa. Tuotekehitykseen on panostettu, jotta Yhti6lla olisi edellytykset tarjota mahdollisimman
laadukkaita kuva-analyysiohjelmistoja patologian alan digitalisoituessa. Aiforian digitaalisen patologian alalle tarjoamien
tekoalya hyddyntéavien kuva-analyysiohjelmistojen markkinat ovat viela suhteellisen varhaisessa vaiheessa. Yhtion johdon
arvion mukaan tuotekehityskustannukset tulevat myds jatkossa vaikuttamaan Aiforian tulokseen, silla Yhtio pyrkii
hakemaan kasvua kehittamalla uusia tekoalymalleja ja laajentamalla ohjelmistoratkaisujensa kayttotarkoituksia. Yhtion
arvion mukaan YhtiollA on kuitenkin tietyssd maéarin mahdollisuus vaikuttaa tulevien tuotekehityskustannusten
toteutumisajankohtaan, huomioiden esimerkiksi markkinan avautumisen nopeus tulevaisuudessa.

Yhti6 on vasta aloittanut tekodlya hyoddyntavien ohjelmistojen kaupallistamisen Kkliiniseen diagnostiikkaan. Yhtion
tavoitteena on ollut ensin kehittda ja tuoda ohjelmistoja prekliinisen tutkimuksen kayttdéon, jotta ohjelmistoratkaisujen ja
tekodlymallien toimivuus on voitu osoittaa ennen laajamittaisen kaupallistamisen aloittamista kliiniseen diagnostiikkaan.
Aiforian johdon arvion mukaan Yhtion liikevaihtoon ja tulokseen tulee tulevaisuudessa vaikuttamaan mahdollisten uusien
tekodlymallien kehitysaikataulu, ohjelmistoratkaisujen teknisten ominaisuuksien ja kayttokohteiden laajentamisen
eteneminen, seka kliinisen diagnostiikan ohjelmistoratkaisuille eri sairauksien analysoimiseen vaadittavien mahdollisten
uusien viranomaishyvéksyntojen lukuméaéra ja ajankohta. Liséksi uusien tekodlymallien kaupallistamisessa onnistumisen
laajuuden ja kaupallistamisen etenemisaikataulun arvioidaan vaikuttavan Yhtion tulokseen seka lyhyella ettd keskipitkalla
aikavalilla.

Alla olevissa kappaleissa tarkastellaan Yhtion liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia keskeisia tekijoitd kolmella eri
ajanjaksolla:

e "Nykyhetki" kuvastaa Yhtidn tdmanhetkisid ja historiallisia toimintoja tarkasteltuna ajanjaksona. Kuvatulla
ajanjaksolla Yhtié on tehnyt investointeja erityisesti tuotekehitykseen, johon Aiforia tulee johdon néakemyksen
mukaan panostamaan myds tulevaisuudessa. Yhtion kudos- ja solundytteiden analysoinnissa avustamiseen
tarkoitettujen  kuva-analyysiohjelmistojen tarjoama jakautuu prekliiniseen tutkimukseen ja Kkliiniseen
diagnostiikkaan suunnattuihin ohjelmistoratkaisuihin. Prekliiniseen tutkimukseen suunnattuja ohjelmistoratkaisuja
ja asiantuntijapalveluita on jo kaupallistettu, kun puolestaan kliiniseen diagnostiikkaan suunnattujen
ohjelmistoratkaisuiden kaupallistaminen on vasta aloitettu Yhtion saatua kehittdmilleen rinta- ja keuhkosydvan
diagnostiikassa avustamiseen tarkoitetuille tekodlymalleille CE-IVD-merkinnat. Aiforialla on sen prekliinisia
ohjelmistoratkaisuja kayttavia asiakkaita ympari maailman ja taman Esitteen paivamaarand sen
ohjelmistoratkaisuilla on yli 50 maassa ja noin 100 eri asiakaskohteessa yhteensd yli 3.000 aktiivista kayttajaa.
Yhti6 on perustanut tytaryhtién Yhdysvaltoihin, solminut myyntikumppanuuksia siséltaen tuotteiden jakelua muun
muassa Euroopassa, Japanissa ja Yhdysvalloissa sek& palkannut myyntihenkildstda Suomen lisaksi
Alankomaihin, Sveitsiin, Espanjaan, Yhdysvaltoihin ja Iso-Britanniaan.

Yhtion liikevaihto oli 426 tuhatta euroa 30.6.2021 p&attyneelld kuuden kuukauden jaksolla ja 445 tuhatta euroa
30.6.2020 paattyneellda kuuden kuukauden jaksolla sekd 849 tuhatta euroa 31.12.2020 paattyneella tilikaudella.
31.12.2020 paéattyneella tilikaudella Yhtion liikkevaihto muodostui kokonaan Yhtién tarjoamien ohjelmistotuotteiden
ja palveluiden myynnistd prekliinisen tutkimuksen asiakkaille. Yhtion liiketoiminnan tulokseen nykyhetkella
vaikuttavat keskeiset tekijat on kuvattu kohdassa: "— Yhtion liikketoiminnan tulokseen vaikuttavat keskeiset tekijat
nykyhetkell&a".

e "Lyhyt aikavali" kuvaa Yhtidn suunniteltuja toimintoja seuraavan noin kahden vuoden aikana. TAméan ajanjakson
aikana Yhti6 odottaa edelleen olevansa tuotekehitysvaiheessa, mutta samalla solmivansa jo arvoltaan
merkityksellisia asiakassopimuksia prekliinisen tutkimuksen ja laékekehityksen puolella seka laajentavansa
myyntiverkostoaan. Yhtion liiketoiminnan tavoitteet lyhyella aikavalilla on kuvattu edelld jaksossa "Liiketoiminnan
yleiskuvaus — Aiforian liiketoiminnan tavoitteet”, ja Yhtion liiketoiminnan tulokseen lyhyella aikavalilla vaikuttavat
keskeiset tekijat on kuvattu alla kohdassa "— Yhtitn liiketoiminnan tulokseen vaikuttavat keskeiset tekijat lyhyella
aikavalilla".
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o "Keskipitka aikavali" kuvaa Yhtién suunniteltuja toimintoja seuraavan noin seitseman vuoden aikana. Yhtio arvioi
siirtyvansa kattavampaan kaupallistamisvaiheeseen ja aikaisemmin rakennettujen myyntikanavien odotetaan
vauhdittavan kasvua. Yhtion liiketoiminnan tavoitteet keskipitkalla aikavalilla on kuvattu edelld jaksossa
"Liiketoiminnan yleiskuvaus — Aiforian liiketoiminnan tavoitteet" ja Yhtion liiketoiminnan tulokseen keskipitkalla
aikavalilla vaikuttavat keskeiset tekijat on kuvattu kohdassa "— Yhtion liiketoiminnan tulokseen vaikuttavat
keskeiset tekijat keskipitkalla aikavalilla".

Yhtion liiketoiminnan tulokseen vaikuttavat keskeiset tekijat nykyhetkella

Ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden myynti

Taméan Esitteen paivamaarand Yhtion liikkevaihto koostuu Yhtidn ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden myynnista
prekliinisen tutkimuksen asiakkaille. Yhtion liikkevaihto koostuu SaaS-pohjaisesta lisenssimyynnista ja sen lisdpalveluista
sek& palvelumyynnista. N&in ollen Yhtion liikevaihtoon vaikuttavat seké ohjelmistotuotteiden asiakasmaara etta se, miten
paljon asiakkaat kayttavat Yhtion ohjelmistoratkaisuja. Tekijat, jotka puolestaan vaikuttavat kliiniseen diagnostiikkaan
tarjottujen ohjelmistoratkaisuiden liikevaihtoon on kuvattu kappaleessa "Yhtion liiketoiminnan tulokseen vaikuttavat
keskeiset tekijat lyhyella aikavalilla", silla nykyhetkella liikevaihto koostuu myynnista prekliinisen tutkimuksen asiakkaille.

Yhtid tarjoaa myds projektiluontoisena lisdpalveluna mahdollisuutta kehittdd tekodlymalleja asiakkaan tarpeiden
mukaisesti siséltden joissain tapauksessa rajallisen maaran naytekuvien analysointia asiakkaan puolesta. Kohderyhméana
ovat olleet erityisesti ladkekehitysyhtiot ja pienesséa maarin myds akateemiset tutkijat. Tarjoamalla tekodlymallien kehitysta
palveluna, Yhtio kykenee nopeuttamaan ohjelmiston kayttddnottoa asiakkaan luona ja samalla kyettaisiin paasemaan
nopeammin vaiheeseen, jossa asiakas kayttdd tekoalymalleja naytekuvien analysoinnissa. Yhtid ennakoi, etta
tulevaisuudessa tekodlymallien kehitysté palveluna voidaan tarjota my®6s kliinisen diagnostiikan asiakkaille, jossa tarjottava
palvelu tulisi sisaltdamaan myos kliiniseen diagnostiikkaan tarkoitettujen tekoélymallien adaptointia asiakkaan ympéristoon
palveluna.

Saadut avustukset

Yhtion liiketoiminnan muut tuotot koostuvat Business Finlandilta ja EU:lta projektien kustannuksiin saaduista avustuksista.
Liiketoiminnan muut tuotot olivat 259 tuhatta euroa 30.6.2021 paattyneella kuuden kuukauden jaksolla ja 858 tuhatta euroa
30.6.2020 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla sekd 1.520 tuhatta euroa 31.12.2020 p&aattyneella tilikaudella, 280
tuhatta euroa 31.12.2019 paattyneella tilikaudella ja 267 tuhatta euroa 31.12.2018 paattyneella tilikaudella. Mydnnettyja
avustuksia tuloutetaan liiketoiminnan muihin tuottoihin silté osin, kun avustetusta projektista syntyy avustuspaatoksen ja -
ehtojen mukaan hyvaksyttavia kuluja. Yhtion arvion mukaan saatujen avustusten merkitys on korostunut Yhtion
varhaisemman vaiheen kehityksen kautta nykyhetkelld ja aikaisempien tilikausien aikana. Yhtién arvion mukaan tukien
merkitys tulee pienentymaén tulevaisuudessa, mutta tukien arvioidaan vaikuttavan kuitenkin myo6s ainakin lyhyeen
aikavaliin sekd mahdollisesti keskipitkdan aikavaliin.

Henkilostokulut

Henkildstokulut ovat Yhtidlle merkittava kuluerd. Henkildstokulut kehittdmismenojen aktivointien jalkeen olivat 881 tuhatta
euroa 30.6.2021 paattyneellda kuuden kuukauden jaksolla ja 841 tuhatta euroa 30.6.2020 paattyneelld kuuden kuukauden
jaksolla sekad 1.680 tuhatta euroa 31.12.2020 paattyneelld tilikaudella, 1.041 tuhatta euroa 31.12.2019 paattyneella
tilikaudella ja 703 tuhatta euroa 31.12.2018 paattyneell tilikaudella. Yhtio tyollisti tilikaudella 2020 keskim&arin 26 henkilda
(taysipaivaiseksi tydsuhteeksi muutettuna) ja vuoden 2021 ensimmaisen vuosipuoliskon aikana keskimaarin 33 henkiloa
(taysipaivaiseksi tydsuhteeksi muutettuna). Nykyhetkelld suurin osa henkildstdkuluista liittyy tuotekehitykseen.
Tuotekehitykseen liittyvid henkildstokuluja on aktivoitu kehittdmismenoihin 238 tuhatta euroa 30.6.2021 paattyneella
kuuden kuukauden jaksolla ja 121 tuhatta euroa 30.6.2020 paattyneella kuuden kuukauden jaksolla seka 205 tuhatta euroa
31.12.2020 paéattyneella tilikaudella, 436 tuhatta euroa 31.12.2019 paéttyneella tilikaudella ja 233 tuhatta euroa 31.12.2018
paattyneella tilikaudella. Saatuja tukia vastaavat tuotekehitykseen liittyvat henkildstdkulut on kirjattu tuloslaskelmaan, ja
nykyhetkelld ne muodostavat merkittdvan osan tuloslaskelmalla olevista henkildstokuluista.

Yhtion ohjelmistoratkaisuiden, tekodlymallien ja taustalla olevan teknologian kehittdminen

Yhti6 on pyrkinyt laajentamaan tarjoamaansa kehittdmalla aktiivisesti ohjelmistoratkaisuiden kayttoliittymaa,
tekoalyteknologiaa ja uusia tekodlymalleja erilaisiin kayttotarkoituksiin, mukaan lukien kliiniseen diagnostiikkaan. Yhtion
johto arvioi laajan tarjoaman eri tekoadlymalleja edesauttavan lilketoiminnan tulevaa kasvua. Yhtion johdon arvion mukaan
tarjoamalla tekoalymalleja yh4 useamman kudospiirteen analysointiin eri sairauksia varten, on mahdollista tavoittaa yha
laajempi potentiaalinen asiakaskunta. Yhtibn johto arvioi, ettd tuotekehitykseen tullaan panostamaan myds
tulevaisuudessa.
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Tuotekehitykseen liittyvat kehittdmismenot aktivoidaan padasiassa lukuun ottamatta kuluja, jotka liittyvét liiketoiminnan
muina tuottoina tuloutettuihin avustuksiin. Aktivoidut kehittdmismenot olivat 1.372 tuhatta euroa 30.6.2021 péaattyneellda
kuuden kuukauden jaksolla ja 352 tuhatta euroa 30.6.2020 paattyneella kuuden kuukauden jaksolla seka 812 tuhatta euroa
31.12.2020 paattyneelld tilikaudella ja 1.575 tuhatta euroa 31.12.2019 p&aattyneella tilikaudella ja 1.156 tuhatta euroa
31.12.2018 paattyneella tilikaudella. Aktivoidut menot sisaltavat tuotekehitykseen liittyvia henkildstdkuluja,
tuotekehitykseen liittyvien ulkopuolisten palvelujen ostoja sekéd tuotekehitykseen liittyvia pilvipalvelukustannuksia, silla
tuotekehitystyétd tehdaan osittain ulkopuolisen palveluntarjoajan pilviymparistéssa. Naiden taseeseen aktivoitujen
kehittdmismenojen poistoaika on viisi vuotta ja poistomenetelmana kaytetaan tasapoistoa. Kehittdmismenojen poistot ovat
keskeinen tekija, joka vaikuttaa myos yhtion tulokseen lyhyelld ja keskipitkalla aikavalilla.

Yhtién joustavaan tuotekehitysstrategiaan kuuluu myds vuokrahenkilostfd sisaltavien ohjelmistokehityspalveluiden
ostaminen ulkopuolisilta tahoilta, mikd nékyy tuloslaskelmassa osana liiketoiminnan muita kuluja. Yhtid ostaa myds
tarvittaessa ulkopuolisilta tahoilta muita tuotekehitykseen liittyvia palveluita. Tallaiset palveluostot nakyvat tuloslaskelmalla
osana materiaalit ja palvelut eraa.

Liiketoiminnan kustannukset

Henkildstokulujen ja tuotekehityskulujen liséksi liiketoiminnan kustannukset koostuvat materiaalien ja palveluiden ostoista
seka liketoiminnan muista kuluista. Yhtion materiaalien ja palveluiden ostot olivat 294 tuhatta euroa 30.6.2021 paattyneella
kuuden kuukauden jaksolla ja 79 tuhatta euroa 30.6.2020 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla sekéd 259 tuhatta euroa
31.12.2020 paattyneella tilikaudella, 367 tuhatta euroa 31.12.2019 paattyneella tilikaudella ja 168 tuhatta euroa 31.12.2018
paattyneellda tilikaudella. Materiaalit ja palvelut siséltavat pilvipalvelukustannuksia, jotka liittyvat myytaviin
ohjelmistoratkaisuihin. Palveluostot sisaltavat myds ulkopuolisilta tahoilta ostettuja muita liilketoimintaan liittyvia palveluita.

Liiketoiminnan muut kulut olivat 787 tuhatta euroa 30.6.2021 paattyneella kuuden kuukauden jaksolla ja 1.109 tuhatta
euroa 30.6.2020 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla sekad 2.041 tuhatta euroa 31.12.2020 paattyneella tilikaudella,
1.651 tuhatta euroa 31.12.2019 paattyneelld tilikaudella ja 1.166 tuhatta euroa 31.12.2018 péaattyneelld tilikaudella.
Nykyhetkella liiketoiminnan muut kulut siséltdvat muun muassa ulkopuolisilta tahoilta ostettuja ohjelmistokehityspalveluita,
hallinnollisia kuluja, toimitilakuluja, 1T-kuluja, sek& markkinointiin ja mainontaan liittyvia kuluja.

Koronaviruspandemian vaikutus Yhtion tulokseen

Yhtiébn johdon arvion mukaan maailmanlaajuisella koronaviruspandemialla on ollut valillisia vaikutuksia Yhtion
liiketoimintaan ja palveluiden myyntiin tilikauden 2020 aikana sekd 30.6.2021 p&attyneen kuuden kuukauden jakson
aikana. Koronaviruspandemiaan liittyvien liikkumisrajoitusten johdosta Yhtion henkildstolla ei ole ollut normaaliolosuhteita
vastaavia edellytyksid matkustaa ja tavata potentiaalisia asiakkaita kasvotusten osana myyntity6ta. Lisaksi rajoitukset ovat
vaikeuttaneet olemassa olevien asiakkaiden tapaamista ja tata kautta myds asiakassuhteiden hoitoa.

Rajoitusten johdosta esimerkiksi matkakulut ovat olleet Yhtion arvion mukaan normaalia alhaisemmalla tasolla ja kevaan
2020 aikana Yhti6 vahensi hetkellisesti ulkoisena tydvoimana ostettujen ohjelmistokehittdjien maaraa. Toisaalta Yhtié on
panostanut sdhkdiseen markkinointiin, joten Yhtidon arvion mukaan kokonaisuudessaan liiketoiminnan kulut eivat ole
vahentyneet koronaviruspandemian johdosta. Johdon arvion mukaan koronaviruspandemian tuomilla rajoituksilla on
vaikutuksia Yhtion liiketoimintaan myds lyhyella aikavalilla.

Yhtion liiketoiminnan tulokseen vaikuttavat keskeiset tekijat lyhyella aikavalilla

Mahdollisten uusien CE-IVD-merkintdjen saaminen kliiniseen diagnostiikkaan ja tuotteiden kaupallistaminen

Lyhyelld aikavdlilla Yhti6 tavoittelee usealle uudelle tekodlymallile CE-IVD-merkintad, mukaan lukien esimerkiksi
eturauhassydvan analysoinnissa avustava tekodlymalli, sek& useat rintasyévan analysoinnissa avustavat tekoalymallit.
Uusien CE-IVD-merkintdjen saaminen mahdollistaisi kliiniseen diagnostiikkaan kohdennetun tarjoaman laajentamisen ja
uusien tekodlymallien kaupallistamisen aloittamisen. N&in ollen mahdollisten uusien CE-IVD-merkintdjen saamisella,
merkintdjen ajankohdalla seka sill&, kuinka monelle tekodlymallille CE-IVD-merkint saadaan, arvioidaan olevan vaikutus
ensimmaisten kliinisen diagnostiikan asiakkaiden seka yhteistybkumppaneiden saamiseen ja sité kautta Yhtién tulokseen.
Liséksi silla, onnistuuko Yhtié mahdollisten uusien CE-IVD-merkittyjen tekodlymallien kaupallistamisessa, arvioidaan
olevan vaikutus Yhtion tulokseen. Yhtié suunnittelee myds kaynnistavansa ajanjakson aikana keskustelut FDA:n kanssa
mahdollisten FDA-myyntilupahakemusten osalta.

Yhtié arvioi kliinisen diagnostiikan ensimmadisten asiakkuuksien ja yhteistydkumppaneiden solmimiseen vaikuttavan
tekoalyportfolion laajuuden, eli CE-IVD-merkittyjen tekodlymallien maaran, seka tekoalymallien laadun ja kaytettavyyden
suhteessa asiakkaiden odotuksiin. Uusien tekoalymallien kehittdmisen liséksi Yhtio pyrkii kehittam&an ja laajentamaan
ohjelmistoratkaisujen ominaisuuksia, jotta ohjelmistoratkaisut tukisivat kattavammin patologia paivittdisen tydvirran
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hallinnassa. Ulkoisena tekijanad Yhti6 arvioi sen tulokseen vaikuttavan myés se, kuinka nopeasti patologian digitalisaatio
etenee ja tata kautta, kuinka nopeasti asiakkaat tunnistavat tekoélyavusteisesta analyysista saatavat hyodyt.

Kliiniseen diagnostiikkaan tarjottujen ohjelmistoratkaisuiden tuleva myynti tulee perustumaan suurelta osin
vuosiveloitukseen, jonka suuruus perustuu asiakaskohtaisesti ennalta arvioituun tarpeeseen analysoitavien naytekuvien
maarasta. Mikali asiakkaan lopullinen analysoitujen kuvien maara ylittda ennalta sovitun maaran, laskutetaan ylimenevien
analysoitavien naytteiden maara erillisesti. Ohjelmistoratkaisujen ja tekoalymallien hinnoittelu tulee osittain perustumaan
myos tekodlymalleilla tutkittavan sairauden monimutkaisuuteen. Yhtio tarjoaa Kliiniselle puolelle myds lisamyyntina
mahdollisuutta muokata tekoalymallit asiakkaan tarpeiden mukaisiksi, tekoalymallien laadunvalvontaan liittyvia
tarkastuksia seka palveluna kayttéonottovaiheen integroinnissa avustamista. Yhtio tarjoaa myos kliiniseen diagnostiikkaan
tekodlymallien kehittdmistd palveluna. Tekijat, jotka vaikuttavat prekliiniseen tutkimukseen tarjottujen
ohjelmistoratkaisuiden liikevaihtoon on puolestaan kuvattu tarkemmin kappaleessa "Yhtion liiketoiminnan tulokseen
vaikuttavat keskeiset tekijat nykyhetkella".

Prekliiniseen tutkimukseen tarkoitettujen tuotteiden myynnin kehitys ja kaupallistamisen eteneminen

Yhtién liikkevaihtoon vaikuttaa aktiivisten asiakkaiden kokonaismaara seka se, kuinka paljon naytteita asiakkaat tutkivat
yhtion tekoalymalleja hyddyntéden. Yhtié ennakoi, ettd asiakkaiden kokonaismaaraan puolestaan tulevat vaikuttamaan
myyntiorganisaation laajentamisessa onnistuminen, Epredian kanssa solmitun jakelusopimuksen perusteella Epredian
kanssa kaynnistyvd yhteistyd, markkinointitoimenpiteissd onnistuminen sek& tukiorganisaation laajentamisessa
onnistuminen. Yhtidn tavoitteena on panostaa markkinointiin Yhtién tunnettavuuden lisddmiseksi, mink& Yhtid arvioi myds
osaltaan vaikuttavan myynnin kehitykseen. Ulkoisena tekijana Aiforian tuotteiden myynnin kehitykseen voi toisaalta
vaikuttaa myds kilpailevien ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden myynti.

Yhtion tavoitteena on prekliinisen tutkimuksen ja ladkekehityksen puolella panostaa kaupallistamisen edistémiseen.
Kaupallistamisen etenemisessé onnistumisella arvioidaan olevan vaikutusta Yhtién tulokseen. Lisdksi Yhti6 ennakoi
jatkavansa myds prekliiniseen tutkimukseen tarkoitettujen ohjelmistoratkaisujen kehitysté ja kehitystyon avulla
laajentavansa tarjoamaansa entisté laajempiin kayttotarkoituksiin lagketeollisuudessa ja kehittddkseen analyysitulosten
raportointimahdollisuuksia edelleen. Kehitystydn etenemisaikataululla seké kehitystydssa onnistumisella arvioidaan myos
olevan vaikutusta Yhtién myyntiin ja tata kautta tulokseen.

Liiketoiminnan kustannukset ja tuotekehitysinvestoinnit

Lyhyelld aikavalilla Yhtid ennakoi hakevansa kasvua panostamalla myyntiin, markkinointiin ja jakelukanaviin, joista
syntyvien kustannusten Yhti6 arvioi vaikuttavan Yhtion tulokseen. Yhtion johto ndkee liséksi lyhyen aikavélin olevan viela
tuotekehitysvaihetta, jossa uusien kliiniseen diagnostiikkaan tarkoitettujen tekodlymallien kehittdmisen lisdksi Yhtid pyrkii
kehittéméén ja laajentamaan ohjelmistoratkaisujen ominaisuuksia. Yhtién johdon arvion mukaan lyhyella aikavalilla
kehityskustannukset tulevat olemaan merkittavia ja ne koostuvat suurelta osin henkildstokuluista. Yhtidn tavoitteena on
palkata lisdd tuotekehityshenkilostda seka ohjelmistokehitykseen ettd tekodlymallien kehitykseen ja yllapitoon. Yhtion
arvion mukaan merkittdva osuus tuotekehitykseen liittyvista kuluista tullaan aktivoimaan.

Tuotekehityshenkildston palkkaamisen liséksi Yhtion tavoitteena on kasvattaa myyntiorganisaation kokoa palkkaamalla
lisd& myyntihenkilostda ja myynnin tukihenkilostéé Eurooppaan ja Pohjois-Amerikkaan kaupallistamisen vauhdittamiseksi.
Nailla uusilla rekrytoinneilla arvioidaan olevan henkildstokulujen kautta vaikutus Yhtion tulokseen. Kaupallistamisen
tukemiseksi Yhtio suunnittelee myds laajentavansa markkinointia Yhtion tunnettavuuden lisddmiseksi seka panostavansa
myyntihenkiléston kouluttamiseen. Yhtidn johto arvioi myds naiden myynti- ja markkinointikulujen vaikuttavan tulokseen.

Koronaviruspandemian vaikutus Yhtion tulokseen

Yhtidn johdon arvion mukaan koronaviruspandemialla saattaa olla valillisia vaikutuksia myos lyhyelld aikavalilla Yhtion
liiketoimintaan sek& sen ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden myyntiin. Yhtiobn johdon arvion mukaan mahdolliset
liikkumisrajoitukset saattavat vaikuttaa siihen, missé laajuudessa Yhtidon edustajien on eri maissa mahdollista tavata
potentiaalisia asiakkaita sek& esitellda ja myydd Yhtion ohjelmistoratkaisuja. Yhtion johdon arvion mukaan
likkumisrajoitukset saattavat myds vaikuttaa siihen, miten tehokkaasti Yhtio kykenee kouluttamaan mahdollista uutta
myyntihenkiléstdéad seka kouluttamaan ja tukemaan uusia myyntikumppaneita, kuten Eprediaa. Yhtién johdon arvion
mukaan vaikutus on kuitenkin rajallinen, silla Yhti6 arvioi silla olevan hyvét edellytykset esimerkiksi koulutustilaisuuksien
jarjestamiseen etayhteyksien avulla.

Yhtion arvion mukaan koronaviruspandemiasta johtuen kiireettémien naytteiden ottoa on paikoitellen osaltaan saatettu
lykata. Tilanteen mahdollisesti parantuessa tdma saattaisi mahdollisesti johtaa hienoiseen véliaikaiseen patoutuneen
kysynnan purkautumiseen Iyhyella aikavalilla. Yhtid6 on kuitenkin vasta kaupallistamassa tuotteitaan Kkliinisen
diagnostiikkaan eik& johdon arvion mukaan prekliinisen tutkimuksen puolella néhda vastaavaa patoutunutta kysyntaa.
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Johdon arvion mukaan koronapandemian on nahty myds kiihdyttdvan digitalisaatiota patologian laboratorioissa.
Laboratorioiden digitalisoituessa Yhtion mahdollinen kohdemarkkina kasvaa. Liséksi Yhtion tekoalymalleja hytdyntavia
ohjelmistoratkaisuja on mahdollista kayttaa tietokoneen ja internet-yhteyden avulla kayttajan sijainnista rippumatta. Mikali
etatydskentely patologian alla yleistyisi, voisi talla olla epésuoraa vaikutusta asiakkaiden halukkuuteen harkita pilvipalvelun
kautta kaytettavien ohjelmistoratkaisuiden kayttdénottoa.

Yhtion liiketoiminnan tulokseen vaikuttavat keskeiset tekijat keskipitkalla aikavalilla

Myynnin kehittyminen ja kaupallistaminen

Yhti6 odottaa siirtyvdnsd kattavampaan kaupallistamisvaiheeseen, minka lisdksi Yhtid odottaa rakennetun
myyntikanavaverkoston vauhdittavan kasvua ja tata kautta vaikuttavan Yhtién tulokseen. Yhtién johdon arvion mukaan
kaupallistamisessa onnistumisen laajuuteen ja etenemisnopeuteen vaikuttaa Yhtion kyky rakentaa riittava
myyntiorganisaatio sekd Yhtion kyky solmia kumppanisopimuksia. Lisaksi kaupallistamisessa onnistumiseen arvioidaan
vaikuttavan Yhtion ohjelmistoratkaisujen laajuus, laatu seké kaytettdvyys ja integroitavuus asiakakkaan ymparistdon ja
asiakasvaatimuksiin ndhden. Yhtion johdon arvion mukaan kaupallistamisen nopeuteen vaikuttaa myds se, miten nopeasti
patologian alan digitalisoituminen etenee ja tatéa kautta, miten nopeasti tekodlyavusteisesta analyysista tulee vakiintunut
menetelmd, joka korvaisi kasvavan osan perinteisin menetelmin tehtavasta analyysista.

Keskipitkalla aikavalilla Yhtion tarjoamien palveluiden asiakasmaaralla seka kayttajien analysoimien ndytekuvien maaralla
arvioidaan olevan olennainen vaikutus Yhtion liikkevaihtoon ja liiketoiminnan tulokseen. Asiakasmaaran ja liiketoiminnan
kasvu tulevat Yhtion johdon arvion mukaan vaatimaan lisda henkilést6a esimerkiksi tukifunktioihin ja asiakkaan toimesta
analysoitavien naytemadrien kasvu kasvattaa esimerkiksi Yhtion omia pilvipalvelukustannuksia niissa tapauksissa, joissa
asiakas kayttaa Yhtion yllapitamaa pilvipalvelua. Yhtién arvion mukaan volyymin kasvaessa pilvipalvelukustannusten
suhteellinen osuus kuitenkin pienenee. Lisaksi Yhtidon arvion mukaan sen tekodlymalleilla analysoitavien naytemaarien
kasvu ei kuitenkaan itsesséén suoraan edellytd Yhtioltd samassa suhteessa uusia henkilostoresursseja. Liséksi Yhtion
arvion mukaan osa Yhtion kuluista on kiinteitd, jotka eivat suoraan kasva asiakkaiden analysoitavien ndytemadrien
kasvaessa.

Yhtio pyrkii liséksi kartoittamaan mahdollisuuksia tarjota ohjelmistomyynnin lisdksi diagnosointipalvelua, jossa Yhtid voisi
tarjota patologin diagnoosin ja raportin palveluna potilaita hoitaville tahoille tai vaihtoehtoisesti tarjota ohjelmistoratkaisuja
yrityksille, jotka tarjoavat vastaavaa palvelua asiakkailleen. Yhtion johdon arvion mukaan, tallaisen diagnosointipalvelun
tarjoamisella olisi vaikutus Yhtion liikevaihtoon ja sita kautta tulokseen. Yhtion johdon arvion mukaan diagnosointipalvelun
tarjoaminen vaikuttaisi kuitenkin myés kustannuksiin ja saattaisi mahdollisesti vaatia uudenlaisen viranomaishyvaksynnan.

Uusien viranomaishyvaksyntéjen saaminen kliinisen diagnostiikan tuotteille

Yhtién kliiniseen diagnostiikkaan suunnatun tuoteportfolion laajuuden arvioidaan vaikuttavan merkittavasti Yhtion
liikevaihtoon. Tuoteportfolion laajuudella tarkoitetaan eri tekodlymallien maarda eri sairauksien analysoimiseen, joille on
Yhtién arvion mukaan kaikille haettava erilliset viranomaishyvéaksynnét, seka laajempaa ohjelmistovalikoimaa liittyen myos
kuvien hallintaan ja patologien paivittéisen ty6virran jarjestamiseen, joille on myds haettava viranomaishyvaksynnat. Nain
ollen mahdollisten uusien viranomaishyvéksyntéjen ajoituksen ja lukuméaéran arvioidaan vaikuttavan Yhtibn myyntiin.
Yhtién tavoitteena on keskipitkalla aikavalilla kehittdd ja saada viranomaishyvaksyntoja tekoalymalleille eri sairauksien,
kuten yleisimpien sy6pien, tulehduksellisten sairauksien ja ihosairauksien toteamista ja oikean hoidon valintaa varten.
Yhtidn arvion mukaan uusien viranomaishyvéaksyntdjen saamisella ja lukuméaéralla on vaikutus Yhtion mahdollisuuteen
laajentaa tarjpamaansa, ja hyvaksynnat mahdollistaisivat laajemman potentiaalisen asiakaskunnan tavoittamisen. Uusien
viranomaishyvaksyntdjen saamisella ja hyvaksyttyjen tekoadlymallien ja laajemman ohjelmistoratkaisutarjoaman
onnistuneella kaupallistamisella arvioidaan olevan merkittdva vaikutus Yhtion tulokseen. Katso sdantely-ymparistdosta
tarkemmin “Liiketoiminnan yleiskuvaus — Kliinisen diagnostiikan saéntely-ympéristd ja standardit” seka
viranomaishyvaksyntoihin liittyvista riskitekijoista "Riskitekijat — Aiforian liiketoimintaan liittyvat riskit — Aiforia saattaa
epaonnistua  kliinisen  diagnostiikan  ohjelmistoratkaisujen ja  palveluiden tarjoamiseksi edellytettévien
viranomaishyvaksynttjen, CE-IVD-merkintdjen tai myyntilupien hankkimisessa, viranomaismenettelyt saattavat viivastya
merkittavasti ja viranomaiset saattavat kieltaa jo kaupallistettujen ohjelmistoratkaisujen tai tekoalymallien myynnin".

Valuuttakurssien vaihtelut

Yhtion tavoitteena on tarjota palveluita maailmaanlaajuisesti, jolloin se altistuu valuuttakurssien vaihtelulle. Lyhyella ja
keskipitkalla aikavalilla valuuttakurssien vaihtelulla voi olla merkittava vaikutus konsernin tulokseen.
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Viimeaikaiset tapahtumat

Aiforia toteutti 30.6.2021 jalkeen uuden rahoituskierroksen, joka saatiin p&atokseen 8.9.2021. Rahoituskierroksen
yhteydessa Aiforian hallitus paatti Yhtion osakkeenomistajien yksimielisella paatdksella 14.5.2021 antaman valtuutuksen
perusteella yhteensé 25.640 Yhtion uuden D-osakelajin osakkeen antamisesta. Rahoituskierroksen yhteydessa annettujen
uusien D-osakelajin osakkeiden osakekohtainen merkintahinta oli 191,40 euroa ja osakkeiden yhteenlaskettu
merkintdhinta 4.907.496 euroa. Rahoituskierroksen yhteydessd annetut uudet D-osakelajin osakkeet rekisterditiin
Kaupparekisteriin 8.9.2021.

Syyskuussa 2021 Yhtid nosti 189 tuhannen euron lisderan Business Finlandin Nuoret Innovatiiviset Yritykset -ohjelmaan
liittyvaa lainaa.

Lokakuussa 2021 Aiforian hallitus totesi, ettd optio-oikeuksien perusteella on tehty osakemerkintéja ja paatti yhteensa
249.150 Yhtibn uuden A-osakelajin osakkeen rekisterdimisestd. Annettujen uusien A-osakelajin osakkeiden
osakekohtainen merkintahinta oli 0,02 tai 1,3724 euroa soveltuvasta optio-ohjelmasta riippuen ja osakkeiden
yhteenlaskettu merkintdhinta 159.359 euroa. Optio-oikeuksien perusteella merkityt uudet A-osakelajin osakkeet
rekisteroitiin Kaupparekisteriin 15.10.2021.

Marraskuussa 2021 Aiforia solmi puitesopimuksen yhdysvaltalaisen Mayo Clinicin kanssa. Lisatietoja puitesopimuksesta
Mayo Clinicin kanssa on esitetty jaksossa "Liiketoiminnan yleiskuvaus — Myynti ja asiakkaat — Esimerkkeja Aiforian
asiakkaista — Mayo Clinic".

Edelld mainittua rahoituskierrosta, lainan lisderan nostoa, optio-oikeuksien perusteella tehtyja osakemerkinttja seka Mayo
Clinicin kanssa solmittua puitesopimusta lukuun ottamatta, Aiforian johdon mukaan Aiforian taloudellisessa tuloksessa ja
taloudellisessa asemassa ei ole tapahtunut merkittdvia muutoksia 30.6.2021 ja tdman Esitteen paivamaaran valisena
aikana.

Tuloslaskelman keskeiset erat

Liikevaihto

Liikevaihto koostuu Aiforian ohjelmistoratkaisujen ja palveluiden myynnisté prekliinisen tutkimuksen asiakkaille. Yhtion
likevaihto koostuu SaaS-pohjaisesta lisenssimyynnistd ja sen lisépalveluista sekd palvelumyynnistd. Lisenssi- ja
yllapitomyynnit jaksotetaan kuukausittain sopimuskaudelle. Pilvipalvelun laskentakapasiteettiin liittyvien krediittien myynti
jaksotetaan tilikauden 2021 alusta alkaen kuukausittain sopimuskaudelle, kun aiemmin myynti on tuloutettu
laskuperusteisesti. Palvelut tuloutetaan laskuperusteisesti, ellei sopimuksessa muuta maarata.

Liiketoiminnan muut tuotot

Liiketoiminnan muut tuotot koostuvat projektien kustannuksiin saaduista avustuksista. Myodnnettyja avustuksia tuloutetaan
liiketoiminnan muihin tuottoihin siltd osin, kun avustetusta projektista syntyy avustuspaatoksen ja -ehtojen mukaan
hyvaksyttavia kuluja.

Materiaalit ja palvelut

Materiaalit ja palvelut koostuvat tilikauden aikana ostetuista palveluista, jotka ovat l&hinn& myytaviin palveluihin ja
tuotteisiin liittyvia ostettuja pilvipalveluita.

Henkilostokulut

Henkilostokulut sisaltavéat Aiforian palveluksessa olevien henkildiden palkat ja palkkiot sek& naihin liittyvat elakekulut ja
muut henkilosivukulut. Henkildstokuluista on vahennetty kehittAmismenoihin aktivoitu osuus.

Poistot ja arvonalentumiset

Poistot ja arvonalentumiset koostuvat aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden suunnitelman mukaisista poistoista.
Kehittamismenot poistetaan tasapoistoina 5 vuoden kuluessa, koneet ja kalusto poistetaan tasapoistoina 3 vuoden
kuluessa sekd muut aineelliset hyddykkeet poistetaan tasapoistoina 10 vuoden kuluessa. Arvonalentuminen kirjataan
tulosvaikutteisesti tarvittaessa.

Liiketoiminnan muut kulut

Liiketoiminnan muut kulut siséltdvat muun muassa ulkopuolisten ohjelmistokehittdjien kustannuksia, pilvipalvelu-,
markkinointi-, toimitila-, ohjelmisto- ja hallintokuluja. Liiketoiminnan muista kuluista on véahennetty kehittdmismenoihin
aktivoitu osuus.
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Liiketappio

Liiketappio lasketaan lisddmalla liiketoiminnan muut tuotot liilkevaihtoon ja vahentamalla tastd summasta materiaalit ja
palvelut, henkiléstokulut, poistot ja arvonalentumiset seka liiketoiminnan muut kulut.

Rahoitustuotot ja -kulut

Rahoitustuotot ja -kulut koostuvat valuuttakurssieroista, korkokuluista seké korkotuotoista, muista rahoitustuotoista ja -
kuluista.

Tilikauden tappio

Tilikauden tappio lasketaan vahentamalla liiketappion summasta rahoitustuotot ja -kulut yhteensa seka tuloverot.

Liiketoiminnan tulos

Seuraavassa katsauksessa on kuvattu Aiforian liiketoiminnan kehitysta historiallisten taloudellisten tietojen kattamana
ajanjaksona. Liiketoiminnan tulosten vertailu 30.6.2021 ja 30.6.2020 paattyneiltd kuuden kuukauden jaksoilta perustuu
Yhtién Tilintarkastamattomiin Puolivuositietoihin sekd liiketoiminnan tulosten vertailu 31.12.2020, 31.12.2019 ja
31.12.2018 paattyneilta tilikausilta perustuu Yhtion Tilintarkastettuihin Konsernitilinpaatoksiin.

Seuraavassa taulukossa esitetdén Yhtion tuloslaskelma ilmoitetuilta ajanjaksoilta.

30.6. paattynyt
kuuden kuukauden

jakso 31.12. paattynyt tilikausi Muutos Muutos
H1 21/ H1 21/

2021 2020 2020 2019 2018 H120 20/19 19/18 H1 20 20/19 19/18

- - (tuhatta euroa, (prosenttia,
(tuhatta euroa) (tilintarkastamaton) (tilintarkastettu) tilintarkastamaton) tilintarkastamaton)
Liikevaihto...... 426 445 849 639 272 -19 210 367 -4,2 32,9 134,7
Liiketoiminnan
muut tuotot....... 259 858 1.520 280 267 -599 1.240 13 -69,8 442,8 51
Materiaalit ja
palvelut yhteensa -294 -79 -259 -367 -168 -215 109 -199 270,2 -29,6 118,7
Henkilostokulut
yhteensa.......... -881 -841 -1.680 -1.041 -703 -40 -638 -338 4,8 61,3 48,1
Poistot ja
arvonalentumiset
yhteensa.......... -572 -477  -1.022 -882 -582 -95 -141 -300 20 15,9 51,5
Liiketoiminnan
muut kulut........ -787 -1.109 -2.041 -1.651 -1.166 322 -390 -485 -29 23,6 41,6
Liiketappio...... -1.850 -1.204 -2.632 -3.022 -2.080 -646 390 -942 53,7 -12,9 45,3
Rahoitustuotot ja -
kulut yhteensa.. -493 -15 -124 -30 -29 -478 -94 -1 3.293,9 310,6 3,8
Tappio ennen
tilinpaatdssiirtoja
javeroja.......... -2.343 -1.219 -2.756 -3.053 -2.109 -1.124 296 -944 92,3 -9,7 44,7
Tilikauden
tappio......cceeeee -2.343 -1.219 -2.756 -3.053 -2.109 -1.124 296 -944 92,3 -9,7 44,7

Liikevaihto

30.6.2021 paattynyt kuuden kuukauden jakso verrattuna 30.6.2020 paattyneeseen kuuden kuukauden jaksoon

Aiforian liikevaihto oli 426 tuhatta euroa 30.6.2021 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla, mik& vastaa 19 tuhannen
euron laskua verrattuna 30.6.2020 péaattyneeseen kuuden kuukauden jaksoon, jolloin Aiforian liikevaihto oli 445 tuhatta
euroa.

31.12.2020 paattynyt tilikausi verrattuna 31.12.2019 paattyneeseen tilikauteen

Aiforian liikevaihto oli 849 tuhatta euroa 31.12.2020 péaéattyneelld tilikaudella, mik& vastaa 210 tuhannen euron kasvua
verrattuna 31.12.2019 paattyneeseen tilikauteen, jolloin Aiforian liikevaihto oli 639 tuhatta euroa. Kasvu johtui padosin
markkinan digitalisaation positiivisesta kehittymisesta ja Yhtion tuotteiden kehittymisesta.
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31.12.2019 paattynyt tilikausi verrattuna 31.12.2018 paattyneeseen tilikauteen

Aiforian liikevaihto oli 639 tuhatta euroa 31.12.2019 paattyneella tilikaudella, mik& vastaa 367 tuhannen euron kasvua
verrattuna 31.12.2018 paattyneeseen tilikauteen, jolloin Aiforian liikevaihto oli 272 tuhatta euroa. Kasvu johtui paaosin
markkinan digitalisaation positiivisesta kehittymisesta ja Yhtion tuotteiden kehittymisesta.

Liiketoiminnan muut tuotot

30.6.2021 paattynyt kuuden kuukauden jakso verrattuna 30.6.2020 paéattyneeseen kuuden kuukauden jaksoon

Aiforian liilketoiminnan muut tuotot olivat 259 tuhatta euroa 30.6.2021 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla, mik& vastaa
599 tuhannen euron laskua verrattuna 30.6.2020 paattyneeseen kuuden kuukauden jaksoon, jolloin Aiforian liilketoiminnan
muut tuotot olivat 858 tuhatta euroa. Lasku johtuu projektikustannuksiin saatujen avustusten laskusta.

31.12.2020 paattynyt tilikausi verrattuna 31.12.2019 paéattyneeseen tilikauteen

Aiforian liikketoiminnan muut tuotot olivat 1.520 tuhatta euroa 31.12.2020 paattyneella tilikaudella, mik&a vastaa 1.240
tuhannen euron kasvua verrattuna 31.12.2019 paattyneeseen tilikauteen, jolloin Aiforian liikketoiminnan muut tuotot olivat
280 tuhatta euroa. Kasvu johtui projektikustannuksiin saatujen avustusten kasvusta.

31.12.2019 paéattynyt tilikausi verrattuna 31.12.2018 paattyneeseen tilikauteen

Aiforian liiketoiminnan muut tuotot olivat 280 tuhatta euroa 31.12.2019 paattyneelld tilikaudella, miké vastaa 13 tuhannen
euron kasvua verrattuna 31.12.2018 paattyneeseen tilikauteen, jolloin Aiforian muut tuotot olivat 267 tuhatta euroa.

Henkilostokulut

30.6.2021 paattynyt kuuden kuukauden jakso verrattuna 30.6.2020 paattyneeseen kuuden kuukauden jaksoon

Aiforian henkildstokulut olivat 881 tuhatta euroa 30.6.2021 paattyneella kuuden kuukauden jaksolla, mika vastaa 40
tuhannen euron kasvua verrattuna 30.6.2020 paattyneeseen kuuden kuukauden jaksoon, jolloin Aiforian henkildstokulut
olivat 841 tuhatta euroa. Kehittdmismenoihin aktivoidut henkiléstékulut olivat 238 tuhatta euroa 30.6.2021 paattyneella
kuuden kuukauden jaksolla. Aktivoinnit kasvoivat 118 tuhatta euroa verrattuna 30.6.2020 paattyneeseen kuuden
kuukauden jaksoon, jolloin Aiforian kehittdmismenoihin aktivoidut henkildéstokulut olivat 121 tuhatta euroa.
Henkilostokulujen kasvu johtui kasvaneesta henkildstomaérasta ja keskimadraisen henkiléstokulun kasvusta.
Kehittdmismenoihin aktivoitujen henkildstokulujen liséys pienensi kasvua verrattuna vertailukauteen.

31.12.2020 paattynyt tilikausi verrattuna 31.12.2019 paattyneeseen tilikauteen

Aiforian henkildstokulut olivat 1.680 tuhatta euroa 31.12.2020 paattyneella tilikaudella, mik& vastaa 638 tuhannen euron
kasvua verrattuna 31.12.2019 péaattyneeseen tilikauteen, jolloin Aiforian henkiléstokulut olivat 1.041 tuhatta euroa.
Kehittamismenoihin aktivoidut henkildstokulut olivat 205 tuhatta euroa 31.12.2020 pé&éattyneelld tilikaudella. Aktivoinnit
pienenivat 232 tuhatta euroa verrattuna 31.12.2019 pdaattyneeseen tilikauteen, jolloin Aiforian kehittdmismenoihin
aktivoidut henkiléstokulut olivat 436 tuhatta euroa. Henkildstokulujen kasvu johtui kasvaneesta henkildstomaarasta ja
keskimaaraisista henkilostokuluista seka kehittimismenoihin aktivoitujen henkildstokulujen vahenemisesta.

31.12.2019 paéattynyt tilikausi verrattuna 31.12.2018 péaattyneeseen tilikauteen

Aiforian henkildstokulut olivat 1.041 tuhatta euroa 31.12.2019 paattyneella tilikaudella, mik& vastaa 338 tuhannen euron
kasvua verrattuna 31.12.2018 paéttyneeseen tilikauteen, jolloin Aiforian henkilostokulut olivat 703 tuhatta euroa.
Kehittdmismenoihin aktivoidut henkildstokulut olivat 436 tuhatta euroa 31.12.2019 paattyneella tilikaudella. Aktivoinnit
kasvoivat 204 tuhatta euroa verrattuna 31.12.2018 paattyneeseen tilikauteen, jolloin Aiforian kehittimismenoihin aktivoidut
henkildstokulut olivat 233 tuhatta euroa. Henkilostokulujen kasvu johtui kasvaneesta henkildstomaarasta ja
keskimaaraisista henkildstokuluista. Kehittdmismenoihin aktivoitujen henkildstokulujen lisdys pienensi kasvua verrattuna
vertailukauteen.

Liiketoiminnan muut kulut

30.6.2021 paattynyt kuuden kuukauden jakso verrattuna 30.6.2020 paéattyneeseen kuuden kuukauden jaksoon

Aiforian liilketoiminnan muut kulut olivat 787 tuhatta euroa 30.6.2021 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla, miké& vastaa
322 tuhannen euron laskua verrattuna 30.6.2020 paattyneeseen kuuden kuukauden jaksoon, jolloin Aiforian liiketoiminnan
muut kulut olivat 1.109 tuhatta euroa. Kehittdmismenoihin aktivoidut liilketoiminnan muut kulut olivat 1.134 tuhatta euroa
30.6.2021 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla. Aktivoinnit kasvoivat 902 tuhatta euroa verrattuna 30.6.2020
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paattyneeseen kuuden kuukauden jaksoon, jolloin Aiforian kehittdmismenoihin aktivoidut liiketoiminnan muut kulut olivat
231 tuhatta euroa. llman kehittdmismenoihin aktivoituja kuluja liiketoiminnan muut kulut kasvoivat verrattuna
vertailukauteen.

31.12.2020 paattynyt tilikausi verrattuna 31.12.2019 paattyneeseen tilikauteen

Aiforian liiketoiminnan muut kulut olivat 2.041 tuhatta euroa 31.12.2020 paattyneella tilikaudella, miké vastaa 390 tuhannen
euron kasvua verrattuna 31.12.2019 paattyneeseen tilikauteen, jolloin Aiforian liiketoiminnan muut kulut olivat 1.651 tuhatta
euroa. Kehittdmismenoihin aktivoidut liiketoiminnan muut kulut olivat 607 tuhatta euroa 31.12.2020 paattyneella
tilikaudella. Aktivoinnit vahenivat 531 tuhatta euroa verrattuna 31.12.2019 paattyneeseen tilikauteen, jolloin Aiforian
kehittdmismenoihin aktivoidut liiketoiminnan muut kulut olivat 1.139 tuhatta euroa. Liiketoiminnan muiden kulujen kasvu
johtui padosin kehittdmismenoihin aktivoitujen kulujen véhenemisesta.

31.12.2019 paattynyt tilikausi verrattuna 31.12.2018 paattyneeseen tilikauteen

Aiforian liilketoiminnan muut kulut olivat 1.651 tuhatta euroa 31.12.2019 paattyneella tilikaudella, miké& vastaa 485 tuhannen
euron kasvua verrattuna 31.12.2018 paattyneeseen tilikauteen, jolloin Aiforian liiketoiminnan muut kulut olivat 1.166 tuhatta
euroa. Kehittdmismenoihin aktivoidut liiketoiminnan muut kulut olivat 1.139 tuhatta euroa 31.12.2019 péaéttyneelld
tilikaudella. Aktivoinnit kasvoivat 215 tuhatta euroa verrattuna 31.12.2018 paattyneeseen tilikauteen, jolloin Aiforian
kehittdmismenoihin aktivoidut liikketoiminnan muut kulut olivat 924 tuhatta euroa. Liiketoiminnan muiden kulujen kasvu
johtui kulujen kasvusta seka kehittimismenoihin aktivoitujen kulujen liséys pienensi kasvua verrattuna vertailukauteen.

Liiketappio

30.6.2021 paattynyt kuuden kuukauden jakso verrattuna 30.6.2020 paattyneeseen kuuden kuukauden jaksoon

Aiforian tilikauden liiketappio oli 1.850 tuhatta euroa 30.6.2021 paattyneella kuuden kuukauden jaksolla. 30.6.2020
paattyneellda kuuden kuukauden jaksolla Aiforian tilikauden liiketappio oli 1.204 tuhatta euroa. Muutokseen ovat
vaikuttaneet edelld téssé jaksossa kuvatut tekijat.

31.12.2020 paéattynyt tilikausi verrattuna 31.12.2019 paattyneeseen tilikauteen

Aiforian tilikauden liiketappio oli 2.632 tuhatta euroa 31.12.2020 paattyneelld tilikaudella, mik& vastaa 390 tuhannen euron
laskua verrattuna 31.12.2019 paattyneeseen tilikauteen, jolloin Aiforian tilikauden liiketappio oli 3.022 tuhatta euroa.
Muutokseen ovat vaikuttaneet edella kuvatut tekijat.

31.12.2019 paéattynyt tilikausi verrattuna 31.12.2018 paattyneeseen tilikauteen

Aiforian tilikauden liiketappio oli 3.022 tuhatta euroa 31.12.2019 paattyneell& tilikaudella, mik& vastaa 942 tuhannen euron
kasvua verrattuna 31.12.2018 paattyneeseen tilikauteen, jolloin Aiforian tilikauden liiketappio oli 2.080 tuhatta euroa.
Tappion kasvuun ovat vaikuttaneet edella tassa jaksossa kuvatut tekijat.

Tilikauden tappio

30.6.2021 paattynyt kuuden kuukauden jakso verrattuna 30.6.2020 paattyneeseen kuuden kuukauden jaksoon

Aiforian tilikauden tappio oli 2.343 tuhatta euroa 30.6.2021 paattyneella kuuden kuukauden jaksolla, mik& vastaa 1.124
tuhannen euron muutosta verrattuna 30.6.2020 paattyneeseen kuuden kuukauden jaksoon, jolloin Aiforian tilikauden
tappio oli 1.219 tuhatta euroa. Muutokseen ovat vaikuttaneet edelld kuvatut tekijat seka se, ettéd 30.6.2021 paattyneelld
kuuden kuukauden jaksolla nettorahoituskulut kasvoivat 478 tuhatta euroa vertailukauteen verrattuna. Nettorahoituskuluja
kasvatti kauden aikana tehtyyn oman paédoman ehtoiseen rahoitukseen liittyneet kulut seké listautumiskulut.

31.12.2020 paattynyt tilikausi verrattuna 31.12.2019 paattyneeseen tilikauteen

Aiforian tilikauden tappio oli 2.756 tuhatta euroa 31.12.2020 paattyneella tilikaudella, mikéa vastaa 296 tuhannen euron
laskua verrattuna 31.12.2019 paattyneeseen tilikauteen, jolloin Aiforian tilikauden tappio oli 3.053 tuhatta euroa.
Muutokseen ovat vaikuttaneet edelld kuvatut tekijat, seka se, ettd 31.12.2020 paattyneella tilikaudella rahoitustuotot ja -
kulut olivat yhteensa 94 tuhatta euroa enemman kulua kuin vertailukaudella.
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31.12.2019 paattynyt tilikausi verrattuna 31.12.2018 paattyneeseen tilikauteen

Aiforian tilikauden tulos oli 3.053 tuhatta euroa 31.12.2019 paéttyneella tilikaudella, mik& vastaa 944 tuhannen euron
kasvua verrattuna 31.12.2018 paattyneeseen tilikauteen, jolloin Aiforian tilikauden tappio oli 2.109 tuhatta euroa. Tappion
kasvuun ovat vaikuttaneet edelld kuvatut tekijat.

Taloudellinen asema

Pysyvat ja vaihtuvat vastaavat

Aiforian taseen vastaavaa oli 30.6.2021 yhteensé 15.271 tuhatta euroa. 31.12.2020, 31.12.2019 ja 31.12.2018 Aiforian
taseen vastaavaa oli yhteensa 5.268, 4.238 ja 5.580 tuhatta euroa.

Pysyvét vastaavat
Aiforian pysyvat vastaavat koostuvat paaosin kehittamismenoista.

Seuraavassa taulukossa on esitetty Aiforian pysyvét vastaavat ilmoitettuina paivina.

30.6. 31.12. Muutos
H1 2020/ 2019/

2021 2020 2019 2018 2021/2020 2019 2018
(tuhatta euroa) (tilintarkastamaton) (tilintarkastettu) (tuhatta euroa, tilintarkastamaton)
Pysyvat vastaavat
Kehittdmismenot............... 3.017 2.216 2.399 1.698 801 -183 701
Koneet ja kalusto ............. 6 6 7 5 1 -2 3
Muut aineelliset hyddykkeet - - 22 27 - -22 -5
Pysyvét vastaavat yhteensa 3.023 2.222 2.428 1.730 802 -207 698

Aiforialla oli 30.6.2021 pysyvia vastaavia yhteensa 3.023 tuhatta euroa, mikd vastaa 802 tuhannen euron muutosta
verrattuna 2.222 tuhanteen euroon 31.12.2020. Muutos pysyvissa vastaavissa johtui pa&osin aktivoiduista
kehittdmismenoista ja niiden suunnitelman mukaisista poistoista.

Aiforian pysyvét vastaavat olivat 2.222 ja 2.428 tuhatta euroa 31.12.2020 ja 31.12.2019. Pysyvien vastaavien muutos
31.12.2020 verrattuna 31.12.2019 tilanteeseen johtui padasiassa kehittdmismenojen aktivoinneista seka niiden
suunnitelman mukaisista poistoista.

Aiforian pysyvéat vastaavat olivat 2.428 ja 1.730 tuhatta euroa 31.12.2019 ja 31.12.2018. Pysyvien vastaavien kasvu
31.12.2019 verrattuna 31.12.2018 tilanteeseen johtui paéasiassa kasvaneista tuotekehitysaktivoinneista.

Vaihtuvat vastaavat
Aiforian vaihtuvat vastaavat koostuvat paaosin rahoista ja pankkisaamisista.

Seuraavassa taulukossa on esitetty Aiforian vaihtuvat vastaavat ilmoitettuina paivina.

30.6. 31.12. Muutos
H1 2020/ 2019/

2021 2020 2019 2018 2021/2020 2019 2018
(tuhatta euroa) (tilintarkastamaton) (tilintarkastettu) (tuhatta euroa, tilintarkastamaton)
Vaihtuvat vastaavat
Myyntisaamiset ................ 153 263 122 9 -110 141 113
Muut saamiset ................. 206 114 144 95 91 -30 49
Siirtosaamiset .................. 163 757 28 19 -594 729 9
Rahat ja pankkisaamiset .. 11.726 1.912 1.515 3.727 9.814 397 -2.212
Vaihtuvat vastaavat
yhteensa........ccccovevnenne. 12.247 3.046 1.810 3.850 9.201 1.236 -2.041
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Aiforialla oli 30.6.2021 vaihtuvia vastaavia yhteensd 12.247 tuhatta euroa, mika vastaa 9.201 tuhannen euron muutosta
verrattuna 3.046 tuhanteen euroon 31.12.2020. Muutos vaihtuvissa vastaavissa johtui padosin rahojen ja pankkisaamisten
kasvusta seka avustusjaksotusten pienenemisesta. Rahat ja pankkisaamiset kasvoivat johtuen osakeannissa saaduista
12.599 tuhannen euron sijoituksista omaan paddomaan.

Aiforian vaihtuvat vastaavat olivat 3.046 ja 1.810 tuhatta euroa 31.12.2020 ja 31.12.2019. Muutos vaihtuvissa vastaavissa
johtui paéosin siirtosaamisten seka rahojen ja pankkisaamisten kasvusta.

Aiforian vaihtuvat vastaavat olivat 1.810 ja 3.850 tuhatta euroa 31.12.2019 ja 31.12.2018. Muutos vaihtuvissa vastaavissa
johtui padosin rahojen ja pankkisaamisten vahenemisesta.

Oma ja vieras paaoma

Oma p&éoma

Aiforian oma paaoma koostuu osakepadomasta, sijoitetun vapaan oman padoman rahastosta seka edellisten tilikausien
ja tilikauden voitoista (tappioista).

Seuraavassa taulukossa on esitetty Aiforian oma paaoma ilmoitettuina ajankohtina.

30.6. 31.12. Muutos
H1 2020/ 2019/

2021 2020 2019 2018 2021/2020 2019 2018
(tuhatta euroa) (tilintarkastamaton) (tilintarkastettu) (tuhatta euroa, tilintarkastamaton)
Oma paaoma
Osakepadoma ................. 103 103 103 103 - - -
Sijoitetun vapaan oman
paaoman rahasto............. 23.389 10.790 7.788 7.788 12.599 3.003 -
Edellisten tilikausien tappio -10.048 -7.251 -4.297  -2.188 -2.798 -2.954 -2.109
Tilikauden tappio.............. -2.343 -2.756 -3.053  -2.109 414 296 -944
Oma pédoma yhteensa.. 11.101 886 541 3.593 10.215 345 -3.052

Aiforian oma paaoma 30.6.2021 oli 11.101 tuhatta euroa, mik& vastaa 10.215 tuhannen euron muutosta verrattuna 886
tuhanteen euroon 31.12.2020. Muutos omassa paaomassa johtui tilikaudella 2021 kertyneista tappioista 2.343 tuhatta
euroa seka osakeannissa saaduista 12.599 tuhannen euron sijoituksista omaan paédomaan.

Aiforian oma padoma 31.12.2020 oli 886 tuhatta euroa, mikd vastaa 345 tuhannen euron muutosta verrattuna 541
tuhanteen euroon 31.12.2019. Muutos omassa padomassa johtui tilikaudella 2020 kertyneista tappioista 2.756 tuhatta
euroa seka osakeanneista saaduista 3.003 tuhannen euron saaduista sijoituksista omaan padomaan.

Aiforian oma paaoma oli 541 ja 3.593 tuhatta euroa 31.12.2019 ja 31.12.2018. Muutos omassa paaomassa johtui
tilikaudella 2019 kertyneista tappioista 3.053 tuhatta euroa.
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Vieras pddoma

Seuraavassa taulukossa on esitetty Aiforian vieras padoma ilmoitettuina ajankohtina.

30.6. 31.12. Muutos
H1 2020/ 2019/

2021 2020 2019 2018 2021/2020 2019 2018
(tuhatta euroa) (t|||ntar(|)<rz]a)stamat (tilintarkastettu) (tuhatta euroa, tilintarkastamaton)
Pitk&aikainen vieras pddoma
Lainat rahoituslaitoksilta.................. 2.706 2.706 2.206 1.119 - 500 1.087
Pitkaaikaiset velat yhteensa......... 2.706 2.706 2.206 1.119 - 500 1.087
Lyhytaikainen vieras paaoma
Lainat rahoituslaitoksilta.................. - 500 - 205 -500 500 -205
Saadut ennakot............cccuvveeeeeennnnns 323 298 125 76 25 173 49
Ostovelat .......ccooveeeiiiieeiiieeeiiieees 400 395 426 347 5 -31 78
Muut lyhytaikaiset velat................... 108 34 36 22 73 -2 14
Siirtovelat.......cooveeiiieiiieeeieees 633 448 903 217 185 -455 687
Lyhytaikainen vieras pdaoma
Yhteensa .....ccoocevveviecieieieeec, 1.464 1.675 1.491 868 -212 185 623
Vieras pddomayhteensa.............. 4.170 4.382 3.697 1.987 -212 685 1.710

Pitkaaikainen vieras padoma

Aiforian pitk&aikainen vieras p&adoma koostuu lainoista rahoituslaitoksilta. Yhtion lainat on kuvattu kohdassa "—
Maksuvalmius ja paddomaldhteet — Lainat rahoituslaitoksilta ja saadut avustukset".

Aiforian pitk&aikainen vieras padoma 30.6.2021 oli 2.706 tuhatta euroa ja 31.12.2020 2.706 tuhatta euroa.

Aiforian pitkdaikainen vieras padoma oli 2.706 ja 2.206 tuhatta euroa 31.12.2020 ja 31.12.2019. Muutos pitkdaikaisessa
vieraassa padomassa johtui 500 tuhannen euron lainan siirrosta lyhytaikaiseen vieraaseen paddomaan seka 1.000
tuhannen euron uusista nostetuista lainoista.

Aiforian pitkdaikainen vieras pddoma oli 2.206 ja 1.119 tuhatta euroa 31.12.2019 ja 31.12.2018. Muutos pitkdaikaisessa
vieraassa paddomassa johtui uusista nostetuista lainoista.
Lyhytaikainen vieras padoma

Aiforian lyhytaikainen vieras paédoma koostuu lainoista rahoituslaitoksilta, saaduista ennakoista, ostoveloista, muista
lyhytaikaisista veloista ja siirtoveloista.

Aiforian lyhytaikainen vieras pddoma 30.6.2021 oli 1.464 tuhatta euroa ja 31.12.2020 1.675 tuhatta euroa. Muutos
lyhytaikaisen vieraan padoman maéarassa johtui muun muassa lyhytaikaisen lainan rahoituslaitoksilta takaisinmaksusta
sekéa saatujen ennakkojen, ostovelkojen ja siirtovelkojen kasvusta.

Aiforian lyhytaikainen vieras padoma oli 1.675 ja 1.491 tuhatta euroa 31.12.2020 ja 31.12.2019. Muutos lyhytaikaisen
vieraan padoman madrassa johtui muun muassa pitkdaikaisen lainan rahoituslaitoksilta siirrosta lyhytaikaisiin seka
saatujen ennakkojen kasvusta, ostovelkojen ja siirtovelkojen vdhenemisesta.

Aiforian lyhytaikainen vieras padoma oli 1.491 ja 868 tuhatta euroa 31.12.2019 ja 31.12.2018. Muutos lyhytaikaisen vieraan
padoman madardssa johtui muun muassa lyhytaikaisen lainan rahoituslaitoksilta takaisinmaksusta sek&@ saatujen
ennakkojen, ostovelkojen ja siirtovelkojen kasvusta.

Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Aiforian taseen ulkopuoliset sitoumukset ovat toimitilan vuokrasopimukseen liittyva vuokravastuu ja tuloutettuihin, mutta
tilinpaatdshetkella vield tarkastamattomiin avustuksiin liittyvd mahdollinen palautusvastuu. Katso liséd avustuksiin
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liittyvasta palautusvelvollisuudesta kohdasta "— Maksuvalmius ja pddomaléhteet — Lainat rahoituslaitoksilta ja saadut
avustukset"

30.6. 31.12. Muutos
H1 2020/ 2019/

2021 2020 2019 2018 2021/2020 2019 2018
(tuhatta euroa) (tilintarkastamaton) (tilintarkastettu) (tuhatta euroa, tilintarkastamaton)
Vuokravastuut
Seuraavalla tilikaudella maksettavat 29 29 21 20 - 8 1
Muut vastuut
H2020-avustus, tarkastamatta 1.768 923 923 - 845 - 923
NIY-avustus, tarkastamatta - - - 267 - - -267

Maksuvalmius ja pddomaléhteet

Yleiskatsaus

Historiallisesti Yhti6 on rahoittanut toimintaansa padasiassa saaduilla sijoituksilla omaan pddomaan, rahalaitoslainoilla
sekd projekteihin saaduilla avustuksilla. Yhtion maksuvalmiuden tarve seuraavien 12 kuukauden aikana siséltda
liiketoiminnan kulut, tuotekehitysinvestoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin seka mahdolliset lainat tytaryhtiélle.
Yhtion lainat on kuvattu jéljempéana kohdassa "— Lainat rahoituslaitoksilta ja saadut avustukset". Yhtion myyntisaamiset ja
ostovelat eivat ole historiallisesti olleet olennaisia Yhtion kaytettdvisséa olevan p&doman ymmartamiseksi. Yhtion
liiketoimintamallin mukaisesti Yhtié odottaa laskuttavansa jatkossakin lisenssimaksut ja niihin liittyvat palvelumaksut
ennakkoon, jolloin saatujen ennakoiden odotetaan kasvavan liikketoiminnan kasvaessa ja vaikuttavan negatiivisesti
kayttbpadoman tarpeeseen.

Rahavirrat

Seuraavassa taulukossa esitetdén yhteenveto Aiforian rahoituslaskelmasta ilmoitetuilla ajanjaksoilla:

30.6. paattynyt kuuden

kuukauden jakso 31.12. paattynyt tilikausi Muutos
H1 2021/ H1 2020/ 2019/
2021 2020 2020 2019 2018 2020 2019 2018
(tuhatta euroa) (tilintarkastamaton) (tilintarkastettu) (tuhatta euroa, tilintarkastamaton)
Liiketoiminnan rahavirta ... -1.548 -1.625 -2.866 -2.495 -1.459 77 -371 -1.036
Investointien rahavirta...... -392 -298 -749 -593 -891 -94 -156 298
Rahoituksen rahavirta....... 11.757 1.634 4.003 882 378 10.123 3.121 504
Rahavarojen muutos...... 9.817 -289 388 -2.205 -1.972 10.106 2.593 -233

Lukuun ottamatta edella kohdassa "— Viimeaikaiset tapahtumat" kuvattua rahoituskierrosta ja lainan lisderan nostoa
Aiforian rahavirroissa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia 30.6.2021 ja tAméan Esitteen paivamaéaran vélisena aikana.

Liiketoiminnan rahavirta

Aiforian liilketoiminnan rahavirta oli -1.548 tuhatta euroa 30.6.2021 paattyneella kuuden kuukauden jaksolla, muutoksen
ollessa 77 tuhatta euroa verrattuna -1.625 tuhanteen euroon 30.6.2020 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla. Muutos
johtui paéosin kulujen kasvusta.

Liiketoiminnan rahavirta oli -2.866 tuhatta euroa 31.12.2020 paattyneella tilikaudella, muutoksen ollessa -371 tuhatta euroa
verrattuna -2.495 tuhanteen euroon 31.12.2019 péaattyneella tilikaudella. Muutos johtui paéosin korottomien liikesaamisten
lisdyksesta ja kulujen kasvusta.

Liiketoiminnan rahavirta oli -2.495 tuhatta euroa 31.12.2019 paattyneella tilikaudella, muutoksen ollessa -1.036 tuhatta
euroa verrattuna -1.459 tuhanteen euroon 31.12.2018 p&éattyneella tilikaudella. Muutos johtui paédosin kulujen kasvusta.
Investointien rahavirta

Aiforian investointien rahavirta oli -392 tuhatta euroa 30.6.2021 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla, muutoksen
ollessa -94 tuhatta euroa verrattuna -298 tuhanteen euroon 30.6.2020 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla. Muutos
johtui padosin kehittdmismenojen aktivoinneista ja investointeihin saatujen avustuksien muutoksista.
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Investointien rahavirta oli -749 tuhatta euroa 31.12.2020 paattyneelld tilikaudella, muutoksen ollessa -156 tuhatta euroa
verrattuna -593 tuhanteen euroon 31.12.2019 paéttyneelld tilikaudella. Muutos johtui padosin kehittdmismenojen
aktivointien vahenemisesta ja myds investointeihin saadut avustukset vahenivat.

Investointien rahavirta oli -593 tuhatta euroa 31.12.2019 paattyneelld tilikaudella, muutoksen ollessa 298 tuhatta euroa
verrattuna -891 tuhanteen euroon 31.12.2018 paattyneelld tilikaudella. Muutos johtui paaosin kehittamismenojen
aktivointien lisdantymisesta ja investointeihin saatujen avustusten kasvusta.

Rahoituksen rahavirta

Aiforian rahoituksen rahavirta oli 11.757 tuhatta euroa 30.6.2021 p&attyneelld kuuden kuukauden jaksolla, muutoksen
ollessa 10.123 tuhatta euroa verrattuna 1.634 tuhanteen euroon 30.6.2020 paattyneella kuuden kuukauden jaksolla.
Muutos johtui paéosin osakeannista saaduista tuotoista.

Rahoituksen rahavirta oli 4.003 tuhatta euroa 31.12.2020 paattyneella tilikaudella, muutoksen ollessa 3.121 tuhatta euroa
verrattuna 882 tuhanteen euroon 31.12.2019 paattyneella tilikaudella. Muutos johtui padosin osakeannista saaduista
tuotoista seka nostetuista lainoista rahoituslaitoksilta.

Rahoituksen rahavirta oli 882 tuhatta euroa 31.12.2019 paattyneella tilikaudella, muutoksen ollessa 504 tuhatta euroa
verrattuna 378 tuhanteen euroon 31.12.2018 péaattyneella tilikaudella. Muutos johtui p&ddosin nostetuista lainoista
rahoituslaitoksilta.

Lainat rahoituslaitoksilta ja saadut avustukset

Yhtiolla on tdman Esitteen paivamaarana Valtiokonttorin kanssa tehtyja Business Finlandin (entinen Tekes)
tuotekehityslainasopimuksia, Nuoret innovatiiviset yritykset -lainasopimuksia seka tutkimus- ja kehitystoiminnan
avustussopimuksia. Taseeseen 30.6.2021 sisaltyi 2.706 tuhatta euroa lainoja Valtiokonttorilta, jotka sisaltavat Yhtion
vuosina 2015-2020 saamat tuotekehityslainat ja Nuoret innovatiiviset yritykset -lainat.

Valtiokonttorin myontamien lainojen ehdot noudattavat Business Finlandin tuotekehityslainojen yleisia lainaehtoja. Niihin
siséltyy erityisid ehtoja ja rajoituksia, jotka koskevat muun muassa kustannuksia, joihin lainan padomaa saa kayttaa, lainan
mydntamisperusteena olevien projektien seurantaa ja raportointia seka rajoituksia lainan padaomalla rahoitetun projektin ja
sen tuloksena muodostuneen liiketoiminnan tai immateriaalioikeuksien myyntiin, siirtoon tai luovuttamiseen. Projektien
tuloksia koskevat toimet, mukaan lukien yritysjarjestelyt, edellyttdvat tietyisséa tilanteissa lainanmyontajan
etukateishyvaksyntdd. Lainaehtojen mukaisesti lainoja ei lyhennetd lainasopimuksesta riippuen kolmen tai viiden
ensimmaisen vuoden aikana, jonka jélkeen lainat erdantyvét vuosittaisina erind. Lainojen korko on kolme prosenttiyksikkda
alempi kuin kulloinkin voimassa oleva valtiovarainministerién vahvistama peruskorko, kuitenkin vahintaén yksi prosentti.

Business Finlandin tutkimus- ja kehitystoiminnan avustusten sopimusehtojen mukaan Business Finland voi vaatia
avustusten takaisinmaksua osittain ja kokonaan, kunnes projektin viimeisen rahoituseran maksamisesta on kulunut
kymmenen vuotta. Yleisesti ndma takaisinmaksulausekkeet liittyvét muun muassa avustussopimusten rikkomiseen ja
Yhtion taloudellisen aseman merkittdvaan heikentymiseen. Yhtion on ilmoitettava Business Finlandille etukateen, jos
hankkeen aikana tapahtuu merkittavia liiketoimintamuutoksia tai viiden vuoden kuluttua rahoituksen viimeisestéa
maksuerasta. Mikali Yhtio jattaa ilmoituksen tekemaétta, Business Finland voi vaatia maksettujen avustusten palauttamista.

Yhtid on tehnyt Business Finlandille ilmoituksen suunnitellusta Listautumisesta sek& Listautumisannista ja saanut
15.9.2021 Business Finlandilta vahvistuksen, ettei Business Finland vastusta Listautumista seka Listautumisantia ja pitaa
voimassa Yhtidlle tehdyt rahoituspéatokset.

Lisdksi Yhtiélla on Euroopan komission alaisen pienista ja keskisuurista yrityksistd vastaavan toimeenpanoviraston
(EASME) kanssa vuonna 2019 tehty Horizon 2020 -avustussopimus. Avustussopimuksen nojalla myonnettavan
avustuksen enimmaismaéara on noin 2,1 miljoonaa euroa. Yhtié on myés mukana Helsingin yliopiston koordinoimassa
Horizon 2020 -ohjelmaan kuuluvassa Decider-hankkeessa. Tassa viisivuotisessa hankkeessa Yhtion osuus on 400 tuhatta
euroa. Avustussopimuksiin siséltyy erityisia ehtoja ja rajoituksia, jotka koskevat muun muassa kustannuksia, joihin
avustuksen pddomaa voidaan kayttad, rahoitetun projektin seurantaa ja raportointia seka rahoitetun projektin tulosten
suojaamista.

Maksuvalmius

Aiforian maksuvalmiuden lahteet muodostuvat liikketoiminnan rahavirrasta, oman pddoman ehtoisesta rahoituksesta ja
lainoista rahoituslaitoksilta. Aiforian rahat ja pankkisaamiset 30.9.2021 olivat 15.225 tuhatta euroa (11.726 tuhatta euroa
30.6.2021 ja 1.912 tuhatta euroa 31.12.2020). Aiforian rahavarat koostuvat pankkitilien rahavaroista.
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Aiforian korolliset velat koostuvat pdéosin lainoista rahoituslaitoksilta. Aiforialla oli 30.9.2021 yhteensé 2.895 tuhatta euroa
korollisia velkoja (2.706 tuhatta euroa 30.6.2021 ja 3.206 tuhatta euroa 31.12.2020) ja sen nettovelka oli yhteensa -12.330
tuhatta euroa (-9.020 tuhatta euroa 30.6.2021 ja 1.295 tuhatta euroa 31.12.2020).

30.9.2021 rahat ja pankkisaamiset ovat kasvaneet verrattuna 30.6.2021 tilanteeseen kohdassa "— Viimeaikaiset

tapahtumat" kuvatusta rahoituskierroksesta johtuen.

Yhtion lainojen maturiteetti

Seuraavassa taulukossa esitetaan tietoa Yhtion lainojen maturiteeteista 30.6.2021.:

Lainamaturiteetti <1 vuotta 1-2 vuotta 2-5 vuotta >5 vuotta
(tuhatta euroa) (tilintarkastamaton)
Lainat rahoituslaitoksilta............................. - 379 1.589 738

Investoinnit

Tiedot Aiforian investoinneista on esitetty kohdassa "Liiketoiminnan yleiskuvaus — Merkittavat investoinnit"

Rahoitusriskien hallinta

Aiforian rahoitusriskien hallinnan tavoitteena on minimoida rahoitusmarkkinoiden muutosten haitalliset vaikutukset
konsernin tulokseen, taseeseen ja kassavirtoihin. Aiforian rahoitusriskien hallinnasta vastaavat Aiforian toimitusjohtaja ja
talousjohtaja. Aiforia altistuu liiketoiminnassaan maksuvalmiusriskille, luotto- ja vastapuoliriskille seka valuuttakurssiriskille.

Seuraavassa esitellaan lyhyesti Aiforian rahoitusriskit seka niiden hallinnan tavoitteet ja toimet.

Maksuvalmiusriski

Aiforian toimiva johto seuraa maksuvalmiustilannetta ja raportoi siitd saannollisesti Aiforian hallitukselle. Toimiva johto
seuraa liiketoiminnan vaatimaa rahoituksen méaéaraa analysoimalla liiketoiminnan rahavirtaennusteita ja myyntisaamisten
takaisinmaksuaikaa, jotta Yhtidlla olisi tarpeeksi likvideja varoja liiketoiminnan tarpeisiin ja eraéntyvien lainojen
takaisinmaksuun.

Luotto- ja vastapuoliriski

Aiforian luottoriski muodostuu myyntisaataviin liittyvasta luottoriskista seké rahavaroihin liittyvista vastapuoliriskeista. N&ita
riskeja hallitaan monitoroimalla asiakkaiden sekd pankkien ja mahdollisten talletuskohteiden vastapuoliriskeja ja
luottoluokituksia séanndllisesti seka hajauttamalla kulloisetkin kassavarat tarkoituksenmukaisesti pankkien ja mahdollisten
talletuskohteiden kesken.

Valuuttakurssiriski

Aiforia myy palveluita myds muissa valuutoissa kuin euroissa (muun muassa Yhdysvaltojen dollareissa). Aiforia ei talla
hetkelld suojaa muissa valuutoissa olevia saataviaan. Suojaustarvetta monitoroidaan saanndllisesti ja suojaukseen
ryhdytéén mikali se on liiketoiminnallisesti jarkevaa.

Osingot ja osinkopolitiikka

Aiforian liilketoiminta on tahén asti ollut tappiollista eik& se siksi ole jakanut osinkoa. Lahitulevaisuudessa Yhtit odottaa
keskittyvansa kasvu- ja kaupallistamissuunnitelman rahoittamiseen ja liiketoimintansa kehittdmiseen. Yhtio ei odota
jakavansa osinkoa lyhyella tai keskipitkalla aikavalilla. Pitkalla aikavalilla Yhtion osingonjako on sidoksissa Yhtidn
liiketoiminnan tulokseen ja Yhtién taloudelliseen tilaan.
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HALLITUS JA JOHTORYHMA

Yleista

Osakeyhtidlain mukaan vastuu Aiforian johdosta ja hallinnosta on jaettu yhtibkokouksen ja hallituksen kesken.
Osakkeenomistajilla on lopullinen paatoksentekovalta varsinaisessa yhtiokokouksessa, jossa nimitetadn hallituksen
jasenet seka Yhtion tilintarkastaja. Hallitus huolehtii Yhtion hallinnosta ja Yhtiobn toiminnan asianmukaisesta
jarjestamisesta. Hallituksen vastuut ja velvollisuudet on maaritelty ensisijaisesti Aiforian yhtidjarjestyksessa ja
Osakeyhtidlaissa. Aiforian hallituksen toimintatavat ja sdannét on kuvattu hallituksen hyvaksymassa tyojarjestyksessa.
Aiforian hallitus nimittdd Yhtidlle toimitusjohtajan ja mahdollisen toimitusjohtajan sijaisen. Lisaksi Aiforian johtoryhmé
avustaa toimitusjohtajaa Yhtion lilketoiminnan johtamisessa.

Hallinto- ja ohjausjarjestelméa

Osakeyhtidihin soveltuvan lainsdadannén liséksi Aiforia noudattaa itse maarittelemidan toimintaperiaatteita ja muita
toimintamalleja. Aiforia tulee Listautumisen jalkeen noudattamaan myés First North -sdantoja.

Hallitus

Aiforian yhtidjarjestyksen mukaan Yhtion hallitukseen kuuluu neljastd seitsem@én varsinaista jasentd ja hallituksen
jasenten toimikausi paattyy valintaa seuraavan varsinaisen yhtitkokouksen paattyesséa. Hallitus on paatdsvaltainen, kun
paikalla on enemmén kuin puolet sen valituista jasenistéd. Paatdsvaltaisuutta laskettaessa huomioon ei oteta esteellisia
jasenia.

Laissa ja Aiforian yhtidjarjestyksessa mainittujen tehtavien liséksi Aiforian hallitus:

e ohjaa ja valvoo Aiforian johtamista ja toimintaa;

e paattaa Aiforian toimintaa koskevista merkittévista seikoista;

e tarkastaa ja hyvaksyy Aiforian puolivuosikatsaukset, vuosikertomukset ja tilinpaatokset;

e maarittdd ja hyvéksyy Aiforian strategian, liiketoimintasuunnitelman seka tietyt Aiforian ohjeet ja kaytannét ja
valvoo niiden toteuttamista;

e paattdd merkittavista yritysostoista, investoinneista ja myynneistg; ja

e maarittda Aiforian osinkopolitiikan.

Aiforian hallitus kokoontuu etukateen sovitun aikataulun mukaisesti ja tarvittaessa. Hallitus saa kokouksissaan
ajankohtaista tietoa Aiforian toiminnasta, taloudesta ja riskeisté. Hallituksen kokouksiin osallistuvat hallituksen liséksi
toimitusjohtaja ja tarvittaessa talousjohtaja seka operatiivinen johtaja. Kaikista hallituksen kokouksista pidetaan
poytakirjaa.

Seuraavassa taulukossa esitetaan Aiforian hallituksen jasenet tamén Esitteen paivamaarana:

Valittu ensimmaisen kerran Aiforian

Nimi Asema hallitukseen
Pekka Mattila............coooevviiieeiiiiiiiiieeeee Hallituksen puheenjohtaja 2013
Monita Au Kin Lai.......coccvveieeiiiiiiiiiieeeeee Hallituksen jasen 2017
Johan Lundin.........occveieiiiiiiie s Hallituksen jasen 2013
JOhN SWEENEY.....ccvvviiiiieeeiie e Hallituksen jasen 2021
John WellbankK...........ccooveveiiiiiciiiiieiieen Hallituksen jasen 2021
David OlIVEr........cueviiiiiiierieee e Hallituksen varajasen 2018
Mikael Lundin........ccoooiiiniiieiiieeecieeeee Hallituksen varajasen 2013
Kari PitkAnen ... Hallituksen varajasen 2013
Tuomas Tenkanen ..........cccooecuvveeieeeinnnninns Hallituksen varajasen 2013

Pekka Mattila (synt. 1959) on toiminut Aiforian hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2013. Mattila toimii liséksi
toimitusjohtajana Desentum Qy:ssa, hallituksen puheenjohtajana Master Golf Course Oy Ab:ssa, hallituksen jasenena Oy
Medix Biochemica Ab:ssa, TILT Biotherapeutics Oy:ssa ja Musta Aukko Oy:ssa. Mattila on aikaisemmin viimeisen viiden
vuoden aikana toiminut hallituksen puheenjohtajana Herantis Pharma Oyj:ssa ja hallituksen jasenend Mobidiag Oy:ssa.
Mattilalla on diplomi-insin6orin tutkinto Teknillisesta korkeakoulusta. Mattila on Suomen kansalainen.

Monita Au Kin Lai (synt. 1959) on toiminut Aiforian hallituksen jadsenend vuodesta 2017. Au Kin Lai toimii liséksi
toimitusjohtajana Ascend Capital Partnersissa ja Best Genetics Groupissa, hallituksen jasenenad Grundium Oy:ssa seka
neuvonantajana One Heart, One Sphere -jarjestdssa. Au Kin Lailla on Master of Science, Accounting (CPA) -tutkinto
Baruch Collegesta. Au Kin Lai on Hongkongin kansalainen.
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Johan Lundin (synt. 1964) on toiminut Aiforian hallituksen jasenend vuodesta 2013. Lundin toimii lisdksi tieteellisena
neuvonantajana Aiforiassa, tutkimusjohtajana ja ohjausryhmén jasenend Suomen molekyylildaketieteen instituutissa
Helsingin yliopistossa, ladketieteellisen teknologian professorina Karolinska Institutetissa seka neuvonantajien komitean
jasenend European Society of Digital and Integrative Pathology -jarjestdssa. Lundin on aikaisemmin viimeisen viiden
vuoden aikana toiminut tieteellisena johtajana Aiforiassa. Lundinilla on ladketieteen tohtorin seka filosofian tohtorin
tutkinnot Helsingin yliopistosta. Lundin on Suomen kansalainen.

John Sweeney (synt. 1970) on toiminut Aiforian hallituksen jasenena vuodesta 2021. Sweeney toimii lisdksi Epredia-
liiketoiminnan johtajana PHC Holdings Corporationissa. Sweeney on aikaisemmin viimeisen viiden vuoden aikana toiminut
Senior Vice President & General Manager -roolissa Pall Corporationissa ja Beckman Coulterissa. Sweeneylla on Bachelor
of Science, Economics -tutkinto University of Pennsylvaniasta ja MBA-tutkinto Dartmouth Collegesta. Sweeney on
Yhdysvaltojen kansalainen.

John Wellbank (synt. 1954) on toiminut Aiforian hallituksen jasenena vuodesta 2021. Wellbank toimii lisaksi hallituksen
jasenena Digital Pathology Associationissa ja puheenjohtajana Digital Pathology Association Foundationissa. Wellbank on
aikaisemmin viimeisen viiden vuoden aikana toiminut Global Head of Sales, Marketing and Service -roolissa Philips Digital
Pathology Solutions -yksikéssa Phillipsilla. Wellbankilla on Bachelor of Science, Economics -tutkinto lllinois State
Universitysta ja MBA-tutkinto Xavier Universitysta. Wellbank on Yhdysvaltojen kansalainen.

David Oliver (synt. 1967) on toiminut Aiforian hallituksen varajasenena vuodesta 2018. Oliver toimii my6s hallituksen
jasenend Grundium Oy:ss&, minka lisdksi hdn omistaa Orienz Ltd:n. Oliverilla on Bachelor of Commerce (Marketing &
Economics) -tutkinto Lincoln Universitysta. Oliver on Uuden-Seelannin kansalainen.

Mikael Lundin (synt. 1968) on toiminut Aiforian hallituksen varajasenena vuodesta 2017. Tata ennen Lundin toimi Aiforian
hallituksen jasenend vuosina 2013-2017. Lundin toimii Aiforiassa liséksi Director of Concept Design -roolissa ja Lundin on
aikaisemmin viimeisen viiden vuoden aikana toiminut Aiforian teknologiajohtajana. Lundinilla on la&ketieteen tohtorin
tutkinto Helsingin yliopistosta. Lundin on Suomen kansalainen.

Kari Pitkdnen (synt. 1960) on toiminut Aiforian hallituksen varajasenend vuodesta 2021 seka Aiforian liikketoiminnan
kehitysjohtajana vuodesta 2013 alkaen. Pitkdnen toimii liséksi hallituksen jasenen&d Scellex Oy:ssa ja Genna Health
Oy:ssa. Pitkédnen on aikaisemmin viimeisen viiden vuoden aikana toiminut myos hallituksen jasenena Aiforiassa. Pitkasella
on diplomi-insinddrin tutkinto Teknillisesta korkeakoulusta. Pitkdnen on Suomen kansalainen.

Tuomas Tenkanen (synt. 1961) on toiminut Aiforian hallituksen varajidsenena vuodesta 2017. Taté ennen Tenkanen toimi
Aiforian hallituksen jasenend vuosina 2013-2017. Tenkanen toimii lisdksi toimitusjohtajana Mobidiag Oy:ssa ja hallituksen
puheenjohtajana TJT Technologies Oy:ssd. Tenkanen on aikaisemmin viimeisen viiden vuoden aikana toiminut hallituksen
jasenend Mobidiag Oy:ssa. Tenkasella on diplomi-insindoérin tutkinto Teknillisestéa korkeakoulusta. Tenkanen on Suomen
kansalainen.

Hallituksen valiokunnat

Hallitus voi perustaa pysyvia valiokuntia avustamaan hallitusta sen tehtdvien ja velvollisuuksien valmistelussa ja
hoitamisessa, ja liséksi se voi paattéaa niiden koosta, kokoonpanosta ja tehtavistd. Taman Esitteen paivamaarana Aiforialla
ei ole hallituksen valiokuntia. Aiforian hallituksen suunnitelmissa on kuitenkin perustaa tarkastusvaliokunta ja
palkitsemisvaliokunta mydhemmin.

Hallituksen valiokunnilla ei tulisi olemaan itsendista paatdsvaltaa hallituksen toimivaltaan kuuluvissa asioissa, vaan ne
avustavat hallitusta tallaisten asioiden valmistelussa. Valiokunnat raportoivat séénndllisesti toiminnastaan hallitukselle.

Toimitusjohtaja ja konsernin johtoryhma

Toimitusjohtaja on vastuussa Aiforian liiketoiminnan johtamisesta, ohjaamisesta ja valvonnasta. Liséksi toimitusjohtaja
vastaa Aiforian juoksevasta hallinnosta hallituksen antamien ohjeiden ja méaraysten mukaisesti. Toimitusjohtaja vastaa
myds siitd, ettd Aiforian kirjanpitokéytédntd on Suomen lain mukaista ja ettd Yhtion varainhoito on jérjestetty luotettavalla
tavalla. Toimitusjohtajan tehtévia ohjaa p&ddasiassa Osakeyhtidlaki. Toimitusjohtajan on annettava hallitukselle ja sen
jasenille tiedot, jotka ovat tarpeen hallituksen tehtavien hoitamiseksi.

Hallitus valitsee ja erottaa toimitusjohtajan. Hallitus paattdd toimitusjohtajan toimisuhteen ehdoista, jotka on yksildity
kirjallisessa palvelussopimuksessa. Liséksi hallitus paattaé johtoryhmén jasenten palkitsemisesta.

Aiforian johtoryhméan tehtdvéand on tukea Aiforian toimitusjohtajaa toiminnan suunnittelussa ja operatiivisessa
johtamisessa. Liséksi johtoryhmén tehtdvana on valmistella mahdollisia investointeja, yrityskauppoja ja kehityshankkeita.
Aiforian johtoryhma kokoontuu sdanndllisesti.

Alla olevassa taulukossa esitetdan johtoryhman jasenet tdman Esitteen paivamaarana.
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Nimi Asema Johtoryhméssa vuodesta

Jukka Tapaninen................. Toimitusjohtaja 2020
Kaisa Helminen.................... Operatiivinen johtaja 2014
Kari Pitkanen...................... Liiketoiminnan kehitysjohtaja 2013
Tuomas Ropponen.............. Teknologiajohtaja 2017
Veli-Matti Parkkonen........... Talousjohtaja 2021

Jukka Tapaninen (synt. 1963) on toiminut Aiforian toimitusjohtajana vuodesta 2020 alkaen. Tapaninen toimii liséksi
hallituksen jasenena QPR Oyj:ssa, Meshworks Wireless Oy:ssé ja WeVision Qy:ssa. Tapaninen on aikaisemmin viimeisen
viiden vuoden aikana toiminut hallituksen puheenjohtajana Addoro Ab:ssa, Vice President -roolissa Pegasystems Inc:ssa
sekd SAP:ssa ja hallituksen jasenena Aiforiassa. Tapanisella on kauppatieteiden maisterin tutkinto Helsingin
Kauppakorkeakoulusta. Tapaninen on Suomen kansalainen.

Kaisa Helminen (synt. 1975) on toiminut Aiforian operatiivisena johtajana vuodesta 2020 alkaen ja johtoryhman jasenena
vuodesta 2014 alkaen. Helminen toimi aiemmin Aiforian toimitusjohtajana vuosina 2014-2020. Helmisella on Master of
Science (Biokemia) -tutkinto Helsingin yliopistosta. Helminen on Suomen kansalainen.

Kari Pitkanen (synt. 1960), katso tiedot ylla jaksossa "— Hallitus".

Tuomas Ropponen (synt. 1978) on toiminut Aiforian teknologiajohtajana vuodesta 2017. Tata ennen han toimi Aiforiassa
Platform owner -roolissa vuosina 2016-2017. Ropposella on diplomi-insindérin tutkinto Teknillisesta korkeakoulusta.
Ropponen on Suomen kansalainen.

Veli-Matti Parkkonen (synt. 1963) on toiminut Aiforian talousjohtajana vuodesta 2021 alkaen. Parkkonen toimii liséksi
hallituksen puheenjohtajana 3-Stiernet Oy:ssé ja hallituksen jasenenad Suonenjoen Kone ja Rauta Oy:ssa. Parkkonen on
aikaisemmin viimeisen viiden vuoden aikana toiminut hallituksen jasenend BCB Medical Oy:ssa, Finesco Capital Oy:ssa
sekd Yeford Oy:ssé. Parkkosella on kauppatieteiden maisterin tutkinto Turun Kauppakorkeakoulusta. Parkkonen on
Suomen kansalainen.

Tydosoite

Hallituksen, toimitusjohtajan ja konsernin johtoryhmén tydosoite on Aiforia Techologies Oyj, Tukholmankatu 8, 00290
Helsinki.

Aiforian hallitusta ja johtoa koskeva lausunto

Tamaén Esitteen paivAmaarana hallituksen tai konsernin johtoryhman jasenet tai Yhtion toimitusjohtaja eivat ole viimeisen
viiden vuoden aikana:

e saaneet tuomioita liittyen petoksellisiin rikoksiin tai rikkomuksiin,

e toimineet johtavassa asemassa, kuuluneet ylimp&an johtoon, olleet hallinto-, johto- tai valvontaelimen jasenena
missaan yhtiéssa tai olleet kommandiittiyhtion vastuunalaisena yhtidmiehena sen konkurssin, julkisselvityksen,
pesanhoidon tai selvitystilan aikana taikka niitd edeltdvana aikana tai

o oOlleet oikeus- tai sdéntelyviranomaisten (mukaan lukien ammattialajarjestot) virallisen syytteen ja/tai méaraamien
seuraamusten kohteena, eika tuomioistuin ole todennut, ettei kyseinen henkil saa toimia minkaan yhtién hallinto-
, johto- tai valvontaelimien jasenend tai kieltdnyt toimimasta mink&an yhtion johdossa tai hoitamasta minkaan
yhtion liiketoimintaa.

Hallituksen jasen Johan Lundin on hallituksen varajasenen Mikael Lundinin veli. Edella mainittua lukuun ottamatta
hallitusten jasenten, toimitusjohtajan ja johtoryhman jasenten vélilla ei ole perhesuhteita.

Eturistiriidat

Suomalaisen yhtion johtoa koskevista eturistiriidoista saédetaan Osakeyhtidlaissa. Osakeyhtitlain 6 luvun 4 §8:n mukaan
hallituksen jasen ei saa osallistua hanen ja yhtion valista sopimusta koskevan asian kasittelyyn. Han ei myoskaan saa
osallistua yhtidn ja kolmannen valistd sopimusta koskevan asian kasittelyyn, jos hénell& on odotettavissa siité olennaista
etua, joka saattaa olla ristiriidassa yhtion edun kanssa. Tata saannosta sovelletaan myds muuhun oikeustoimeen seka
oikeudenkayntiin ja muuhun samankaltaiseen tilanteeseen. Tata sdanndsta sovelletaan myods toimitusjohtajaan.

Aiforian tiedon mukaan, lukuun ottamatta heidan valittdtmassa tai valillisessa omistuksessaan olevia Osakkeita, hallituksen
jasenilla, toimitusjohtajalla tai johtoryhman jasenilla ei ole eturistiriitoja niiden tehtavien, joita heilla on Aiforiassa, ja heidan
yksityisten etujensa ja/tai heidan muiden tehtéviensa valilla.
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Riippumattomuusarvioinnin perusteella hallituksen jasenten katsotaan olevan riippumattomia Yhtiésta ja Yhtion
merkittavista osakkeenomistajista, lukuun ottamatta Johan Lundinia, joka ei ole riippumaton Yhtiostd, Monita Au Kin Laita,
joka ei ole riippumaton Yhtion merkittavasta osakkeenomistajasta Ascend Tapio S.a.r.l:sta seka John Sweeneyta ja John
Wellbankia, jotka eivat ole riippumattomia Yhtion merkittavastd osakkeenomistajasta Shandon Diagnostics Limitedista.
Lisaksi riippumattomuusarvioinnin perusteella hallituksen varajasenista Kari Pitkdsen ja Mikael Lundinin ei katsota olevan
riippumattomia Yhtitstéa ja David Oliverin ei katsota olevan riippumaton Yhtidon merkittavastd osakkeenomistajasta Acsend
Tapio S.a.r.l:sta.

Hallituksen ja johtoryhméan jasenten osakeomistukset

Aiforian hallituksen jasenet, toimitusjohtaja ja johtoryhméan jasenet omistavat taman Esitteen paivamaarana yhteensa
5.891.100 Osaketta, mika vastaa noin 29,5 prosenttia Aiforian Osakkeista ja aanista.

Seuraavassa taulukossa esitetdan Aiforian hallituksen jasenten ja varajasenten sekd johtoryhmén jasenten omistamien
Osakkeiden lukumaara taman Esitteen paivamaarana:

Osakkeiden Osakkeet,
Nimi Asema kokonaismaéara %
Hallitus
Pekka Mattila ............ccccovenenee. Hallituksen puheenjohtaja 840.650 4,21
Monita Au Kin Lai.......cccc.cceennes Hallituksen jasen 0 0
Johan Lundin .........oooevvvveeeneeenns Hallituksen jasen 1.414.150 7,08
John Sweeney ........ccoccevevrinenn, Hallituksen jasen 0 0
John Wellbank .........ccccceevineen. Hallituksen jasen 0 0
David Oliver .......ccccvveriinieenne. Hallituksen varajasen 0 0
Mikael Lundin...........cccoecvvveennnee. Hallituksen varajasen 1.414.150 7,08
Tuomas Tenkanen ................... Hallituksen varajasen 248.150@ 1,24
Johtoryhméa
Jukka Tapaninen..............c........ Toimitusjohtaja 548.300 2,75
Kaisa Helminen......................... Operatiivinen johtaja 145.700 0,73
Kari Pitk&nen..........ccccceeevveennnee. Liiketoiminnan kehitysjohtaja, hallituksen 1.260.000 6,31
varajasen

Tuomas Ropponen.................... Teknologiajohtaja 5.000 0,03
Veli-Matti Parkkonen................. Talousjohtaja 15.000 0,08
Yhteensa......cccooevvvieeeiiinennns >.891.100 29,49

@ valillinen omistus Musta Aukko Oy:n kautta.
@ valillinen omistus TJT Technologies Oy:n kautta.
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Seuraavassa taulukossa esitetdaan Aiforian hallituksen ja johtoryhméan jasenten omistamien optio-oikeuksien lukuméaréa
tdman Esitteen paivamaarana:

Optioiden
perusteella
merkittavissa
olevien
Optioiden osakkeiden
Nimi Asema kokonaismé&ira  kokonaismaara®

Hallitus

Pekka Mattila®@..............c........... Hallituksen puheenjohtaja 3.400 170.000
Monita Au Kin Lai........cooven..... Hallituksen jasen 0 0
Johan Lundin .........cccoeeeveenenn.. Hallituksen jasen 400 20.000
John SWEENEY .......coccoeveveeeenn. Hallituksen jasen 0 0
John WellbanK ........c.cccocvveveunan.. Hallituksen jasen 0 0
David OlVer .......cccccocveeeeeeren. Hallituksen varajésen 0 0
Mikael Lundin.........cccooveveveennnn. Hallituksen varajasen 1.800 90.000
Tuomas Tenkanen.................... Hallituksen varajasen 700 35.000
Johtoryhméa

Jukka Tapaninen.........ccccccocueee.. Toimitusjohtaja 14.580 729.000®)
Kaisa Helminen......................... Operatiivinen johtaja 6.816 340.800
Kari Pitk&nen..........ccccoeeveeennee. Liiketoiminnan kehitysjohtaja, 0 0

hallituksen varajasen

Tuomas Ropponen.................... Teknologiajohtaja 2.900 145.000
Veli-Matti Parkkonen................. Talousjohtaja 2.000 100.000

Yhteensa.......ccccoovviiiiiicninns 32.236 1.611.800

(1) Optiot oikeuttavat merkitseméaan Yhtién A-osakelajin osakkeita. Yhtion osakelajien yhdistdémisen jélkeen optiot oikeuttavat Aiforian
ainoan osakelajin osakkeisiin. Yhtion osakelajien yhdistamisen osalta katso: "Osakkeet ja osakepadoma — Osakkeisiin ja osakepadomaan
ennen Listautumista tehtédvat muutokset"

(2) Maaraysvaltayhteisonsa Musta Aukko Oy:n kautta.

(3) Jukka Tapaninen on ilmoittanut Yhtidlle aikomuksestaan merkitd kaikki hénelle myonnettyjen optio-oikeuksien perusteella
merkittavissa olevat osakkeet, eli yhteensa 729.000 osaketta Listautumisen jalkeen.

Johdon palkkiot

Hallituksen jasenten palkkiot

Osakeyhtidlain mukaan yhtibkokous paattdd hallituksen jéasenille maksettavista palkkioista sekd niiden perusteista.
Hallituksen jasenille ei ole maksettu palkkioita. Aiforian osakkeenomistajat ovat 20.9.2021 paatténeet, ettéd hallituksen
jasenille maksetaan 20.000 euron vuosipalkkio, pois lukien puheenjohtaja, jonka vuosipalkkio on 40.000 euroa ja
mahdollinen varapuheenjohtaja, jonka vuosipalkkio on 25.000 euroa. Liséksi hallituksen jasenille korvataan hallitustydhén
liittyvat kohtuulliset matkakulut. Osakkeenomistajapdatoksen mukaan vuosipalkkio suoritettaisiin neljannesvuosittain ja
vuosipalkkio on ehdollinen Listautumisen ja Listautumisannin toteutumiselle. Hallituksen jasenille annetuista optio-
oikeuksista katso kohta "— Hallituksen ja johtoryhman jasenten osakeomistukset".

Johtoryhmén jasenten ja toimitusjohtajan palkkiot

Hallitus paattda toimitusjohtajan ja johtoryhméan palkitsemisesta ja sen perusteista. Hallituksen ja johtoryhmén jasenten
osalta ei ole tehty lisdelakejarjestelyja. Johtoryhman jasenten irtisanomisaika on yhdesta kuuteen kuukautta. Johtoryhman
jasenistéd Jukka Tapaninen ja Kaisa Helminen ovat Aiforian irtisanoessa ndiden henkiliden tyésopimuksen tietyin
edellytyksin oikeutettuja irtisanomiskorvauksena kuuden kuukauden kokonaispalkkaa vastaavaan maaraan.

Alla olevassa taulukossa on esitetty toimitusjohtajalle ja johtoryhmén jasenille maksetut palkat ja palkkiot ilmoitettuina
ajanjaksoina.
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1.1-30.6.2021 1.1.-31.12.2020 1.1.-31.12.2019 1.1.-31.12.2018

(tuhatta euroa)

Toimitusjohtaja

Toimitusjohtajan palkat ja palkkiot ....... 132 1490 101 101

Muu johtoryhma

Muun johtoryhman palkat ja palkkiot.... 228 239 175 174
1) Yhtién toimitusjohtaja on vaihtunut 1.7.2020.

Kannustinjarjestelmat ja Osakkeiden luovutusrajoitukset

Kannustinjarjestelmat

Yhtién osakelajien yhdistamisen jalkeen kaikki tdssa jaksossa kasiteltavat optiot oikeuttavat Aiforian ainoan osakelajin
osakkeisiin. Yhtion osakelajien yhdistamisen osalta katso lisatietoja jaksossa "Osakkeet ja osakepddoma — Osakkeisiin ja
osakepadomaan ennen Listautumista tehtdvat muutokset". Lisatietoja optio-ohjelmista myos jaksossa "Osakkeet ja
osakepddoma — Osakkeisiin oikeuttavat optio-oikeudet ja muut erityiset oikeudet — Optio-oikeudet".

Tunnuksella 2016 A merkityt optio-oikeudet

Aiforian hallitus on luonut avainhenkildiden optio-ohjelman 2016 A osana Yhtibn osakepohjaista sitouttamis- ja
kannustinjarjestelmaéd. Yhtion varsinaiselta yhtiokokoukselta 28.4.2015 saamansa valtuutuksen perusteella Aiforian
hallitus on 19.2.2016 paattanyt yhteensa enintddn 11.900 Yhtion A-osakelajin osakkeeseen oikeuttavan optio-oikeuden
antamisesta vastikkeetta tietyille Yhtiébn avainhenkildille. Optio-oikeuksien ehtoja on muutettu maksuttomasta
osakeannista (osakesplit) paattamisen yhteydessa Aiforian osakkeenomistajien paatdksella 20.9.2021 siten, etté 1 optio-
oikeus oikeuttaa merkitsemaan 50 yhtion uutta tai sen hallussa olevaa A-osakelajin osaketta. Annetut optio-oikeudet
oikeuttavat merkitsemaan yhteensad enintddn 465.000 yhtiobn uutta tai sen hallussa olevaa A-osakelajin osaketta,
huomioiden tdméan Esitteen paivamaarddn mennessa optio-oikeuksien perusteella tehdyt osakemerkinnat. Optio-
oikeuksien perusteella merkittavien Osakkeiden merkintajat ovat alkaneet 1.7.2016 ja 1.7.2017 ja merkintdaika paattyy
31.12.2025. Optio-oikeuksia ei voida luovuttaa tai pantata ilman Yhtion hallituksen kirjallista lupaa.

Tunnuksella 2016 B merkityt optio-oikeudet

Aiforian hallitus on luonut avainhenkildiden optio-ohjelman 2016 B osana Yhtiobn osakepohjaista sitouttamis- ja
kannustinjarjestelmaéd. Yhtion varsinaiselta yhtiokokoukselta 28.4.2015 saamansa valtuutuksen perusteella Aiforian
hallitus on 9.5.2016 p&attéanyt yhteensa enintddn 2.000 Yhtion A-osakelajin osakkeeseen oikeuttavan optio-oikeuden
antamisesta vastikkeetta Yhtion teknologiajohtajalle. Optio-oikeuksien ehtoja on muutettu maksuttomasta osakeannista
(osakesplit) paattamisen yhteydessa Aiforian osakkeenomistajien paatdksella 20.9.2021 siten, ettd 1 optio-oikeus
oikeuttaa merkitsemaan 50 yhtitn uutta tai sen hallussa olevaa A-osakelajin osaketta. Annetut optio-oikeudet oikeuttavat
merkitsemaan yhteensa enintdan 95.000 yhtion uutta tai sen hallussa olevaa A-osakelajin osaketta, huomioiden tdméan
Esitteen paivamaarddn mennessa optio-oikeuksien perusteella tehdyt osakemerkinnat. Optio-oikeuksien perusteella
merkittdvien Osakkeiden merkintaajat ovat alkaneet 1.6.2017 ja 1.6.2018 ja merkintaaika paattyy viimeistaan 31.12.2025.
Optio-oikeuksia ei voida luovuttaa tai pantata ilman Yhtion hallituksen kirjallista lupaa.

Tunnuksella 2018 | merkityt optio-oikeudet

Aiforian hallitus on luonut avainhenkiléiden optio-ohjelman 2018 |, jonka tavoitteena on toimia Yhtion avainhenkildiden
palkitsemis- ja sitouttamisjarjestelmana. Yhtién osakkeenomistajien yksimielisella paéatoksella 22.11.2017 antaman
valtuutuksen perusteella Aiforian hallitus on 2.10.2018 p&attanyt yhteensd enintdédn 8.000 Yhtion A-osakelajin
osakkeeseen oikeuttavan optio-oikeuden antamisesta vastikkeetta tietyille Yhtion avainhenkil6ille. Optio-oikeuksien ehtoja
on muutettu maksuttomasta osakeannista (osakesplit) paattdmisen yhteydessa Aiforian osakkeenomistajien paattksella
20.9.2021 siten, ettd 1 optio-oikeus oikeuttaa merkitseméaéan 50 yhtion uutta tai sen hallussa olevaa A-osakelajin osaketta.
Annetut optio-oikeudet oikeuttavat merkitsemaan yhteensa enintdan 323.500 yhtién uutta tai sen hallussa olevaa A-
osakelajin osaketta, huomioiden taman Esitteen paivamaaradn mennessa optio-oikeuksien perusteella tehdyt
osakemerkinnat. Optio-oikeuksien perusteella merkittdvien Osakkeiden merkintdajat ovat alkaneet 2.10.2018 ja
merkintdaika paattyy viimeistaan 31.12.2025. Optio-oikeuksia ei voida luovuttaa tai pantata ilman Yhtion hallituksen
kirjallista lupaa.
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Tunnuksella 2019 | merkityt optio-oikeudet

Aiforian hallitus on luonut avainhenkildiden optio-ohjelman 2019 |, jonka tavoitteena on toimia Yhtidn avainhenkildiden
palkitsemis- ja sitouttamisjarjestelmand. Yhtién osakkeenomistajien yksimielisella paatoksella 22.11.2017 antaman
valtuutuksen perusteella Aiforian hallitus on 27.9.2019 paattanyt yhteensd enintddn 1.500 Yhtiobn A-osakelajin
osakkeeseen oikeuttavan optio-oikeuden antamisesta vastikkeetta Yhtion avainhenkildlle. Optio-oikeuksien ehtoja on
muutettu maksuttomasta osakeannista (osakesplit) paattdmisen yhteydessé Aiforian osakkeenomistajien paatdksella
20.9.2021 siten, etta 1 optio-oikeus oikeuttaa merkitsemaan 50 yhtidn uutta tai sen hallussa olevaa A-osakelajin osaketta.
Annetut optio-oikeudet oikeuttavat merkitsemaan yhteensa enintddn 75.000 yhtidon uutta tai sen hallussa olevaa A-
osakelajin osaketta, huomioiden tdmé&n Esitteen pdivamaaradn mennessa optio-oikeuksien perusteella tehdyt
osakemerkinnat. Optio-oikeuksien perusteella merkittdvien Osakkeiden merkintdajat ovat alkaneet 1.10.2019 ja
merkintdaika paattyy viimeistdan 31.12.2025. Optio-oikeuksia ei voida luovuttaa tai pantata ilman Yhtion hallituksen
kirjallista lupaa.

Tunnuksella 2020 | merkityt optio-oikeudet

Aiforian hallitus on luonut avainhenkiléiden optio-ohjelman 2020 I, jonka tavoitteena on toimia Yhtion avainhenkiléiden
palkitsemis- ja sitouttamisjarjestelméand. Yhtion osakkeenomistajien yksimielisella paatdksellda 22.11.2017 ja Yhtibn
varsinaisen yhtidkokouksen 3.5.2018 antamien valtuutusten perusteella Aiforian hallitus on 30.3.2020 paattanyt yhteensa
enintdan 7.052 Yhtion A-osakelajin osakkeeseen oikeuttavan optio-oikeuden antamisesta vastikkeetta tietyille Yhtion
avainhenkiléille. Annetuista optio-oikeuksista 803 kappaletta on palautunut Yhtidlle. Optio-oikeuksien ehtoja on muutettu
maksuttomasta osakeannista (osakesplit) paattdamisen yhteydessa Aiforian osakkeenomistajien paatodksella 20.9.2021
siten, ettd 1 optio-oikeus oikeuttaa merkitsemaan 50 yhtion uutta tai sen hallussa olevaa A-osakelajin osaketta. Annetut
optio-oikeudet oikeuttavat merkitsemaan yhteensé enintddn 333.300 yhtién uutta tai sen hallussa olevaa A-osakelajin
osaketta huomioiden taman Esitteen paivamaaraan mennessa optio-oikeuksien perusteella tehdyt osakemerkinnéat. Optio-
oikeuksien perusteella merkittdvien Osakkeiden merkintaajat ovat alkaneet 1.1.2019 ja merkintaaika paattyy viimeistaan
31.12.2025. Optio-oikeuksia ei voida luovuttaa tai pantata ilman Yhtion hallituksen kirjallista lupaa.

Tunnuksella 2020 Il merkityt optio-oikeudet

Aiforian hallitus on luonut avainhenkildiden optio-ohjelman 2020 I, jonka tavoitteena on toimia Yhtion avainhenkildiden
palkitsemis- ja sitouttamisjarjestelmana. Yhtion varsinaiselta yhtidkokoukselta 3.5.2018 saamansa valtuutuksen
perusteella Aiforian hallitus on 20.8.2020 paattanyt yhteensa enintédén 3.016 Yhtion A-osakelajin osakkeeseen oikeuttavan
optio-oikeuksien antamisesta vastikkeetta Yhtion toimitusjohtajalle. Optio-oikeuksien ehtoja on muutettu maksuttomasta
osakeannista (osakesplit) paattdamisen yhteydessa Aiforian osakkeenomistajien paatoksella 20.9.2021 siten, ettéd 1 optio-
oikeus oikeuttaa merkitsemaan 50 yhtidn uutta tai sen hallussa olevaa A-osakelajin osaketta. Annetut optio-oikeudet
oikeuttavat merkitsemaan yhteensad enintddn 150.800 yhtibn uutta tai sen hallussa olevaa A-osakelajin osaketta,
huomioiden tdmé&n Esitteen paivAmaaradn mennessa optio-oikeuksien perusteella tehdyt osakemerkinnat. Optio-
oikeuksien perusteella merkittavien Osakkeiden merkintdaika on alkanut 5.1.2021 ja merkintdaika paattyy viimeistaan
31.12.2025. Optio-oikeuksia ei voida luovuttaa tai pantata ilman Yhtion hallituksen kirjallista lupaa.

Tunnuksilla 2021 | ja 2021 Il merkityt optio-oikeudet

Aiforian hallitus on luonut avainhenkildiden optio-ohjelmat 2021 | ja 2021 IlI, joiden tavoitteena on toimia Yhtidn
avainhenkildiden palkitsemis- ja sitouttamisjarjestelmind. Yhtidn varsinaisilta yhtiokokouksilta 3.5.2018 ja 25.4.2019
saamiensa valtuutusten perusteella Aiforian hallitus on 29.1.2021 p&éttanyt yhteensé enintdan 6.350 Yhtion A-osakelajin
osakkeeseen oikeuttavan optio-oikeuden antamisesta vastikkeetta tietyille Yhtién avainhenkiléille. Optio-oikeuksien ehtoja
on muutettu maksuttomasta osakeannista (osakesplit) paattdmisen yhteydessa Aiforian osakkeenomistajien paatoksella
20.9.2021 siten, ettd 1 optio-oikeus oikeuttaa merkitseméaéan 50 yhtion uutta tai sen hallussa olevaa A-osakelajin osaketta.
Annetut optio-oikeudet oikeuttavat merkitsemaan yhteensa enintdén 189.150 (2021 1) ja 125.000 (2021 II) yhtién uutta tai
sen hallussa olevaa A-osakelajin osaketta, huomioiden tdméan Esitteen paivam&arddn mennessa optio-oikeuksien
perusteella tehdyt osakemerkinnat. Optio-oikeuksien perusteella merkittdvien Osakkeiden merkintdajat ovat alkaneet
1.1.2020 ja merkintéajat paattyvat vimeistdan 31.12.2025. Optio-oikeuksia ei voida luovuttaa tai pantata ilman Yhtién
hallituksen kirjallista lupaa.

Tunnuksilla 2021 1l ja 2021 IV merkityt optio-oikeudet

Aiforian hallitus on luonut avainhenkildiden optio-ohjelmat 2021 Il ja 2021 IV, joiden tavoitteena on toimia Yhtion
avainhenkildiden palkitsemis- ja sitouttamisjérjestelmind. Yhtion varsinaiselta yhtikokoukselta 25.4.2019 ja 27.5.2020
saamiensa valtuutusten perusteella Aiforian hallitus on 2.6.2021 paéttanyt yhteensa enintdan 5.316 Yhtién A-osakelajin
osakkeeseen oikeuttavan optio-oikeuden antamisesta tietyille Yhtion avainhenkildille. Optio-oikeuksien ehtoja on muutettu
maksuttomasta osakeannista (osakesplit) paattdmisen yhteydessa Aiforian osakkeenomistajien péatoksella 20.9.2021
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siten, ettd 1 optio-oikeus oikeuttaa merkitsemaan 50 yhtion uutta tai sen hallussa olevaa A-osakelajin osaketta. Annetut
optio-oikeudet oikeuttavat merkitsemaén yhteensa enintdédn 150.800 (2021 Ill) ja 100.000 (2021 IV) yhtién uutta tai sen
hallussa olevaa A-osakelajin osaketta, huomioiden taméan Esitteen paivamaaraan mennessa optio-oikeuksien perusteella
tehdyt osakemerkinnat. Optio-oikeuksien perusteella merkittdvien Osakkeiden merkintdajat ovat alkaneet 1.6.2021 ja
merkintdajat paattyvat viimeistaan 31.12.2025. Optio-oikeudet eivét ole vapaasti siirrettdvissa tai pantattavissa ilman
Yhtion hallituksen kirjallista lupaa.

Tunnuksella 2021 V merkityt optio-oikeudet

Aiforian hallitus on luonut avainhenkiliden optio-ohjelman 2021 V, jonka tavoitteena on toimia Yhtion toimitusjohtajan
palkitsemis- ja sitouttamisjarjestelmana. Yhtién varsinaisilta yhtidkokouksilta 27.5.2020 ja 29.6.2021 saamiensa
valtuutusten perusteella Aiforian hallitus on 21.9.2021 paattédnyt yhteensa 603.200 Yhtién A-osakelajin osakkeeseen
oikeuttavan optio-oikeuden antamisesta vastikkeetta Yhtidn toimitusjohtajalle. Annetut optio-oikeudet oikeuttavat
merkitsemaan yhteensa enintdédn 603.200 yhtidn uutta tai sen hallussa olevaa A-osakelajin osaketta, huomioiden taman
Esitteen paivamaarddn mennessa optio-oikeuksien perusteella tehdyt osakemerkinnat. Optio-oikeuksien perusteella
merkittavien Osakkeiden merkintdaika on alkanut 28.9.2021 ja merkintdaika paattyy viimeistaan 21.9.2026. Optio-
oikeuksia ei voida luovuttaa tai pantata ilman Yhtién hallituksen kirjallista lupaa.

Osakkeiden luovutusrajoitukset

Kaikki Aiforian nykyiset osakkeenomistajat ovat sitoutuneet Aiforiaa koskevaan 26.5.2021 paivattyyn osakassopimukseen,
joka sisaltaa tavanomaisia ehtoja liittyen muun muassa osakkeiden myyntiin ja muihin luovutuksiin. Osakassopimus
paattyy Listautumisen toteutuessa.

Osakkeiden luovutusrajoituksia koskevat tiedot esitetddn kohdassa "Listautumisannin ehdot — Listautumisannin yleiset
ehdot — Luovutusrajoitukset (lock-up)".

Jasenyydet ja yhtiomiesasemat

Aiforian hallituksen ja johtoryhman jasenilla on tdméan Esitteen paivamaarana tai heilla on ollut viimeisen viiden vuoden
aikana seuraavat jasenyydet ja/tai he ovat olleet yhtiomiehena seuraavissa henkildyhtidissa:

Aikaisemmat

Nimi Nykyiset jasenyydet/yhtiémiesasemat jasenyydet/yhtiémiesasemat
Hallitus
Pekka Mattila.........cccccoveeviiiiiieeeieeee Desentum Oy Herantis Pharma Oyj
Master Golf Course Oy Ab Mobidiag Oy
Oy Medix Biochemica Ab
TILT Biotherapeutics Oy
Musta Aukko Oy
Monita Au Kin Lai......cccoeervveeeiiiieeeiiiieene Ascend Capital Partners
Best Genetics Group
Grundium Oy
One Heart, One Sphere
Johan Lundin........ccooooeviiiiiiiiiiiieeece e Suomen molekyylilddketieteen instituutti, Aiforia
Helsingin yliopisto
Karolinska Institutet
European Society of Digital and
Integrative Pathology
JohN SWEENEY ... PHC Holdings Corporation Pall Corporation
Beckman Coulter
John Wellbank............ccccceiiiiiiiiiins Digital Pathology Association Philips
Digital Pathology Association Foundation
David OlIVEr........cveviiiiiieriece e Grundium Oy -
Orienz Ltd
Mikael Lundin........ccccoeviiiieeeeeiiiiiiieeeeee - Aiforia
Tuomas Tenkanen ..........cccovvvevniieiinnennn. Mobidiag Oy -
TJT Technologies Oy
Toimitusjohtaja ja johtoryhma
Jukka Tapaninen..........cccccevvvveernieceniinneens QPR Oyj Addoro Ab
Meshworks Wireless Oy Pegasystems Inc
WeVision Oy SAP
Aiforia
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Aikaisemmat
Nimi Nykyiset jasenyydet/yhtiomiesasemat jasenyydet/yhtiémiesasemat

Kaisa Helminen ...........cevvvvvvveviveeeeeeieenieennns - -

Kari PItKANEN ........cooooiiiiiiiiieee e Scellex Oy Aiforia
Genna Health Oy
Tuomas ROPPONEN........ccvueeriieiieesirienieenes - -

Veli-Matti Parkkonen .............cccoocvvveveneennn. 3-Stiernet Oy BCB Medical Oy
Suonenjoen Kone ja Rauta Oy Finesco Capital Oy
Yeford Oy
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OMISTUSRAKENNE

Yleista

Taman Esitteen paivamaarana Aiforia on laskenut liikkeeseen yhteensa 19.973.250 Osaketta, joista 5.520.850 on A-sarjan
osakkeita, 4.049.950 on B-sarjan osakkeita, 5.829.250 on C-sarjan osakkeita ja 4.573.200 on D-sarjan osakkeita. Kaikki
Osakkeet oikeuttavat osakesarjasta riippumatta yhteen &aneen Yhtibn yhtibkokouksessa eikd niihin liity
aanestysrajoituksia.

Aiforian yhtiékokous paatti 29.6.2021 kaikkien osakesarjojen yhdistamisestd yhdeksi osakesarjaksi. Osakesarjojen
yhdistamista koskeva yhtiokokouksen paatds on ehdollinen sille, ettéa Yhtion hallitus paattaa panna paatdksen taytantoon
(katso tarkemmin "Osakkeet ja osakepadoma — Osakkeisiin ja osakepddomaan ennen Listautumista tehtavat muutokset™).
Kun osakesarjojen yhdistdminen on rekisterdity Kaupparekisteriin, Aiforialla tulee olemaan yksi osakesarja, joka koostuu
19.973.250 Osakkeesta.

Suurimmat osakkeenomistajat

Seuraavassa taulukossa on esitetty osakkeenomistajat, jotka omistavat yksin tai maaraysvaltansa kautta vahintaan viisi
prosenttia Aiforian Osakkeista ja Osakkeisiin liittyvista &énisté tdméan Esitteen paivamaarana perustuen Aiforialle saatavilla
oleviin tietoihin ennen osakesarjojen yhdistamistd. Arvopaperimarkkinalain mukaiset velvollisuudet huomattavien omistus-
ja aaniosuuksien ilmoittamisesta ja julkistamisesta soveltuvat ainoastaan liikkeeseenlaskijoihin, joiden osake on
kaupankaynnin kohteen saannellylld markkinalla ja tallaisten liikkeeseenlaskijoiden osakkeenomistajiin, eivatkd nama
velvollisuudet siksi koske Aiforiaa tai sen osakkeenomistajia.

Osakkeiden
Osakkeenomistaja kokonaismaara Osakkeet, % Aanet, %
Ascend Tapio S.a.r.l...ccccoveiiiiiieice e, 4.461.150 22,34 22,34
ACME Investments SPF Sarl.... 2.143.050 10,73 10,73
Shandon Diagnostics Limited.... 1.959.200 9,81 9,81
Sto-Rahoitus Oy 1.444.950 7,23 7,23
Mikael Lundin...... 1.414.150 7,08 7,08
Johan Lundin ...... 1.414.150 7,08 7,08
Kari PitKANEN.........cooveeiee e 1.260.000 6,31 6,31

Ei maaraysvaltaa kayttavaa osakkeenomistajaa
Kenellakaan Yhtion osakkeenomistajalla ei ole Arvopaperimarkkinalain 2 luvun 4 §:n tarkoittamaa maaraysvaltaa Yhtidssa.

Aiforia ei ole tietoinen jarjestelyista, jotka toteutuessaan voisivat johtaa maaraysvallan vaihtumiseen Aiforiassa.

Ei &anioikeutta koskevia jarjestelyja

Kaikki Aiforian nykyiset osakkeenomistajat ovat sitoutuneet Aiforiaa koskevaan 26.5.2021 paivattyyn osakassopimukseen,
joka paattyy Listautumisen toteutuessa. Lisatietoja osakassopimuksesta on esitetty kohdassa "Osakkeet ja osakepadoma
— Osakkeiden luovutusrajoitukset”.

Yhti6 ei ole tietoinen sen osakkeenomistajien valisista jarjestelyista tai sopimuksista, jotka Listautumisen jalkeen voisivat
vaikuttaa &anioikeuksien hallintaan tai niiden kayttdon Aiforian yhtikokouksissa.
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LAHIPIIRILIIKETOIMET

Osapuolten katsotaan kuuluvan toistensa l&hipiiriin, jos toinen osapuoli pystyy kayttdmaéan toiseen ndhden méaraysvaltaa
tai huomattavaa vaikutusvaltaa tai yhteistd maaraysvaltaa sen taloutta ja liikketoimintaa koskevassa paatdksenteossa.
Taman Esitteen paivamaarana Aiforian |ahipiiriin kuuluu emoyhtié Aiforia Technologies Oyj:n tytaryhtio Aiforia Inc. seké
osakkeenomistajat Ascend Tapio S.a.r.l., Shandon Diagnostics Limited ja Johan Lundin, joilla on huomattava vaikutusvalta
Aiforiassa. Lahipiiriin luetaan myds Aiforian johtoon kuuluvat avainhenkilét seké heidéan laheiset perheenjésenet ja heidan
maaraysvallassaan olevat yhtitt. Johtoon kuuluvia avainhenkil6itd ovat Aiforian hallituksen jasenet, toimitusjohtaja,
varatoimitusjohtaja seka Aiforian johtoryhman jasenet.

Liiketoimet lahipiirin kanssa on tehty tavanomaisin markkinaehdoin.

Historiallisten taloudellisten tietojen kattamalla ajanjaksolla Aiforialla on ollut vain yksi l&hipiiriliiketoimi, kun 31.12.2019
paattyneelld tilikaudella lahipiiriin kuuluvan henkilén méaaraysvaltayhteisélle on myyty palvelua 3 tuhannella eurolla.

Yhtién lahipiiriin kuuluvat ovat osallistuneet Yhtién osakeanteihin ja Yhtid on antanut optio-oikeuksia Yhtion [&hipiirille.
Katso lisatietoja lahipiirin osakkeenomistuksesta ja danimaarasta Yhtidssa jaksoissa "Hallitus ja johtoryhma — Johdon
palkkiot" ja "Hallitus ja johtoryhmé& — Hallituksen ja johtoryhmén jasenten osakeomistukset" ja "Omistusrakenne —
Suurimmat osakkeenomistajat".

Aiforian l&hipiiriliketoimissa ei ole tapahtunut merkittdvia muutoksia 30.6.2021 ja tdman Esitteen paivamaaran vélisena
aikana.
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OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA

Yleista

Aiforialla on nelja osakesarjaa, jotka kaikki oikeuttavat osakesarjasta riippumatta yhteen déaneen Yhtion yhtickokouksessa
eika niihin liity adnestysrajoituksia. Eri osakesarjat siséltavat erilaiset oikeudet varojenjakoon. Yhtiélla ei ole timan esitteen
paivamaarana hallussa omia osakkeita. Yhtion osakkeilla ei ole nimellisarvoa ja ne ovat euromaaraisia. Osakkeet on
laskettu likkeeseen Suomen lakien mukaisesti ja kaikki osakkeet on maksettu kokonaisuudessaan. Osakkeet on liitetty
Euroclear Finlandin* yllapitamaan arvo-osuusjarjestelméaén ja osakesarjojen ISIN-tunnukset ovat FI4000507934 (A-sarjan
osakkeet), F14000507942 (B-sarjan osakkeet), FI4000507959 (C-sarjan osakkeet) ja FI4000507967 (D-sarjan osakkeet).
Osakkeet ovat Listautumisesta lahtien vapaasti luovutettavissa kohdassa "Listautumisannin ehdot — Luovutusrajoitukset
(lock-up)" kuvattujen luovutusrajoitusten puitteissa.

Yhti6 on laskenut liikkeeseen tdméan Esitteen paivamaarana yhteensa 19.973.250 osaketta, joista 5.520.850 on A-sarjan
osakkeita, 4.049.950 on B-sarjan osakkeita, 5.829.250 on C-sarjan osakkeita ja 4.573.200 on D-sarjan osakkeita.

Taméan Esitteen paivamaarand voimassaolevan Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan D-sarjan, C-sarjan ja B-sarjan
osakkeiden omistajilla on oikeus milloin tahansa vaatia, etta kyseiset osakkeet muunnetaan A-sarjan osakkeiksi. Vaatimus
on tehtava kirjallisesti Yhtion hallitukselle. Muuntosuhde on 1:1, mutta sitd muutetaan siltd osin kuin Yhtién osakeméaara
muuttuu osakesplitin tai vastaavan jarjestelyn seurauksena.

Yhtidjarjestyksen mukaan jaettaessa Yhtion varoja tai nettovarallisuutta osakkeenomistajille a) selvitystilassa tai
konkurssissa, b) sulautumisen, yhdistymisen, yrityskaupan, myynnin tai muun luovutuksen yhteydessd, joka koskee
kaikkia tai olennaisilta osin kaikkia Yhtion likkeeseen laskemia osakkeita tai c) sellaisen myynnin seurauksena, joka
koskee Yhtion kaikkia tai olennaisilta osin kaikkia sen varoista, tallaiset varat on jaettava osakkeenomistajille seuraavasti:
Ensiksi D-sarjan osakkeiden omistajilla on etuoikeus saada varoja siihen méaaraan asti, joka vastaa heidéan alun perin D-
osakkeistaan maksamaansa merkintdhintaa. N&in jaettavat varat jaetaan D-sarjan osakkeiden omistajien kesken heidan
keskinaisten D-sarjan osakkeiden omistusosuuksiensa mukaisessa suhteessa. Toiseksi C-sarjan osakkeiden omistajilla
on etuoikeus saada varoja siihen maardan asti, joka vastaa heidéan alun perin C-osakkeistaan maksamaansa
merkintdhintaa. N&in jaettavat varat jaetaan C-sarjan osakkeiden omistajien kesken heidan keskindisten C-sarjan
osakkeiden omistusosuuksiensa mukaisessa suhteessa. Kolmanneksi B-sarjan osakkeiden omistajilla on etuoikeus saada
varoja silhen maéaraén asti, joka vastaa heidan alun perin B-osakkeistaan maksamaansa merkintdhintaa. N&in jaettavat
varat jaetaan B-sarjan osakkeiden omistajien kesken heidan keskindisten B-sarjan osakkeiden omistusosuuksiensa
mukaisessa suhteessa. Neljanneksi jaljelle mahdollisesti jaéneet varat jaetaan kaikkien osakkeenomistajien kesken heidan
keskinaisten osakeomistuksiensa mukaisessa suhteessa osakelajista riippumatta.

Osakepdaoman kehitys

Seuraavassa taulukossa esitetaan Aiforian osakepadoman ja Osakkeiden lukuméaéran historiallinen kehitys 1.1.2018 ja
tdman Esitteen paivamadaran véliselta ajalta:

Merkinta Osakkeiden
-hinta/ Muutos lukumaara Osake-
Paatoksen osake osakkeiden transaktion pddoma Rekistergity
paivamaara Transaktio (euroa) lukuméérdssa jalkeen (euroa) Kaupparekisteriin
22.11.2017 Suunnattu 68,62 C: 72.868 A: 102.734 102.600 18.1.2018
osakeantit B: 80.999
C: 72.868

12.2.2020 Suunnattu 68,62 C: 14.573 A:102.734 102.600 31.7.2020
osakeantit B: 80.999
C: 87.441

15.6.2020 Osakemerkinta? 1 A: 700 A: 103.434 102.600 5.1.2021
B: 80.999
C. 87.441

15.6.2020 Suunnattu 68,62 C:19.094 A:103.434 102.600 5.1.2021
osakeantit B:80.999
C: 106.535

4 Euroclear Finlandin osoite on Urho Kekkosen katu 5 C, 00100 Helsinki.
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Merkinta Osakkeiden

-hinta/ Muutos lukumaéra Osake-
Paatoksen osake osakkeiden transaktion padoma Rekisteroity
paivamaara Transaktio (euroa) lukumaarassa jalkeen (euroa) Kaupparekisteriin
15.7.2020 Suunnattu 68,62 C: 10.050 A: 103.434 102.600 5.1.2021
osakeantit B: 80.999
C: 116.585

23.9.2020 Osakemerkinta? 1 A: 2.000 A: 105.434 102.600 5.1.2021
B: 80.999
C:116.585

14.5.2021 Suunnattu 191,40 D: 65.824 A:105.434 102.600 23.6.2021
osakeantit B: 80.999
C:116.585
D: 65.824

31.8.2021 Suunnattu 191,40 D: 25.640 A: 105.434 102.600 8.9.2021
osakeantit B: 80.999
C:116.585
D: 91.464

20.9.2021 Maksuton - A:5.166.266 A:5.271.700 102.600 28.9.2021
osakeanti (split)3 B: 3.968.951 B: 4.049.950
C:5.712.665 C: 5.829.250
D: 4.481.736 D: 4.573.200

8.10.2021 Osakemerkinta* 0,02 A:249.150 A:5.520.850 102.600 15.10.2021
1,3724 B: 4.049.950
C: 5.829.250
D: 4.573.200

1) Suunnattu maksullinen osakeanti Yhtién rahoitusaseman vahvistamiseksi. Aiforian toteuttamat suunnatut osakeannit on

toteutettu olennaisilta osin samoin ehdoin ja niiden tarkoituksena on ollut vahvistaa Aiforian padomarakennetta seka laajentaa
Yhtion omistajapohjaa. Osakeanteja on suunnattu Yhtidn osakkeenomistajille sek& avainhenkildille. Osakkeiden merkintéhinnat
on kuvatuissa suunnatuissa osakeanneissa merkitty kokonaisuudessaan Aiforian sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon.

2) Osakemerkinté optio-oikeuksilla. Yhtion avainhenkilon tekemé osakemerkint& optio-oikeuksilla.

3) Aiforian osakkeenomistajat paattivat 20.9.2021 maksuttomasta osakeannista, jossa osakkeenomistajille annettiin uusia
osakkeita omistuksen mukaisessa suhteessa siten, etté (i) 49 uutta A-osakelajin osaketta annettiin jokaista olemassa olevaa
A-osakelajin osaketta kohden, (ii) 49 uutta B-osakelajin osaketta annettiin jokaista olemassa olevaa B-osakelajin osaketta
kohden, (iii) 49 uutta C-osakelajin osaketta annettiin jokaista olemassa olevaa C-osakelajin osaketta kohden ja (iv) 49 uutta D-
osakelajin osaketta annettiin jokaista olemassa olevaa D-osakelajin osaketta kohden.

4) Osakemerkinta optio-oikeuksilla. Yhtién avainhenkildiden ja muiden optionhaltijoiden tekemia osakemerkintdja optio-
oikeuksilla.

Osakkeisiin ja osakepadomaan ennen Listautumista tehtavat muutokset

Aiforian 29.6.2021 pidetty varsinainen yhtidkokous p&atti A-, B-, C- ja D-sarjan osakkeiden yhdistamisesta yhdeksi
osakesarjaksi suhteessa 1:1 siten, ettd yhdistymisen jalkeen Aiforialla on ainoastaan yksi uusi osakesarja. Osakesarjojen
yhdistamista koskeva yhtiokokouksen p&atds on ehdollinen sille, ettd Yhtion hallitus p&éattaa panna paatdksen taytantoon.

Taman Esitteen paivamaarana Aiforian yhtidjarjestyksessa on lunastuslauseke ja suostumuslauseke. Aiforian 29.6.2021
pidetty varsinainen yhtidkokous paétti poistaa lausekkeet. Paatds on ehdollinen sille, ettd Yhtion hallitus paattadd panna
paatdksen taytantdon.

Aiforian hallitus paatti 25.11.2021, ettéd yhtibkokouksen paatokset koskien osakesarjojen yhdistamista seka lunastus- ja
suostumuslausekkeen poistamista pannaan taytantdon Listautumisen toteutuessa. Osakesarjojen yhdistaminen seka
lunastus- ja suostumuslausekkeen poistaminen ilmoitetaan rekisterditavaksi Kaupparekisteriin Listautumisannissa
annettavien Uusien Osakkeiden rekisteroitdvaksi ilmoittamisen kanssa tai valittomasti sitd ennen. Jos Uudet Osakkeet
rekisterdidédn useammassa kuin yhdessé erésséd, osakesarjojen yhdistdminen seké lunastus- ja suostumuslausekkeen
poistaminen ilmoitetaan rekisterditavaksi ensimmaisen Uusia Osakkeita koskevan kaupparekisteri-ilmoituksen kanssa tai
valittbmasti sitd ennen.

Osakesarjojen yhdistamiseen liittyy myés yhtidjarjestyksen muuttaminen, jonka seurauksena tietyt osakesarjoihin liittyvéat
maéaraykset poistetaan Yhtion yhtidjarjestyksesta. Aiforian muutettu yhtidjarjestys, joka rekisterdidaan, kun
Listautumisannissa annettavat Uudet Osakkeet ilmoitetaan rekisteroitavaksi Kaupparekisteriin tai valittdmasti sitd ennen,
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on taman Esitteen Liitteena A. Osakesarjojen yhdistdmisen ja yhtitjarjestyksen muuttamisen jalkeen kaikilla Osakkeilla on

yhtélaise

t Aanestysoikeudet ja kaikki Osakkeet tuottavat yhtéléiset oikeudet osinkoon ja muuhun varojenjakoon.

Voimassa olevat valtuutukset

Aiforian osakkeenomistajat ovat 14.5.2021 yksimielisella paéatoksella valtuuttaneet Aiforian hallituksen
paattamaéan enintdan 65.824 uuden Yhtién D-osakelajin Osakkeen antamisesta yhdessa tai useammassa erassa
191,40 euron merkintadhinnalla. Valtuutuksen perusteella Osakkeita voidaan antaa vain osakkeenomistajien
paatoksessa yksilodidyille henkildille, jotka ovat Yhtion nykyisid osakkeenomistajia. Valtuutusta on muutettu
maksuttomasta osakeannista (osakesplit) paattamisen yhteydessa Aiforian osakkeenomistajien paatoksella
20.9.2021 siten, ettd valtuutuksen nojalla voidaan antaa 2.009.200 D-osakelajin osaketta 3,83 euron
osakekohtaiseen merkintéhintaan.

Aiforian osakkeenomistajat ovat 29.6.2021 varsinaisessa yhtiokokouksessa valtuuttaneet Aiforian hallituksen
paattamaan enintddn 15.000 Yhtién A-osakelajin Osakkeeseen oikeuttavien optio-oikeuksien ja muiden
osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta. Valtuutusta on muutettu maksuttomasta osakeannista
(osakesplit) paattamisen yhteydessa Aiforian osakkeenomistajien paatoksella 20.9.2021 siten, etta valtuutuksen
nojalla voidaan antaa enintdén 750.000 Yhtion uuteen tai sen hallussa olevaan Osakkeeseen oikeuttavaa optio-
oikeutta ja muuta osakkeisiin oikeuttavaa erityista oikeutta. Hallitus on 21.9.2021 antanut valtuutuksen perusteella
137.650 Yhtiobn osakkeeseen oikeuttavaa optio-oikeutta. Hallitus voi 21.9.2021 annetut optio-oikeudet
huomioiden viela paattda valtuutuksen perusteella uusien optio-oikeuksien ja muiden osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien antamisesta siten, ettd ne oikeuttavat enintddn 612.350 Yhtién uuteen tai sen hallussa
olevaan Osakkeeseen.

Aiforian osakkeenomistajat ovat 20.9.2021 yksimielisella péaéatoksella valtuuttaneet Aiforian hallituksen
paattamaan enintdan 10.000.000 uuden Osakkeen antamisesta listautumisannin toteuttamiseksi First Northiin
listautumisen yhteydessa. Valtuutusta voidaan kayttda yhdessé tai useammassa erdssa ja osakkeenomistajien
merkintéetuoikeudesta poiketen. Hallitus voi paattaa kaikista muista osakeannin ehdoista. Annettavat Osakkeet
voivat olla yhtibn ainoaa osakelajia yhtion osakelajien tultua yhdistetyksi 29.6.2021 pidetyn varsinaisen
yhtiokokouksen paatdksen mukaisesti ehdollisena hallituksen paéatokselle panna osakelajien yhdistaminen
taytantdon (katso osakelajien yhdistamisestda "Osakkeet ja osakepddoma — Osakkeisiin ja osakepadomaan
ennen Listautumista tehtévat muutokset"). Valtuutus on voimassa 31.12.2021 asti.

Osakkeiden luovutusrajoitukset

Kaikki Aiforian nykyiset osakkeenomistajat ovat sitoutuneet Aiforiaa koskevaan 26.5.2021 pdaivattyyn osakassopimukseen,
joka sisaltaa tavanomaisia ehtoja liittyen muun muassa osakkeiden myyntiin ja muihin luovutuksiin. Osakassopimus
paattyy Listautumisen toteutuessa.

Osakkeiden luovutusrajoituksia koskevat tiedot esitetdédn kohdassa "Listautumisannin ehdot — Luovutusrajoitukset (lock-

up)".

Osakkeisiin oikeuttavat optio-oikeudet ja muut erityiset oikeudet

Optio-oikeudet

Liikkeeseen lasketut optiot

Optio-oikeuksilla

merkittavien Optio-oikeuksien
Osakkeen osakkeiden Annetut optio- perusteella annettavien
Merkint&hinta/ merkintaaika oikeudet osakkeiden

Ohjelma osake (euroa) paattyy yhteensa enimmaislukumaara®
2016 A 0,02 31.12.2025 11.900 465.000
2016 B 0,02 31.12.2025 2.000 95.000
20181 1,3724 31.12.2025 8.000 323.500
20191 1,3724 31.12.2025 1.500 75.000
2020 1 1,3724 31.12.2025 7.052 333.300
2020 11 1,3724 31.12.2025 3.016 150.800
2021 1 1,3724 31.12.2025 3.850 189.150
2021 11 1,3724 31.12.2025 2.500 125.000
2021 11 1,3724 31.12.2025 3.016 150.800
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Optio-oikeuksilla

merkittavien Optio-oikeuksien
Osakkeen osakkeiden Annetut optio- perusteella annettavien
Merkintahinta/ merkintaaika oikeudet osakkeiden
Ohjelma osake (euroa) paattyy yhteensa enimmaislukumaara®
2021 IV 1,3724 31.12.2025 2.300 100.000
2021V 1,3724 21.9.2026 603.200 603.200
Yhteensa 648.334 2.610.750

(1) Huomioiden tdmén Esitteen paivamaaraan mennessa optio-oikeuksien perusteella tehdyt osakemerkinnat.

Aiforian osakkeenomistajat ovat 20.9.2021 p&attaneet muuttaa kaikkien olemassa olevien optio-ohjelmien, lukuun
ottamatta optio-ohjelmaa 2021 V, ehtoja maksuttomasta osakeannista paattamisen (osakesplit) yhteydesséa seuraavasti:

Muutoksen jalkeen 1 optio-oikeus oikeuttaa merkitsemaan 50 Yhtién uutta tai sen hallussa olevaa A-osakelajin
Osaketta.

Yhtién osakelajien yhdistamisen jalkeen optiot oikeuttavat Aiforian ainoan osakelajin osakkeisiin. Yhtion
osakelajien yhdistamisen osalta katso: "Osakkeet ja osakepddoma — Osakkeisiin ja osakepddomaan ennen
Listautumista tehtavat muutokset"

Taman Esitteen paivamaarand annettujen optio-oikeuksien perusteella merkittavissa olevista Yhtién uusista tai sen
hallussa olevista Osakkeista on viela merkitseméatta yhteensd 2.610.750 Osaketta.* Mikéli kaikki annettujen optio-
oikeuksien perusteella merkittévissa olevat Osakkeet merkitdan Listautumisannin toteuttamisen jalkeen, Yhtion olemassa
olevien osakkeenomistajien kokonaisomistus Osakkeissa ja kokonaisdanimaarassa laimenisi 32,5 prosenttia, olettaen,
ettd Lisdosakeoptio ja Lisdosake-erd kaytetddn kokonaan ja etté Tarjottavien Osakkeiden Lopullinen Merkintahinta on
Alustavan Hintavélin alin hinta ja ettd Henkilostbannissa merkitddn 44.356 Tarjottavaa Osaketta. Taman Esitteen
paivamaarana optio-ohjelman:

2016 A perusteella merkittavissa olleesta 595.000 Yhtidn uudesta tai sen hallussa olevasta Osakkeesta on viela
merkitsematta ja merkittavissa 465.000 Osaketta.

2016 B perusteella merkittavissa olleesta 100.000 Yhtidn uudesta tai sen hallussa olevasta Osakkeesta on viela
merkitsematta ja merkittavissa 95.000 Osaketta.

2018 | perusteella merkittavissa olleesta 400.000 Yhtion uudesta tai sen hallussa olevasta Osakkeesta on viela
merkitsematté ja merkittévissa 323.500 Osaketta.

2019 | perusteella merkittavissé olleesta 75.000 Yhtion uudesta tai sen hallussa olevasta Osakkeesta on viela
merkitsematta ja merkittavissa 75.000 Osaketta.

2020 | perusteella merkittavissé olevista 352.600 Yhtion uudesta tai sen hallussa olevasta Osakkeesta on viela
merkitsematté ja merkittévissa 333.300 Osaketta.

2020 Il perusteella merkittavissa olleesta 150.800 Yhtion uudesta tai sen hallussa olevasta Osakkeesta on viela
merkitsematté ja merkittévissa 150.800 Osaketta.

2021 | perusteella merkittavissa olleesta 192.500 Yhtion uudesta tai sen hallussa olevasta Osakkeesta on viela
merkitsematta ja merkittavissa 189.150 Osaketta.

2021 Il perusteella merkittavissé olleesta 125.000 Yhtion uudesta tai sen hallussa olevasta Osakkeesta on viela
merkitsematta ja merkittavissa 125.000 Osaketta.

2021 1l perusteella merkittavissa olleesta 150.800 Yhtion uudesta tai sen hallussa olevasta Osakkeesta on viela
merkitsematté ja merkittévissa 150.800 Osaketta.

2021 IV perusteella merkittavissé olleesta 115.000 Yhtion uudesta tai sen hallussa olevasta Osakkeesta on viela
merkitsematta ja merkittdvissa 100.000 Osaketta.

2021 V perusteella merkittavissa olleesta 603.200 Yhtion uudesta tai sen hallussa olevasta Osakkeesta on viela
merkitsematta ja merkittavissa 603.200 Osaketta.

4 Yhtién toimitusjohtaja on ilmoittanut Yhtidlle aikomuksestaan merkita kaikki hanelle myonnettyjen optio-oikeuksien perusteella
merkittavissa olevat osakkeet, eli yhteensa 729.000 osaketta Listautumisen jalkeen. Mikali Yhtion toimitusjohtaja merkitsee optio-
oikeuksien perusteella 729.000 osaketta, tamén jalkeen optio-oikeuksien perusteella merkittavissé olevien Yhtion Osakkeiden lukuméaara
olisi yhteenséa 1.881.750.
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Osakkeenomistajien oikeudet

Osingot ja muu varojen jakaminen

Osakeyhtidlain mukaan yhtion oma p&ddoma jaetaan sidottuun ja vapaaseen omaan padomaan. Sidottu oma paaoma
kasittdd osakepadoman sekd kirjanpitolain  (1336/1997, muutoksineen) mukaiset kayvan arvon rahaston ja
arvonkorotusrahastot seké 1.9.2006 asti voimassa olleen vanhan osakeyhtidlain (734/1978, muutoksineen) mukaisen
mahdollisen vara- ja ylikurssirahaston.

Suomessa vallitsevan kaytannén mukaan suomalaisen osakeyhtion osakkeille mahdollisesti maksettavaa osinkoa
maksetaan yleensa kerran vuodessa. Osinkoa voidaan maksaa ja vapaata omaa padomaa muutoin jakaa yhtiokokouksen
vahvistettua yhtion tilinpaatoksen ja paatettyd osingon tai vapaan oman paaoman muun jakamisen maarasta yhtion
hallituksen ehdotuksen perusteella. Osakeyhtidlain mukaan osingonmaksu tai muu vapaan oman pdaoman jakaminen voi
perustua my6ds muuhun kuin viimeksi paattyneelta tilikaudelta laadittuun tilinpaatékseen edellyttden, ettd yhtiokokous on
vahvistanut kyseisen tilinpaatdksen. Jos yhtiélla on lain tai yhtidjarjestyksen nojalla velvollisuus valita tilintarkastaja,
tilinpaatdksen tulee olla tilintarkastettu.

Osinkojen maksaminen tai muu vapaan oman padoman jakaminen edellyttaa yhtion yhtitkokouksessa annettujen aanien
enemmistdn hyvaksyntdd. Osakeyhtidlain mukaan yhtibkokous voi myf6s valtuuttaa hallituksen péaattdméaéan
osingonmaksusta ja muusta vapaan oman pddoman jakamisesta. Osingon tai vapaan oman padoman muun jakamisen
maara ei voi ylittda yhtibkokouksen paattdmaa maaraa.

Osakeyhtidlain mukaan yhti6 voi myds jakaa varoja alentamalla osakepddomaansa, mika edellyttdad yhtitn
yhtitkokouksessa annettujen danten enemmistdn hyvaksyntaa. Paatds osakepddoman alentamisesta tulee rekisterdida
Kaupparekisteriin yhden kuukauden kuluessa siitd yhtion yhtiokokouksesta, joka paatti tallaisesta osakepadoman
alentamisesta. Osakepaddoman alentamisen rekisterdimisen jéalkeen voidaan aloittaa velkojiensuojamenettely, ja
Kaupparekisteri antaa yhtion hakemuksesta yhtion velkojille kuulutuksen. Osakepddoman alentaminen voidaan
rekisterdida, jos kukaan yhtion velkojista ei ole vastustanut osakepddoman alentamista tai jos yhti6 on saanut
vahvistustuomion, jonka mukaan vastustavat velkojat ovat joko saaneet maksun saatavilleen tai yhtidé on asettanut
turvaavan vakuuden téllaisten saatavien maksamisesta.

Jakokelpoisiin varoihin sisaltyvat edellisen tilikauden nettovoitto, edellisten tilikausien kertyneet voittovarat ja yhtion muut
vapaan oman paaoman erat, joista on vahennetty taseen osoittama tappio seka yhtion yhtidjarjestyksen mukaan jakamatta
jatettavat varat. Osinkojen tai muun vapaasta omasta pddomasta tehtdvan varojenjaon maara on rajoitettu yhtién
jakokelpoisiin varoihin tilinpaatdksessa, johon paatds osinkojen maksamisesta tai muun vapaasta omasta padomasta
tehtévasta varojen jakamisesta perustuu, ottaen kuitenkin huomioon tilinpaatoksen laatimisen jéalkeen yhtion
taloudellisessa asemassa tapahtuneet olennaiset muutokset. Varojen jakaminen osinkojen tai muun vapaan oman
padoman jakamisen muodossa ei ole sallittua, jos paatdksen ajankohtana tiedetdan tai pitdisi tietda yhtién olevan
maksukyvyton tai jaon aiheuttavan yhtion maksukyvyttomyyden.

Jakokelpoisia varoja on soveltuvin osin korjattava taseeseen aktivoitujen perustamis-, tutkimus- ja tiettyjen kehityskulujen
maaralla sen mukaisesti, mitd osakeyhtidlain voimaanpanosta annetussa laissa (625/2006, muutoksineen) séadetéan.
Konsernin emoyhtid ei voi jakaa osinkona enemp&a kuin emoyhtion viimeisimman vahvistetun ja tilintarkastetun
tilinpdatdksen mukaisen jakokelpoisten varojen maaran.

Osingon maéaré ei saa ylittda hallituksen ehdottamaa tai muuten hyvaksymaa maaraa, elleivat osakkeenomistajat, jotka
edustavat vahintddn yhtd kymmenesosaa yhtion kaikista liikkeeseen lasketuista ja ulkona olevista osakkeista,
yhtibkokouksessa néin vaadi, missé tapauksessa osinko ei voi ylittdd maaraltaén alhaisempaa seuraavista: (i) vahintaan
puolet edeltavén tilikauden voitosta, josta véhennetddn (mahdolliset) yhtijarjestyksen mukaan jakamatta jatettavat
maarat; ja (i) edella maariteltyjen jakokelpoisten varojen maara. Talldin osingon méaara ei kuitenkaan saa ylittda kahdeksaa
prosenttia yhtibon omasta p&ddomasta, ja jaettavaa maéraéd on oikaistava tilikaudella ennen varsinaista yhtiokokousta
mahdollisesti jaettujen osinkojen maaralla.

Aiforian Osakkeet tuottavat yhtélédiset oikeudet osinkoihin ja muuhun varojenjakoon (mukaan lukien varojenjako
selvitystilassa) Listautumisesta alkaen. Osakeyhtiblain mukaan osinko ja muu varojenjako maksetaan niille
osakkeenomistajille tai heidan edustajilleen, jotka on merkitty osakasluetteloon kyseessd olevana tasmaytyspaivana.
Osakasluetteloa yllapitdd Euroclear Finland tilinhoitajien kautta. Osinkoa ei makseta osakkeenomistajille, joita ei ole
merkitty osakasluetteloon. Oikeus osinkoon raukeaa kolmen vuoden kuluttua osingon maksupaivasta, minka jalkeen
osinkojen maksamiseen varatut varat jaavat Yhticlle.
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Aanioikeudet ja yhtiokokous

Yleista

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajat kayttavat paatdsvaltaansa yhtiokokouksissa. Osakeyhtitlain mukaan yhtién
varsinainen yhtiékokous on pidettava vuosittain viimeistaan kuuden kuukauden kuluessa yhtion tilikauden paattymisesta.
Varsinaisessa yhtibkokouksessa on esitettdva osakkeenomistajien vahvistettavaksi tilinpdatds, joka kasittaa
tuloslaskelman, taseen ja rahoituslaskelman liitetietoineen seka konsernitilinpaatdksen, mikali konsernitilinpaatos tulee
laatia kirjanpitolain (1336/1997) nojalla. Varsinaisessa yhtiokokouksessa osakkeenomistajat paattavat muiden asioiden
lisdksi taseen osoittaman voiton kayttdmisestd, vastuuvapauden myontadmisestd hallitukselle ja toimitusjohtajalle,
hallituksen jasenten ja tilintarkastajien valitsemisesta seka naiden palkkioista.

Ylimadarainen yhtibkokous on kutsuttava koolle tiettyjen asioiden kasittelyd varten silloin, kun hallitus pitaa sita tarpeellisena
tai kun yhtion tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, jotka edustavat yhdessa vahintdan yhta kymmenesosaa kaikista yhtion
liikkeeseen laskemista ja ulkona olevista osakkeista, sita kirjallisesti vaativat.

Aiforian yhtigjarjestyksen mukaan kutsu yhtitkokoukseen toimitetaan aikaisintaan kolme kuukautta ja viimeistaan viikkoa
ennen Osakeyhtidlaissa tarkoitettua yhtiokokouksen tdsmaytyspédivaa. Kutsu toimitetaan julkaisemalla se Yhtién
verkkosivuilla tai toimittamalla kutsu kullekin osakkeenomistajalle osakasluetteloon merkitylla osoitteella kirjeitse tai
séhkopostilla. Liséksi Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan, jos hallitus niin paattdd, osakkeenomistajan on saadakseen
osallistua yhtitkokoukseen ilmoittauduttava yhtiélle ennen kokouskutsussa mainitun ilmoittautumisajan paattymista.
Iimoittautumisaika voidaan maarata paattyvaksi aikaisintaan kymmenen paivad ennen kokousta. Listautumisen jalkeen
First North -sa&ntdjen mukaan Aiforian on julkaistava kutsu yhtitkokoukseen myés yhtiétiedotteella.

Yhtiokokouksen paatdsvaltaisuuden edellytykseksi ei Osakeyhtidlaissa tai Aiforian yhtidjarjestyksessa ole asetettu tiettya
osallistujamaaraa.

Ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtibkokoukseen ja kayttadkseen siella danioikeuttaan, osakkeenomistajan tulee olla
rekisterditynd osakkeenomistajaksi Euroclear Finlandin Suomen lain mukaan yllapitdmaéan osakasluetteloon vahintaan
kahdeksan pankkipaivdd ennen yhtitkokousta. Jos hallintarekisterdityjen osakkeiden omistaja haluaa osallistua
yhtidkokoukseen ja kayttaa aanioikeuttaan, hanen tulee rekisterdidé osakkeet véliaikaisesti omiin nimiinséa Euroclear
Finlandin yllapitamaéan osakasluetteloon viimeistdan yhtibkokouskutsussa ilmoitettuna paivang, jonka taytyy olla
yhtiokokouksen tasmaytyspaivan jalkeen. Hallintarekisterdidyn osakkeenomistajan ilmoitus tilapaisesté rekisterditymisesta
Yhtion osakasluetteloon katsotaan yhtikokousta koskevaksi osallistumisilmoitukseksi.

Aanioikeudet

Osakkeenomistaja saa osallistua yhtibkokoukseen ja kéayttdd siella &&nioikeuttaan joko henkilokohtaisesti tai
valtuuttamansa asiamiehen vélityksella. Tilapéisen, COVID-19 -pandemian johdosta voimaansaatetun lainsaddannon
mukaan suomalaiset osakeyhtiot, joiden osake on kaupankaynnin kohteena sadannellylla markkinalla tai monenkeskisessa
kaupankayntijarjestelméssa, kuten Aiforia Listautumisen jalkeen, voivat kuitenkin jéarjestaa yhtiokokouksen siten, etté
osakkeenomistajat eivat ole paikalla yhtiokokoustilaisuudessa. Tilapédisen lainsdadéannon johdosta yhtibkokous voidaan
jarjestaa siten, etta osakkeenomistajat voivat osallistua ja danestdd yhtiokokouksessa ainoastaan edustajan valityksella.
Mikali yhtio paattda jarjestaa yhtiokokouksensa mainitulla tavalla, sen taytyy jarjestad osakkeenomistajilleen yksi tai
useampi edustaja, jotka eivat voi olla yhtion lahipiirilaisia. Vaihtoehtoisesti yhtio voi paattaa jarjestaa yhtiokokouksen siten,
ettd osakkeenomistajat voivat osallistua ja aénestdd yhtiobkokouksessa ainoastaan postidénestykselld, etayhteyksien
valityksella tai muin teknisin apuvalinein. Tilapdinen lainsdadanté on voimassa 30.6.2022 saakka.

Kukin osake oikeuttaa yhteen &&neen yhtiokokouksessa. Yhtidkokouksen paatbkset tehddan yleensa
enemmistopaéatoksind. Kuitenkin erdat paatokset, kuten poikkeamiset osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta
osakeanneissa ja suunnatut omien osakkeiden takaisinostot, yhtidjarjestyksen muutokset ja péaatokset yhtion
sulautumisesta, jakautumisesta tai purkamisesta, edellyttavéat vahintddn kahden kolmasosan enemmistda annetuista
aanista ja yhtibkokouksessa edustetuista osakkeista. Liséksi tietyt paatdkset, kuten yhtidjarjestyksen muutokset, jotka
muuttavat saman osakesarjan osakkeenomistajien oikeuksia tai kasvattavat yhtion tai osakkeenomistajien
lunastusoikeutta, edellyttdvat kaikkien osakkeenomistajien suostumusta, tai jos muutos koskee vain tiettyja
osakkeenomistajia, sovellettavan enemmistévaatimuksen liséksi niiden osakkeenomistajien suostumusta, joita paatos
koskee.

Merkintaetuoikeus

Osakeyhtidlain mukaan suomalaisen osakeyhtion osakkeenomistajilla on etuoikeus merkita yhtion uusia osakkeita
osakeomistuksensa mukaisessa suhteessa, ellei antia koskevassa yhtiokokouksen péatoksessa tai yhtion hallituksen
yhtidkokouksen antaman valtuutuksen perusteella tekemésséa paatoksessa toisin maarata. Osakeyhtitlain mukaan paatos,

93



jolla poiketaan osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta, on hyvaksyttava vahintdan kahden kolmasosan enemmistolla
yhtibkokouksessa annetuista &anistd ja edustetuista osakkeista. Lisdksi Osakeyhtitlain mukaan téllaisen paatdksen
edellytyksena on, etté yhtiélla on painava taloudellinen syy poiketa osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta.

Tietyt osakkeenomistajat, jotka asuvat tai joiden rekisterfity osoite on tietyissa maissa, eivat valttamatta voi kayttaa
osakeomistukseensa perustuvaa merkintdetuoikeutta, ellei osakkeita ole rekisterdity kyseisten maiden sovellettavien
arvopaperilakien mukaisesti tai muulla vastaavalla tavalla tai ellei kaytettdvissa ole poikkeusta kyseisten maiden
sovellettavissa laeissa asetetuista rekisterdintiin liittyvista tai muista vastaavista vaatimuksista.

Oikeus ylijaaméaan selvitystilassa

Osakeyhtidlain mukaan yhtién vapaaehtoisessa selvitystilassa selvitysmiesten on jarjestettava yhtion tunnettujen velkojen
takaisinmaksu. Velkojen takaisinmaksun jalkeen mahdollisesti jaljella olevat nettovarat jaetaan osakkeenomistajille heidén
osakeomistustensa mukaisessa suhteessa.

Lunastusoikeus

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajilla, jonka osakkeet edustavat enemman kuin 90 prosenttia kaikista yhtién
osakkeista ja niiden tuottamista &&nistd, on oikeus lunastaa yhtiobn loput osakkeet kayvéastd hinnasta. Liséksi
Osakeyhtidlain mukaan osakkeita  omistavat = vahemmistdosakkeenomistajat  voivat vaatia  tallaista
enemmistdosakkeenomistajaa lunastamaan heidan osakkeensa.

Osakkeiden muuntamista koskevat maaraykset

Osakeyhtidlaki ja Listautumisesta lahtien Aiforian yhtidjarjestys eivat sisalla Osakkeiden muuntamista koskevia
maarayksia.

Ostotarjoussaannot

Listautumisen jalkeen Aiforiaan sovelletaan monenkeskisessa kaupankayntijarjestelméasséa kaupankaynnin kohteena
oleviin arvopapereihin kohdistuvaa ostotarjouksia koskevaa pakottavaa lainséadantdéd. Seuraava esitys on tiivistelma
monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassé sovellettavista suomalaisista ostotarjoussaanndista. Kuvausta ei tule pitaa
tyhjentéavana.

Pakollista ostotarjousta koskeva Arvopaperimarkkinalain saantely ei sovellu monenkeskisessa
kaupankayntijarjestelmassa kaupankaynnin kohteena oleviin arvopapereihin. Arvopaperimarkkinalaki sisaltaa tiettyja
pakottavia  saantdja, jotka  soveltuvat  vapaaehtoiseen  julkiseen  ostotarjoukseen  monenkeskisesséa
kaupankayntijarjestelmassa kaupankaynnin kohteena olevista osakkeista ja niihin oikeuttavista arvopapereista. Saannot
koskevat ostotarjouksen tarjousvastiketta, ostotarjouksen kohteena olevien arvopaperien haltijoiden tasapuolista kohtelua,
tiedonantovelvollisuuksia ja velvollisuutta varmistaa, etta tarjouksentekija voi suorittaa taysimaaraisesti mahdollisesti
tarjottavan rahavastikkeen ja toteuttaa kaikki kohtuudella vaadittavat toimenpiteet varmistaakseen muuntyyppisen
vastikkeen suorittamisen.

Arvopaperimarkkinalain mukaisia saantdja pakollisista julkisista ostotarjouksista ei sovelleta monenkeskisessa
kaupankayntijarjestelméassa.

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajan, joka omistaa yli 90 prosenttia yhtion kaikkia osakkeita ja aania edustavista
osakkeista, on oikeus lunastaa yhtion loput osakkeet kdyvéstd hinnasta. Lisaksi osakkeenomistaja, jonka osakkeet
voidaan lunastaa edella kuvatulla tavalla, on oikeutettu vaatimaan osakkeiden lunastamiseen oikeutettua
enemmistéosakkeenomistajaa lunastamaan osakkeet. Edella mainittujen omistus- ja &&niosuuksien laskemiseen
sovelletaan yksityiskohtaisia sdantoja.

Aiforian yhtidjarjestys ei sisélla lunastusoikeutta tai -velvollisuutta koskevia erityisia maéarayksia, jotka poikkeaisivat
Osakeyhtitlaista.

Yhtién Osakkeista tai oman pddoman ehtoisista arvopapereista ei ole tehty aikaisempia ostotarjouksia.
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SUOMEN ARVOPAPERIMARKKINAT

Alla esitetty yhteenveto on yleisluonteinen kuvaus Suomen arvopaperimarkkinoista ja se perustuu tdman Esitteen
paivamaarana Suomessa voimassa olevaan lainsaadantdon. Alla oleva yhteenveto ei ole tyhjentava. Osakkeenomistajien
oikeuksista ja ostotarjoussaanndista katso kohdat "Osakkeet ja osakepddoma — Osakkeenomistajien oikeudet” ja
"Osakkeet ja osakepadoma — Ostotarjoussaannét”.

Yleista First North -markkinapaikasta

First North on rekisterdity pienten ja keskisuurten yritysten kasvumarkkina. First Northin liikkeeseenlaskijoihin ei sovelleta
samoja sadantoja kuin liikkeeseenlaskijoihin sdannellyilla paamarkkinoilla. Sen sijaan ne noudattavat pienille kasvuyhtidille
sovellettuja, vaatimustasoltaan alhaisempia saantéja. Kaikilla liikkeeseenlaskijoilla, joiden osakkeet hyvaksytaan
kaupankaynnin kohteeksi Nasdaq First North Growth Market -markkinapaikalle, on Hyvéksytty Neuvonantaja, joka valvoo,
ettd saantdja noudatetaan. Nasdag Helsinki Oy hyvaksyy hakemuksen kaupankaynnin kohteeksi ottamisesta.

Nasdag Helsinki yllapitad Nasdaq First North Growth Market Finland -markkinapaikkaa. Nasdaq Helsinki on osa Nasdaq,
Inc. -konsernia. Nasdag, Inc. -konserni yllapitdéd myds Ruotsin, Tanskan ja Islannin First North -markkinapaikkoja. Nasdaq
Nordic koostuu neljasta paikallisesta arvopaperiporssista, jotka sijaitsevat Helsingissa, Tukholmassa, Kédpenhaminassa
ja Reykjavikissa. First North -s&&nnot ovat kaikille First North -markkinapaikoille yhteiset. S&aannét siséltavéat kuitenkin
myds markkinapaikkakohtaisia s&anttja (First North -sdantdjen tdydennysosat A-D). Naihin neljalle First North -
markkinapaikalle listatut yhtiot esitetdan yhteisella listalla — Pohjoismaisella Listalla —, jonka listausvaatimukset on paaosin,
joitakin First North -saéantojen tdydennysosissa A-D yksildityja poikkeuksia lukuun ottamatta, harmonisoitu. Yhtiot esitetaén
toimialan mukaisesti sektoreihin jaoteltuina.

Kaupankaynti ja kauppojen selvitys First Northissa

First North -sdantdjen mukaan kaupankayntiin First Northissa sovelletaan Nasdaq Helsingin arvopaperien
kaupankayntisdantoja.

Arvopapereiden kauppa ja selvitys tapahtuu Nasdag Helsingissé euroissa ja pienin mahdollinen hinnanmuutos (tikkivali,
tick size) arvopapereiden noteerauksissa riippuu osakkeen hinnasta. Hintatiedot tuotetaan ja julkaistaan euroissa.

Nasdaq Helsinki kayttdd automaattista INET Nordic -kaupankayntijarjestelméa. INET Nordic on toimeksiantopohjainen
jarjestelmad, jossa toimeksiannot tdsmaytetaan kaupoiksi, kun hinta- ja volyymitiedot sek& muut ehdot tdsmaavat. Nasdaq
Helsingin kaupankéynti koostuu kolmesta pééavaiheesta: kaupankéyntida edeltdavastd vaiheesta, varsinaisesta
kaupankaynnista ja kaupankaynnin jalkeisesta vaiheesta. Osakkeiden kaupankayntia edeltava vaihe alkaa kello 9.00 ja
paattyy kello 9.45, jolloin toimeksiantoja voidaan tallentaa, muuttaa tai poistaa. Paivan avaus alkaa kello 9.45 ja paattyy
kello 10.00. Jatkuva kaupankéynti alkaa valittémasti paivan avauksen paatyttyd kello 10.00, ja markkinakysyntéan
perustuva kaupankaynti jatkuu kello 18.25 saakka, jolloin paivan paatdés alkaa. Paivédn avaukseen siirretdén
automaattisesti kaupankayntia edeltavan vaiheen aikana tallennetut tarjoukset seka jarjestelméassa jo olevat useamman
paivan voimassa olevat tarjoukset. Kaupankaynnin jalkeinen vaihe, jonka aikana osakkeiden sopimuskauppoja voidaan
tallentaa kaupankayntipdivan aikana vahvistetuilla hinnoilla jélkipdrssikauppoina paivan kaupankayntiin perustuvien
hintarajojen puitteissa, ajoittuu kello 18.30 ja kello 19.00 véliseen aikaan.

Kaupat selvitetdén ensisijaisesti maarittamalla ne keskusvastapuolen (esimerkiksi European Central Counterparty N.V.)
jarjestelmassa ja toteuttamalla ne Euroclear Finlandin tietojenkasittelyjarjestelmassa (Infinity-jarjestelmd) toisena
pankkipaivanad kaupantekopaivasta (T+2), elleivat osapuolet ole toisin sopineet.

Arvopaperimarkkinoiden saantely

Suomen arvopaperimarkkinoita valvova viranomainen on Finanssivalvonta. Yksi tarkeimmistd arvopaperimarkkinoita
koskevista saddoksista on Arvopaperimarkkinalaki, joka sisdltdd maarayksia muun muassa yhtididen ja
osakkeenomistajien tiedonantovelvollisuudesta seké julkisista ostotarjouksista. Tarkempaa saéntelyd ovat antaneet
valtiovarainministerié ja Finanssivalvonta Arvopaperimarkkinalain nojalla. Lisédksi MAR, joka on suoraan sovellettavaa
oikeutta Euroopan unionissa, sisaltaa sisapiiritiedon julkistamisvelvollisuutta koskevaa sééantelyd seka sisapiirikauppoja,
sisapiiritiedon saantdjenvastaista ilmaisemista ja markkinoiden manipulointia koskevia kieltoja. MAR sisaltda liséksi
saantoja koskien muun muassa sisapiiritietojen ilmaisemiseen liittyvid menettelytapoja, sisapiirilistojen yllapitamisesta
sek& johdon kauppojen ilmoittamista. Esiteasetus sisaltaa esitteitd koskevia sdannoksia, kuten velvollisuuden julkaista
esite, kun arvopaperit otetaan kaupankaynnin kohteeksi séénnellylla markkinalla tai tarjotaan yleisélle, tietyin poikkeuksin.
Finanssivalvonta valvoo naiden maaraysten noudattamista.

First North -sdannét maarittavat tiedonantovelvollisuuden vahimmaisvaatimukset yhtidille, joiden arvopaperi on
kaupankaynnin kohteena First North -markkinapaikalla. First North -markkinapaikalla kaupankaynnin kohteena olevan
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arvopaperin liikkeeseenlaskijalla on velvollisuus saénndllisesti julkistaa taloudellista tietoa yhtiostd. MAR:n mukaan
liikkeeseenlaskijan on ilmoitettava yleisolle erdin poikkeuksin mahdollisimman pian sisapiiritiedosta, joka koskee suoraan
kyseista liikkeeseenlaskijaa.

Rikoslaissa (39/1889, muutoksineen) on kriminalisoitu tiedottamisrikos, sisépiiritiedon vaarinkayttd ja kurssien
vaaristaminen. MAR:ssa, Arvopaperimarkkinalaissa ja Finanssivalvonnasta annetussa laissa (878/2008, muutoksineen)
on annettu Finanssivalvonnalle oikeus maarata hallinnollisia sanktioita siltd osin, kun kyseessa oleva teko ei kuulu rikoslain
soveltamisalaan. Finanssivalvonta voi antaa esimerkiksi julkisen varoituksen tai maarata hallinnollisia seuraamuksia tai
rahallisia sanktioita julkistamisvaatimuksia, julkista ostotarjousta, sisapiirirekisteria tai markkinoiden vaarinkayttoa
koskevien saanndsten rikkomisesta. Nasdaq Helsingin kurinpitolautakunta voi antaa yhtiélle varoituksen tai muistutuksen
tai maarata kurinpitomaksun tai maarata yhtion poistettavaksi porssilistalta.

Arvo-osuusjarjestelméa

Yleista

Arvo-osuusjarjestelmalla tarkoitetaan jarjestelmaa, jossa fyysiset osakekirjat on vaihdettu arvo-osuuksiksi, jotka on kirjattu
arvo-osuustileille. Suomalainen arvo-osuusjarjestelmé@ on keskitetty Euroclear Finlandiin, joka tarjoaa arvopapereiden
selvitys- ja rekisterdintipalveluja kansallisella tasolla. Euroclear Finland yllapitaéa keskitettyd arvo-osuusrekisteria sekéa
oman paaoman ettd vieraan padoman ehtoisista arvopapereista. Euroclear Finlandin osoite on Urho Kekkosen katu 5C,
00100 Helsinki. Arvo-osuusmuoto on pakollinen Kkaikille arvopapereille, jotka ovat kaupankdynnin kohteena
kauppapaikoilla.

Euroclear Finland pitdd yhtibkohtaisia osakasluetteloita arvo-osuusjarjestelmaan kuuluvista osakkeenomistajista.
Tilinhoitajilla, joihin lukeutuu luottolaitoksia, sijoituspalveluyrityksia seké muita yhteiséja, joille Euroclear Finland on antanut
valtuudet toimia tilinhoitajana, on oikeus tehda kirjauksia arvo-osuusrekisteriin ja hallinnoida arvo-osuustileja.

Kirjaamismenettely

Arvo-osuusjarjestelméaén tehtavia merkintdja varten osakkeenomistajan on avattava arvo-osuustili jossakin tilinhoitajassa
tai sovittava omaisuudenhoitajan kanssa arvo-osuuksien sailyttamisestd omaisuudenhoitotililla. Ulkomaalainen
yksityishenkild, yhteisd tai séatid voi omistaa arvo-osuuksia. Téllaisten henkildiden arvo-osuudet voidaan myds kirjata
omaisuudenhoitotilille, jolloin arvo-osuudet rekisterdidaan hallintarekisterdinnin hoitajan nimiin yhtion osakasluetteloon.
Omaisuudenhoitotilin tulee sisaltda tiedot hallintarekisterdinnin hoitajasta osakkeen tosiasiallisen omistajan sijaan seka
maininta siitd, etta tili on omaisuudenhoitotili. Omaisuudenhoitotilile saadaan kirjata yhden tai useamman asiakkaan
lukuun hallittavia arvo-osuuksia. Lisaksi ulkomaalaisen yksityishenkilon, yhteison tai sdation omistamat osakkeet voidaan
kirjata hallintarekisterdidylle omistajatilille, jolloin arvo-osuustili avataan tdmé&n nimiin, mutta yhtion osakasluetteloon
merkitdén hallintarekisterdinnin hoitaja. Osakkeenomistaja, joka on suomalainen luonnollinen henkild, yhteiso tai saatio,
ei voi kirjata osakkeitaan hallintarekisteréidylle arvo-osuustilile Suomen arvo-osuusjarjestelméassa.

Osakkeenomistajille, jotka eivét ole vaihtaneet osakkeitaan arvo-osuuksiksi, avataan yhteinen arvo-osuustili, jonka
tilinhaltijaksi merkitaén liikkeeseenlaskija. Kaikki arvo-osuusjarjestelmaan liitettyjen arvopapereiden siirrot toteutetaan
tilisiirtoina tietojarjestelméassa siina maarin kuin ne toteutetaan arvo-osuusjarjestelmassa. Tilinhoitaja toimittaa sdannollisin
véliajoin, vahintdan nelja kertaa vuodessa, tilinhaltijalle ilmoituksen, josta ilmenevat tilille tehdyt edellisen ilmoituksen
jalkeiset kirjaukset. Arvo-osuustilin haltijat saavat my6s vuosi-ilmoituksen omistuksistaan jokaisen kalenterivuoden
paattyessa.

Jokaiselle arvo-osuustilille on merkittdva méaariteltyja tietoja tilinhaltijasta ja muista tilille kirjattuihin arvo-osuuksiin
kohdistuvien oikeuksien haltijoista seka tilinhoitajasta, jonka hoidossa arvo-osuustili on. Vaadittavat tiedot sisaltavat myos
tilille kirjattujen arvo-osuuksien lajin ja maaran seka tiliin ja sille kirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvat oikeudet ja
rajoitukset. Euroclear Finland ja tilinhoitajat ovat velvollisia pitaméén saamansa tiedot ehdottoman luottamuksellisina.
Euroclear Finlandin ja yhtion on pidettava yleison saatavilla erééat Euroclear Finlandin yllapitaméaéan osakasluetteloon
liittyvét tiedot (esimerkiksi kunkin osakkeenomistajan nimi ja osakkeiden lukumaérd) hallintarekisterdintitilanteita lukuun
ottamatta. Finanssivalvonnalla ja yhtidlla on pyynnodstd oikeus saada maarattyja hallintarekisterdityjen osakkeiden
omistukseen liittyvia tietoja.

Kukin tilinhoitaja on ankarassa vastuussa virheistd ja puutteista kirjaustoiminnassa seka salassapitovelvollisuuden
rikkomisesta. Mikéli tilinhaltijalle on aiheutunut vahinkoa virheellisesta kirjauksesta taikka muusta virheesta tai puutteesta
kirjaustoiminnassa eik& asianomainen tilinhoitaja ole suorittanut tésté korvausta johtuen maksukyvyttomyydesta, joka ei
ole tilapdista, tilinomistaja on oikeutettu saamaan korvauksen lakisaateisesta kirjausrahastosta. Kirjausrahaston padoman
on oltava vahintaan 20 miljoonaa euroa. Samalle vahingonkérsijalle maksetaan kirjausrahaston varoista korvauksena
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vahingonkérsijan samalta tilinhoitajalta olevan korvaussaatavan maard, kuitenkin enintdan 25.000 euroa. Kirjausrahaston
korvausvelvollisuus on rajoitettu samaan vahinkotapahtumaan liittyvissa vahingoissa 10 miljoonaan euroon.

Osakkeiden sailyttaminen ja hallintarekisterdinti

Muu kuin suomalainen osakkeenomistaja voi valtuuttaa tilinhoitajan (tai maaratyn muun Euroclear Finlandin hyvaksyman
suomalaisen tai ulkomaisen yhteisén) toimimaan puolestaan. Hallintarekisterdityjen osakkeiden nojalla ei voida kayttaa
muita omistajalle liikkeeseenlaskijaa kohtaan arvo-osuuden omistajana kuuluvia oikeuksia kuin oikeutta nostaa varoja,
muuntaa tai vaihtaa arvo-osuus ja osallistua osake- tai muuhun arvo-osuusantiin. Hallintarekisterdityjen osakkeiden
omistaja voi yhtibkokouksiin osallistumista ja yhtitkokouksessa &anestamisté varten hakea osakkeiden merkitsemista
tilapaisesti osakasluetteloon, jos osakkeenomistajalla on osakkeiden perusteella oikeus olla merkittyna osakasluetteloon
yhtidkokouksen tdsmaytyspaivana. Tilapaistd merkintdd koskeva ilmoitus on tehtéva viimeistaan yhtiokokouskutsussa
ilmoitettavana ajankohtana.

Hallintarekisteréinnin hoitajan on pyydettdessa ilmoitettava Finanssivalvonnalle seka asianomaiselle yhtidlle nimiinsa
rekisterodityjen osakkeiden todellisen osakkeenomistajan henkildllisyys, mikéli se on tiedossa, sekd tdman omistamien
osakkeiden maara. Mikali todellisen osakkeenomistajan henkildllisyys ei ole tiedossa, hallintarekisteréinnin hoitajan on
ilmoitettava vastaavat tiedot todellisen osakkeenomistajan edustajana toimivasta tahosta ja toimitettava edustajan
kirjallinen vakuutus siitd, ettd osakkeiden todellinen osakkeenomistaja ei ole suomalainen luonnollinen henkild tai
oikeushenkild. Esimerkiksi Euroclear Bank S.AJ/N.V. ja Clearstream toimivat tilinhoitajina Suomen arvo-
osuusjarjestelmassé, ja ulkomaalaiset osakkeenomistajat voivat sdilyttdd osakkeitaan Euroclear Bank S.A./N.V:ssa tai
Clearstreamissa olevilla tileilladn. Osakkeenomistajan, joka haluaa pitda osakkeitaan arvo-osuusjarjestelmassa omissa
nimissaan, mutta jolla ei ole arvo-osuustilia Suomessa, tulee avata arvo-osuustili jonkin tilinhoitajan kautta seka
euromaarainen tili pankissa.

Sijoittajien korvausrahasto ja talletussuojarahasto

Sijoituspalvelulaki (747/2012, muutoksineen, "Sijoituspalvelulaki") séatelee sijoittajien korvausrahastoa. Kyseisen lain
mukaan sijoittajat jaetaan ammattimaisiin ja ei-ammattimaisiin asiakkaisiin. Sijoittajien korvausrahastosta ei korvata
ammattimaisten asiakkaiden tappioita. Ammattimaisen asiakkaan maaritelméan kuuluvat yritykset ja julkiset yhteisét, joita
voidaan pitdd arvopaperimarkkinat ja niiden riskit tuntevina tahoina. My®6s sijoittaja voi kirjallisesti ilmoittautua
arvopaperimarkkinoihin littyvdn ammattitaitonsa ja kokemuksensa johdosta ammattimaiseksi asiakkaaksi; luonnolliset
henkil6t oletetaan yleensa kuitenkin ei-ammattimaisiksi asiakkaiksi.

Sijoituspalveluyritysten ja sijoituspalveluja tarjoavien luottolaitosten tulee kuulua korvausrahastoon. Korvausrahasto turvaa
selvien ja riidattomien saatavien maksun tapauksessa, jossa sijoituspalveluyritys tai luottolaitos on asetettu konkurssiin,
yrityssaneeraukseen tai on muutoin kuin tilapaisesti kykeneméatdn vastaamaan maksuvelvoitteistaan maaratyn ajanjakson
aikana. Korvausrahaston péatevien saatavien perusteella maksama korvauksen maéaréa on 90 prosenttia sijoittajan kultakin
sijoituspalveluyritykselta tai luottolaitokselta olevasta saatavan maarésta, kuitenkin enintdan 20.000 euroa. Rahastosta ei
korvata osakkeen arvonalentumisesta johtuvia tappioita tai virheellisiksi osoittautuneista sijoituspaatoksista syntyneita
tappioita. Sijoittajat ovat siten edelleen vastuussa sijoituspaétoksiensé seurauksista. Rahoitusvakausviranomaisesta
annetun lain (1195/2014, muutoksineen) mukaan talletuspankkien on kuuluttava talletussuojarahastoon, jonka
tarkoituksena on turvata talletuspankissa tililla olevien tai tilille viela kirjaamattomien maksunvélityksessa olevien saatavien
maksu, jos talletuspankki on muutoin kuin tilapéisesti maksukyvyton. Talletuspankin asiakkaille voidaan korvata saatavat
talletussuojarahastosta 100.000 euroon asti. Sijoittajan varat voidaan turvata joko talletussuojarahastolla tai
korvausrahastolla. Sijoittajan varat eivat kuitenkaan ole korvattavissa kummastakin rahastosta yhta aikaa.
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VEROTUS

Sijoittajan verotuksellisen kotipaikan ja Aiforian perustamismaan Suomen verolainsaadantd voivat vaikuttaa Osakkeista
saatavaan tuottoon.

Alla esitetty yhteenveto on yleisluontoinen kuvaus merkittavimmistd Osakkeiden saamiseen ja hankintaan seka
omistukseen ja luovutukseen liittyvista veroseuraamuksista Suomessa. Yhteenveto perustuu taman Esitteen
paivamaarana Suomessa voimassa olevaan verolainsdadantdon mukaan lukien soveltuva oikeuskaytéantd seka
Verohallinnon paatdkset ja ohjeet. Muutokset verolainsaadanndssa saattavat vaikuttaa yhteenvedossa esitettyihin
veroseuraamuksiin myds takautuvasti. Yhteenveto ei ole tyhjentava esitys eika siind ole huomioitu eika selvitetty muiden
maiden kuin Suomen verolainsaadantoa.

Yhteenvedossa ei kasitella sellaisten osakkeenomistajien veroseuraamuksia, joihin sovelletaan erityisia verotussaantoja,
liittyen esimerkiksi erilaisiin yhtididen uudelleenjarjestelyihin, ulkomaisiin véliyhteis6ihin, tuloverosta vapautettuihin
yhteis6ihin, avoimiin yhtiéihin tai kommandiittiyhtidihin. Yhteenvedossa ei mydskaan kasitella luonnollisten henkildiden
elinkeinotoimintaan kuuluviin sijoituksiin liittyvid veroseuraamuksia eika perintd- tai lahjaverotusta.

Sijoittamista harkitsevien on suositeltavaa kdantya veroasiantuntijan puoleen saadakseen henkildkohtaiset olosuhteensa
huomioivia tietoja Osakkaiden saamiseen ja hankintaan sekda omistamiseen ja luovuttamiseen liittyvista
veroseuraamuksista.

Yleista

Yleisesti ja rajoitetusti verovelvollisia kohdellaan Suomen verotuksessa eri tavoin. Yleisesti verovelvollisia verotetaan
Suomessa heidan maailmanlaajuisista tuloistaan. Rajoitetusti verovelvollisia verotetaan heidan Suomesta saamastaan
tulosta ja heidan Suomessa sijaitsevaan mahdolliseen kiintedan toimipaikkaansa liittyvasta tulosta. Verosopimukset voivat
kuitenkin rajoittaa Suomen verolainsdddanndn soveltamista sekéd Suomen oikeutta verottaa rajoitetusti verovelvollisen
Suomesta saamaa tuloa.

Luonnollisen henkilén katsotaan yleensa olevan Suomessa yleisesti verovelvollinen silloin, kun hén jatkuvasti oleskelee
Suomessa yli kuuden kuukauden ajan tai hanella on Suomessa varsinainen asunto ja koti. Ulkomaille muuttanutta Suomen
kansalaista pidetdén kuitenkin Suomessa Yyleisesti verovelvollisena kunnes kolme vuotta on kulunut sen vuoden
paattymisestd, jonka aikana h&an on lahtenyt maasta, jollei han nayta, ettd hanella ei kyseisena verovuonna ole ollut
olennaisia siteitd Suomeen.

Ansiotuloa, palkkatulo mukaan lukien, verotetaan progressiivisen veroasteikon mukaan. Yleisesti verovelvollisen
luonnollisen henkilén enintddn 30.000 euron suuruinen padomatulo kalenterivuoden aikana verotetaan 30 prosentin
verokannan mukaan ja 30.000 euron ylittava osuus kalenterivuoden padomatuloista verotetaan 34 prosentin verokannan
mukaan.

Suomen lain mukaisesti perustetut yhtidt ovat Suomessa yleisesti verovelvollisia. Yleinen verovelvollisuus muodostuu
1.1.2021 alkaen myés yhteison tosiallisen johtopaikan perusteella. Siten my6s ulkomaisia yhteisja, joiden tarkeimmat
ylint& paivittéaista johtamista koskevat paatdkset tehddadn Suomessa, voidaan kohdella verotuksellisesti Suomessa asuvina.
Toisessa ETA-valtiossa perustetun tai rekisterdidyn sijoitusrahastolain (213/2019, muutoksineen) 1 luvun 2 8§:n 17
kohdassa tarkoitetun yhteissijoitusyrityksen sekéa vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014, muutoksineen) 2
luvun 1 8:ssa tarkoitetun vaihtoehtorahaston osalta vastaavaa saantda sovelletaan kuitenkin vasta vuodesta 2023 alkaen.
Yhteis6jen tuloveroprosentti on télla hetkelld 20 prosenttia ja sitd sovelletaan myds rajoitetusti verovelvollisen Suomessa
sijaitsevaan kiintedan toimipaikkaan liittyvan tulon verottamiseen.

Henkilostoanti

TyOantaja voi tarjota tyéntekijoilleen merkittavaksi osakkeita enintdan 10 prosentin alennuksella ilman, etta tésta aiheutuu
tyontekijoille veronalaista etua. Alennukseksi lasketaan tuloverolain (1535/1992, muutoksineen) 66 §:n mukaisesti
osakkeiden kayvan hinnan ja merkintéhinnan vélinen erotus. Verovapauden edellytyksena on, ettd osakkeita tarjotaan
henkildston enemmistdlle. Verotuskaytanndssa on katsottu, etta verovapaus voi samoin edellytyksin koskea myds muiden
konserniyhtididen tyontekijdille tydsuhteen perusteella annettavaa etua.

Alennus, joka ylittdd 10 prosenttia osakkeiden kayvasta hinnasta, katsotaan tydntekijdiden veronalaiseksi ansiotuloksi,
josta vero pidatetddn samaan tapaan kuin palkasta. Veronalainen etu syntyy siind vaiheessa, kun tydntekija merkitsee
hanelle Henkilbstdannissa tarjotun Uuden Osakkeen.
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Osinkojen ja padomanpalautusten verotus

Yleista

First North -markkinapaikalla listattua suomalaista yhtiéta pidetaén julkisesti noteerattuna yhtiona ("Listattu yhtid")
osinkoverotuksessa.

Listatun yhtion sijoitetun vapaan oman p&doman rahastosta (ns. SVOP-rahastosta) jaettuja varoja kohdellaan verotusta
toimitettaessa vastaavasti kuin osinkotuloja.

Suomessa yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkil6t

Yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkildiden Listatusta yhtiésta saaduista henkilokohtaiseen tulonlahteeseen
kuuluvista osinkotuloista 85 prosenttia on veronalaista padomatuloa, ja 15 prosenttia on verovapaata tuloa.

Listatun yhtitn yleisesti verovelvollisille luonnollisille henkil6ille jakamista osingoista on toimitettava ennakonpidatys. Talla
hetkella ennakonpidatyksen suuruus on 25,5 prosenttia. Osinkoa jakavan yhtion toimittama ennakonpidatys hyvitetaan
osakkeenomistajan saaman osinkotulon lopullisessa verotuksessa.

Hallintarekisterin kautta omistavan tahon ollessa Suomessa yleisesti verovelvollinen Iluonnollinen henkild,
ennakonpidatyksen suuruus on 50 prosenttia, jos osinkoa jakava Listattu yhti6 tai osingon saajaa l&dhinna oleva sailyttaja
ei saa tai sailyttaja ei voi toimittaa Verohallinnolle vaadittuja tunnistetietoja osingon saajasta.

Osinkoa saavan yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén on tarkastettava esitaytetylté veroilmoitukseltaan maksetun
osingon ja ennakonpidatyksen maara ja tarvittaessa korjattava oikeat maarat veroilmoitukselleen.

Suomalaiset yhti6t

Osingot, joita Listattu yhtid maksaa osakkeita omistavalle toiselle Listatulle yhtidlle, ovat lahtokohtaisesti verovapaata tuloa.
Jos osakkeet kuitenkin kuuluvat osakkeenomistajan sijoitusomaisuuteen, niista saatavista osingoista on veronalaista tuloa
75 prosenttia loppuosan ollessa verovapaata tuloa. Sijoitusomaisuutta voi olla ainoastaan raha-, vakuutus- ja
elakelaitoksilla.

Osingot, joita suomalainen muunlainen yhteisd kuin Listattu yhtié saa Listatulta yhtidlta ovat lahtdkohtaisesti kokonaan
veronalaista tuloa. Jos kuitenkin tallainen yhteis® omistaa valitttmasti vahintddn 10 prosenttia osinkoa jakavan Listatun
yhtibn osakepddomasta, on osinko verovapaata edellyttden, ettd osakkeet eivat kuulu osakkeenomistajan
sijoitusomaisuuteen. Jos osakkeet kuuluvat osakkeenomistajan sijoitusomaisuuteen, osingoista 75 prosenttia on
veronalaista tuloa, ja loput 25 prosenttia on verovapaata tuloa osakeomistuksen suuruudesta riippumatta.

Hallintarekisterin kautta omistavan tahon ollessa Suomessa yleisesti verovelvollinen yhteisd, ennakonpidatyksen suuruus
on 50 prosenttia, jos osinkoa jakava Listattu yhtid tai osingon saajaa l&ahinna oleva sailyttdja ei saa tai sailyttaja ei voi
toimittaa Verohallinnolle vaadittuja tunnistetietoja osingon saajasta.

Rajoitetusti verovelvolliset

Listatun yhtion rajoitetusti verovelvolliselle maksama osinko on lahdeverotuksen piirissa. Osinkoa jakava Listattu yhtio
pidattaa lahdeveron osingon maksamisen yhteydessa, eikd osingosta tarvitse maksaa muita veroja Suomessa.

Paasaantoisesti lahdeveron maarad on 20 prosenttia, kun osingonsaaja on rajoitetusti verovelvollinen yhteiso, ja 30
prosenttia kaikille muille rajoitetusti verovelvollisille osingonsaajille.

Edella mainitusta poiketen l&éhdeveroa ei peritd osingoista, jotka maksetaan EU:n jasenvaltiossa sijaitsevalle ja
kotivaltiossaan tuloveronalaiselle emo-tytaryhtiddirektiivin (2011/96/EU, muutoksineen, "Emo-tytaryhtiddirektiivi) 2
artiklan mukaisille ulkomaisille yhteisdille, jotka valittémasti omistavat véhintddn 10 prosenttia osinkoa jakavan
suomalaisen Listatun yhtion pddomasta ja joiden osalta my6s muut edellytykset Emo-tytaryhtiddirektiivin mukaisten etujen
mydntamiseksi tayttyvat.

Lahdeveroprosenttia voidaan alentaa tai se voidaan poistaa kokonaan soveltuvan verosopimuksen perusteella.
Soveltuvan verosopimuksen mukaista alennettua lahdeveroprosenttia voidaan kayttaa, jos osingonsaaja on toimittanut
osinkoa maksavalle yhtidlle voimassaolevan l|ahdeverokortin tai muun tarvittavan selvityksen (nimi, syntymaaika,
mahdollinen muu virallinen tunnistetieto seka osoite kotivaltiossa) ennen osingon maksamista.

Lahdeveroa ei mydskaan perita osingoista, jotka on maksettu ETA-alueelle sijoittautuneelle yhtitlle edellyttéden, etta osinko
maksetaan tuloverolain 33 d §:n 4 momentissa tai elinkeinotulon verottamisesta annetun lain (360/1968, muutoksineen) 6
a 8:ssa tarkoitettua yhteisda vastaavalle yhteisdlle ja ettéd osinko olisi verovapaa kyseisten saanndsten mukaan, jos
osingonsaaja olisi kotimainen yhteiso. Liséksi edellytetdan, ettd virka-apudirektiivi (2011/16/EU, muutettuna) tai jokin
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sopimus virka-avusta ja tietojenvaihdosta veroasioissa koskee osingonsaajan kotivaltiota ja etté lahdeveroa ei tosiasiassa
voida kokonaisuudessaan hyvittdd osingonsaajan asuinvaltiossa Suomen ja osingonsaajan asuinvaltion valilla
kaksinkertaisen verotuksen poistamisesta tehdyn sopimuksen perusteella.

Osinkoihin, jotka kuuluvat osingonsaajan sijoitusomaisuuteen, soveltuvat erityissdannét. Usein  soveltuva
lahdeveroprosentti on 15 prosenttia, jos osingonsaaja on sijoittautunut ETA-alueelle tai jos osingonsaaja vastaa
suomalaista elékelaitosta ja vaatimukset veroasioiden tietojenvaihdosta sekd muut tarkemmat vaatimukset tayttyvat.
Osinko voi kuitenkin olla lahdeverosta vapaa, mikali edella kuvattu Emo-tytaryhtiddirektiivin ja 10 prosentin
omistusosuuteen liittyvd vapautus soveltuu. Lahdeveroprosentti voi alentua tai se voi poistua myds soveltuvan
verosopimuksen perusteella.

Hallintarekisteroidyille osakkeille maksettavien osinkojen verokohtelu on muuttunut 1.1.2021 alkaen. Nykyisin
hallintarekisterdidyille osakkeille maksettaviin osinkoihin voidaan soveltaa verosopimuksen sallimaa alempaa
lahdeveroprosenttia, mikali osinkoa jakava Listattu yhtio tai rekisteroity sailyttdja on huolellisesti selvittanyt osingonsaajan
asuinvaltion seka varmistanut verosopimuksen soveltuvuuden, kuten tarkemmin edellytetdan rajoitetusti verovelvollisen
tulon verottamisesta annetun lain (627/1978, muutoksineen, "Lahdeverolaki”) 10 b §:ss&. Osinkoa jakavalla Listatulla
yhtiolla ja rekisterdityneella sailyttajalla on lisaksi velvollisuus toimittaa Verohallinnolle tarvittavat Lahdeverolain 10 ¢ §:ss&
sekd verotusmenettelystd annetun lain (1558/1995, muutoksineen) 15 e §:ssd tarkemmin yksildidyt yksityiskohtaiset
tunnistustiedot osingonsaajasta. Jos verosopimus ei sovellu, mutta osinkoa jakavalla Listatulla yhti6lla tai rekisterdityneella
sailyttajalla on tarvittavat yksityiskohtaiset tunnistustiedot, osinko verotetaan yleisten sdannosten mukaisesti, kuten edella
tassa kohdassa "— Rajoitetusti verovelvolliset" on kuvattu. Jos tarvittuja yksityiskohtaisia tunnistustietoja ei ole toimitettu,
hallintarekisterdidyille osakkeille maksettava osinko on 35 prosentin suuruisen lahdeveron alainen. Osingonsaajalla on
kuitenkin mahdollisuus hakea lahdeveron palautusta Verohallinnolta silta osin kuin edella kuvatut edellytykset alemman
lahdeveroprosentin soveltamiselle ovat olemassa.

Tiettyjen edellytysten téayttyessé ETA-alueelle sijoittautuneet rajoitetusti verovelvolliset luonnolliset henkilét voivat
lahdeverotuksen sijaan valita, ettd osinkojen verotukseen sovelletaan verotusmenettelystd annettua lakia (1558/1995,
muutoksineen), jolloin osingot verotetaan sdédnnénmukaisen verotuksen yhteydessa samalla tavoin kuin edelld kohdassa
"— Suomessa yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkil6t" on esitetty.

Osakkeiden luovutuksesta aiheutuvat luovutusvoitot

Suomalaiset luonnolliset henkil6t

Luovuttajan elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkeiden myynnistd syntynyt luovutusvoitto verotetaan Suomessa
yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon pddomatulona. Vastaavasti elinkeinotoimintaan kuulumattomista osakkeista
syntynyt luovutustappio vahennetéén ensisijaisesti omaisuuden luovutuksesta saadusta voitosta ja toissijaisesti muista
padomatuloista samana ja viitend luovutusta seuraavana verovuotena. Luovutustappiota ei huomioida vahvistettaessa
paaomatulolajin alijagdmaé verovuodelle. Jos verovuonna luovutetun omaisuuden yhteenlasketut luovutushinnat ovat
enintaan tuhat euroa (lukuun ottamatta omaisuutta, jonka luovutus on Suomen verolainsaadannodn nojalla verovapaata),
osakkeista saatu luovutusvoitto ei kuitenkaan ole veronalaista tuloa. Tuolloin my6skaén luovutustappio ei ole
vahennyskelpoinen, jos liséksi kyseisen omaisuuden yhteenlasketut hankintamenot ovat enintdéan tuhat euroa.

Luovutusvoitto ja -tappio lasketaan vahentamalla myyntihinnasta alkuperéinen hankintameno ja luovutusvoiton/-tappion
hankinnasta aiheutuneet kulut (esimerkiksi myynnistd aiheutuneet kulut). Vaihtoehtoisesti luonnolliset henkil6t voivat
todellisen hankintamenon sijasta kayttaa niin sanottua hankintameno-olettamaa, joka vastaa 20 prosenttia myyntihinnasta
tai, jos osakkeet on omistettu vahintdan kymmenen vuotta, 40 prosenttia myyntihinnasta. Mikéli hankintameno-olettamaa
kaytetddn todellisen hankintamenon sijasta, tulon hankkimisesta aiheutuneiden kustannusten katsotaan sisaltyvéan
hankintameno-olettamaan, eika niitd voida en&dé vahentéaé erikseen myyntihinnasta.

Suomalaiset yhteisot

Jos osakkeet kuuluvat yhteison henkilokohtaiseen tulolahteeseen, osakkeiden luovutuksesta muodostuva luovutusvoitto
on veronalaista tuloa. Luovutusvoitto tai -tappio lasketaan véhentdmalla jaljella oleva hankintameno ja voiton
hankkimisesta aiheutuneet kulut myyntihinnasta. Henkilokohtaiseen tuloldhteeseen kuuluva luovutustappio on
vahennyskelpoinen samaan tuloldhteeseen kuuluvista omaisuuden luovutuksesta saaduista voitoista samana ja
seuraavana viitena verovuotena.

Elinkeinotoimintaan kuuluvien osakkeiden myyntihinta lasketaan p&asaantdisesti osaksi yhteisbén verotettavaa
elinkeinotoiminnan tuloa. Vastaavasti, jaljellé oleva osakkeiden hankintameno ja voiton hankkimisesta aiheutuneet menot
ovat vdhennyskelpoista menoa osakkeita luovutettaessa. Elinkeinotoiminnan vahvistetut tappiot ovat l&ht6kohtaisesti
vahennettéavisséa verotettavasta elinkeinotoiminnan tulosta saman ja seuraavan 10 verovuoden aikana yleisten tappioiden
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vahentamista koskevien sdanttjen mukaisesti. Jos osakkeet kuitenkin kuuluvat elinkeinotoiminnan muuhun omaisuuteen,
jota ovat sellaiset varat, joita ei ole luettava elinkeinotoiminnan rahoitus-, vaihto-, sijoitus- tai kdyttdomaisuuteen, ovat
luovutustappiot vahennettavissa ainoastaan muun omaisuuden luovutusvoitoista saman ja seuraavan viiden verovuoden
aikana. Elinkeinotoiminnan kayttbomaisuuteen kuuluvien osakkeiden luovutusvoitto voi tietyin tiukin edellytyksin olla
verovapaata tuloa edellyttaen, ettéa osakkeet myyva yhteisd on omistanut yhtajaksoisesti vahintaan vuoden ajan vahintaan
10 prosenttia yhtion osakepddomasta ja ettd muutkin edellytykset verovapaalle luovutusvoitolle tayttyvat. Vastaavasti
verovapaasti luovutettavien kayttéomaisuusosakkeiden luovutustappiot ovat vahennyskelvottomia.

Jos myyvén yhteisdn kayttéomaisuuteen kuuluvien muiden kuin verovapaasti luovutettavien osakkeiden luovutuksesta
syntyy  verotuksessa  vahennyskelpoinen  luovutustappio, téllainen tappio voidaan vahentda vain
kayttbomaisuusosakkeiden luovutuksesta saaduista luovutusvoitoista verovuonna ja viitena sité seuraavana vuonna.

Rajoitetusti verovelvolliset

Rajoitetusti verovelvolliset eivat paasaantdisesti ole Suomessa verovelvollisia osakkeiden myynnistd saamastaan
luovutusvoitosta edellyttden, etté yhtion kokonaisvaroista alle 50 prosenttia muodostuu Suomessa olevista kiinteistoista.
Rajoitetusti verovelvollisen yhtion Suomessa sijaitsevaan kiinteaan toimipaikkaan kuuluvien osakkeiden luovutusvoittoja
verotetaan kuitenkin samalla tavalla kuin edella kohdassa "— Suomalaiset yhteis6t" on kuvattu.

Varainsiirtovero

Listautumisannissa liikkeeseen laskettavien Uusien Osakkeiden merkinndn yhteydessd ei makseta varainsiirtoveroa.
Varainsiirtoveroa ei makseta mydskaan luovutettaessa kiintedad rahavastiketta vastaan arvopapereita, kuten osakkeita,
jotka on otettu kaupankaynnin kohteeksi yleistlle avoimessa saanndllisessd kaupankaynnissd kaupankaynnista
rahoitusvélineilla annetussa laissa (1070/2017, muutoksineen) tarkoitetussa monenkeskisessa
kaupankayntijarjestelmassa, jollainen First North on, edellyttden, ettd yhtion liikkeeseen laskemat arvopaperit on otettu
kaupankaynnin kohteeksi yhtion hakemuksesta tai sen suostumuksella ja ettd kyseiset arvopaperit on liitetty arvo-
osuusjarjestelmastd ja selvitystoiminnasta annetussa laissa (348/2017, muutoksineen) tarkoitettuun arvo-
osuusjarjestelmaan. Verovapauden edellytyksend on my6s, ettd luovutuksessa on valittdjana tai osapuolena
Sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspalveluyritys tai muu sijoituspalvelulaissa
tarkoitettu sijoituspalvelun tarjoaja tai etté luovutuksensaaja on hyvéksytty kaupankayntiosapuoleksi silla markkinalla, jolla
luovutus tapahtuu. Liséksi, jos valittdja tai kaupan toinen osapuoli ei ole suomalainen sijoituspalveluyritys, luottolaitos tai
ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen tai ulkomaisen luottolaitoksen Suomessa oleva sivuliike tai -konttori, verovapauden
edellytyksen& on, ettd luovutuksensaaja antaa luovutuksesta ilmoituksen Verohallinnolle kahden kuukauden kuluessa
luovutuksesta tai ettd valittdja antaa luovutuksesta Verohallinnolle verotusmenettelystd annetun lain mukaisen vuosi-
ilmoituksen.

Verovapaus ei koske tiettyja erikseen maariteltyja luovutuksia, kuten paddomasijoituksia tai varojenjakoa. Verovapaus ei
myoskaan koske luovutuksia, jotka liittyvat Osakeyhtidlain mukaiseen véahemmistdosakkeiden lunastamiseen, eikd
luovutuksia, joissa vastike koostuu kokonaan tai osin tyésuorituksesta.

Mikali kumpikaan kaupan osapuolista ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen taikka ulkomaalaisen luottolaitoksen,
sijoituspalveluyrityksen, rahastoyhtion tai ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan suomalainen sivuliike tai -konttori, ei
osakeluovutuksesta perita varainsiirtoveroa.

Mikali osakkeiden hankinta, luovutus tai myynti ei taytd edella esitettyja verovapaalle siirrolle asetettuja vaatimuksia,
ostajan on maksettava varainsiirtoveroa. Varainsiirtovero on tavallisesti 1,6 prosenttia luovutushinnasta tai muun
vastikkeen arvosta. Varainsiirtoveroa ei kuitenkaan ole suoritettava, jos veron maéra on vdhemman kuin 10 euroa.

Jos ostaja ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen eikd ulkomaisen luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen tai
rahastoyhtion tai ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan suomalainen sivuliike tai -konttori, on myyjén perittdva vero ostajalta.
Mikali valittdjand on suomalainen sijoituspalveluyritys tai luottolaitos tai ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen tai
luottolaitoksen Suomessa oleva sivuliike tai -konttori, on se velvollinen periméaéan varainsiirtoveron ostajalta ja tilitAmaan
sen valtiolle.
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OIKEUDELLISET SEIKAT

Listautumisannin tiettyihin oikeudellisiin seikkoihin liittyvasta neuvonannosta Aiforialle vastaa
Asianajotoimisto Krogerus QOy. Listautumisannin tiettyihin oikeudellisiin seikkoihin liittyvasta neuvonannosta Pagjarjestajille
vastaa Borenius Asianajotoimisto Oy.

VIITTAAMALLA SISALLYTETYT ASIAKIRJAT

Seuraavat asiakirjat on sisallytetty tdhan Esitteeseen viittaamalla. Asiakirjat on julkaistu Aiforian kotisivuilla osoitteessa
investors.aiforia.com/fi/listautuminen ja niihin paasee alla olevista hyperlinkeista. Sellaiset asiakirjojen osat, joita ei ole
sisallytetty tdhan Esitteeseen viittaamalla eivat ole joko relevantteja Listautumisannin kannalta tai ne on kasitelty muualla
tdssa Esitteessa.

Asiakirja Viittaamalla siséllytetty tieto

Puolivuosikatsaus 1.1-30.6.2021 ............... Suomalaisen kirjanpitokaytdnndén mukaisesti laaditut Yhtién
tilintarkastamattomat konsernin puolivuositiedot 30.6.2021 paéattyneelta
kuuden kuukauden jaksolta siséltéen vertailutietona esitetyt
tilintarkastamattomat puolivuositiedot 30.6.2020 paattyneelta kuuden
kuukauden jaksolta

Tilinpaatokset 2020, 2019 ja 2018 seka Suomalaisen kirjanpitokaytannén mukaisesti laadittu Yhtion

tilintarkastuskertomus ............ccocceeeeeiieeennnee tilintarkastettu konsernitilinpaatéskokonaisuus, joka sisaltda
konsernitilinpaatokset 31.12.2020, 31.12.2019 ja 31.12.2018
paattyneilta tilikausilta ja taté koskeva tilintarkastuskertomus

NAHTAVILLA OLEVAT ASIAKIRJAT

T&han Esitteeseen viittaamalla sisallytettyjen asiakirjojen lisdksi seuraavien asiakirjojen jaljennékset ovat nahtavilla taman
Esitteen voimassaoloaikana Yhtion verkkosivustolla: investors.aiforia.com/fi/listautuminen.

1. Yhtidn yhtidjarjestys;
2. tama Esite; ja
3. tahan esitteeseen viittaamalla siséllytetyt tiedot.
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https://investors.aiforia.com/hubfs/IR-Documents/2021/Aiforia_Technologies_Oyj_Puolivuositiedot.pdf
https://investors.aiforia.com/hubfs/IR-Documents/2021/Aiforia_Technologies_Oyj_Konsernitilinpaatoskokonaisuus_2018_2019_2020_1.1.2021%20-30.06.2021.pdf
https://investors.aiforia.com/hubfs/IR-Documents/2021/Aiforia_Technologies_Oyj_Konsernitilinpaatoskokonaisuus_2018_2019_2020_1.1.2021%20-30.06.2021.pdf

LITE A: AIFORIAN YHTIOJARJESTYS

Tassa liitteessa kuvattu yhtidjarjestys on voimassa Aiforian Listautumisesta lahtien.

AIFORIA TECHNOLOGIES OYJ:N YHTIOJARJESTYS

1 TOIMINIMI

Yhtién toiminimi on Aiforia Technologies Oyj. Yhtién rinnakkaistoiminimi ruotsiksi on Aiforia Technologies Abp ja
englanniksi Aiforia Technologies Plc.

2 KOTIPAIKKA
Yhtion kotipaikka on Helsinki.
3 TOIMIALA

Yhtién toimiala on digitaaliseen mikroskooppikuvantamiseen, kuva-analyysiin ja informatiikkaan liittyvien tuotteiden,
teknologian ja palvelujen kehittdminen, valmistaminen, maahantuonti ja myynti. Liséksi yhtid voi omistaa ja hallita kiinteaa
omaisuutta ja arvopapereita seka kayda niilla kauppaa.

4 OSAKKEET

Yhtion osakkeet kuuluvat arvo-osuusjarjestelmaan.

5 TILIKAUSI

Yhtion tilikausi on 1.1.-31.12.

6 HALLITUS

Yhti6lla on hallitus, johon kuuluu neljasta seitsemé&an varsinaista jasenta ja enintdan seitseman varajasenta.

Hallituksen jasenen toimikausi alkaa siitd yhtibkokouksesta, jossa h&net on valittu, ja paéttyy valintaa seuraavan
varsinaisen yhtidkokouksen paattyessa. Hallitus valitsee keskuudestaan hallituksen puheenjohtajan.

7 TOIMITUSJOHTAJA
Yhti6lla voi olla toimitusjohtaja, jonka hallitus valitsee.
8 YHTION EDUSTAMINEN

Yhti6ta edustavat paitsi hallitus my6s toimitusjohtaja ja hallituksen puheenjohtaja kumpikin yksin seka hallituksen jasenet
kaksi yhdessa. Lisaksi hallitus voi antaa nimetylle henkildlle prokuran tai oikeuden yhtién edustamiseen.

9 TILINTARKASTAJA

Yhtiolla on yksi tilintarkastaja, jonka on oltava Patentti- ja rekisterihallituksen hyvaksyma tilintarkastusyhteiso.
Tilintarkastajan toimikausi alkaa siitd yhtibkokouksesta, jossa tilintarkastaja on valittu, ja paattyy valintaa seuraavan
varsinaisen yhtiokokouksen péattyessa.

10 YHTIOKOKOUSKUTSU JA ILMOITTAUTUMINEN YHTIOKOKOUKSEEN

Kutsu yhtidkokoukseen on toimitettava osakkeenomistajille aikaisintaan kolme kuukautta ennen yhti6kokousta ja
viimeistéan viikkoa ennen osakeyhtitlaissa tarkoitettua yhtibkokouksen tdsmaytyspaivad. Kutsu toimitetaan julkaisemalla
se yhtion verkkosivuilla tai toimittamalla kutsu kullekin osakkeenomistajalle osakasluetteloon merkitylla osoitteella kirjeitse
tai séhkopostilla.

Jos hallitus niin paattaa, osakkeenomistajan on saadakseen osallistua yhtiokokoukseen ilmoittauduttava yhtidlle ennen
kokouskutsussa mainitun ilmoittautumisajan péattymistd. limoittautumisaika voidaan maarata paattyvaksi aikaisintaan
kymmenen paivéa ennen kokousta.

11 VARSINAINEN YHTIOKOKOUS
Varsinainen yhtidkokous on pidettava kuuden kuukauden kuluessa tilikauden péattymisesta.
Varsinaisessa yhtiokokouksessa on:

esitettava:
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— tilinpaatés; ja
— tilintarkastuskertomus.

paatettava:

— tilinpaatéksen vahvistamisesta;

— taseen osoittaman voiton kayttamisesta;

— vastuuvapaudesta hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle;
— hallituksen jasenten lukumaarasta ja palkkioista;

— tilintarkastajan palkkioista.

valittava:

— hallituksen jasenet; ja
— tilintarkastaja.

kasiteltdva muut kokouskutsussa mahdollisesti mainitut asiat.
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Yhti6

Aiforia Technologies Oyj
Tukholmankatu 8
00290 Helsinki
Suomi

Paajarjestajat
Swedbank AB (publ)
Landsvagen 40

172 63 Sundbyberg
Ruotsi

UB Securities Oy
Aleksanterinkatu 21 A
00100 Helsinki
Suomi

Yhtidon Hyvaksytty Neuvonantaja

UB Securities Oy
Aleksanterinkatu 21 A
00100 Helsinki
Suomi

Yhtion tilintarkastaja
Tilintarkastusyhteiso

PricewaterhouseCoopers Oy
Itdmerentori 2
00180 Helsinki
Suomi

Yhtion oikeudellinen
neuvonantaja

Asianajotoimisto Krogerus Oy
Fabianinkatu 9
00130 Helsinki
Suomi

Paajarjestajien oikeudellinen
neuvonantaja

Borenius Asianajotoimisto Oy
Etelaesplanadi 2
00130 Helsinki
Suomi



